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4 Cümle Özet

Şekil.1 Sanayi Üretim Endeksi
% Değişim

Koronavirüs salgının olumsuz etkilerinden

dolayı Nisan ayında dip seviyesini gören sanayi

üretim endeksi, hızlı bir toparlanmayla

kayıplarını telafi etmeye çalışıyor. Endeks, baz

etkisinden dolayı aylık %17,57 oranında

yükselmiş görünse de yıllık bazdaki değişim

%0,09 ile sınırlı kaldı. Sanayide çarkların

döndüğüne işaret eden endeks göstergelerinin

önümüzdeki dönemlerde biraz daha

güçleneceği öngörülüyor.

Şekil.2 Tüketim Malları
Aylık % Değişim – 12 Aylık Ortalama - MTA Nisan döneminde dayanıklı tüketim

mallarındaki düşüş dikkat çekmişti. Haziran

ayına geldiğimizde ise dipten dönüşle birlikte

her iki kalemde de hızlı toparlanmalar

yaşandı. Bu dönemden daha çok etkilenen

dayanıklı tüketim mallarında aylık %33,2’lik

artış yaşanırken görece daha temel ihtiyaçları

kapsayan dayanıksız tüketim malları %18,4

yükseldi. Haziran ayı büyümesinin kalemleri

incelendiğinde giyim eşyaları imalatının %50

oranında arttığı ve motorlu olmayan ulaşım

araçlarının %49,6 ile onu takip ettiği görülüyor.

Yatırım ürünleri tarafında da yine V tipi

toparlanma görülüyor. Sermaye malı,

geçtiğimiz dönemde pandemiden en sert

etkilenen yatırım grubu olurken Haziran’da

baz etkisinin de katkısıyla en hızlı toparlanan

yine bu kalem oldu. Sermaye malı aylık

bazda %20,8 ve ara malı %17 büyürken

enerji grubunda ise toparlanma görece yavaş

kalarak %5,5 oldu. Ara malı ve sermaye

malında görünüm pozitife dönerken enerji

grubu için aynı yorumu henüz yapamıyoruz.

Şekil.3 Yatırım Ürünleri
Aylık % Değişim – 12 Aylık Ortalama - MTA

Kaynak: TÜİK, 

Bloomberg
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Tahmin ve Beklentiler

Haziran verileri sanayide çarkların döndüğünü gösteriyor. Sanayi üretim endeksinde

yıllık değişimler pozitife dönmüş olsa dahi bu duruşu güçlendirmek için yılın ikinci yarısında

istikrarlı büyümeler kayda geçmeli. Bunun için, yılın ikinci çeyreğinde ekonomik büyümeyi

olumsuz etkileyecek daralmalar yaşanan sanayi üretiminde kayıpları telafi etmek yeterli

olmayacak. Normalleşme sürecinin kapsamının genişlemesi ve hız kazanması, sektörlerde yaz

sezonu hareketliliğinin başlaması yılın geri kalanı için görece pozitif beklentiler oluşturuyor.

Kaynak: TÜİK, Bloomberg

Şekil.4 Endeks Değişimine Etkisi
Katkı Puan

Sanayi Üretimi
Haziran 2020
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Yıllık Değişim

Aylık Değişim

Grup
Aylık Değişim Yıllk Değişim

Grup
Aylık Değişim Yıllk Değişim

MTA - % TA - % MTA - % TA - %

Ara Malı 17,01% 17,55% Mobilya 35,03% 46,12%

Dayanıklı Tüketim 33,18% 38,17% Motorlu Kara Taşıtı 33,71% 32,47%

Dayanıksız Tüketim 18,41% 19,26% Diğer Ulaşım Araçları 49,63% 39,83%

Enerji 5,51% 8,03% Ana Metal Sanayii 15,68% 14,96%

Sermaye 20,84% 22,38% Metal Eşya Sanayii 15,31% 20,06%

Gıda Ürünleri 8,04% 5,00% Elektrikli Teçhizat 18,78% 22,94%

İçecekler 30,24% 43,44% Kok Kömürü ve Rafine Petrol 0,49% -1,60%

Tekstil Ürünleri 40,99% 42,14% Bilgisayar, Elektronik, Optik -3,11% -3,35%

Giyim Eşyası 49,99% 55,73% Diğer Makine ve Teçhizat 17,56% 20,19%

Plastik ve Kauçuk Ürün 35,03% 46,12% Diğer Ametalik Mineral Maden 18,68% 18,17%

Kimyasal Madde 10,28% 7,84% Madencilik ve Taşocakçılığı 7,77% 14,91%

Temel Eczacılık Ürünleri 2,60% 3,24% Elektrik, Gaz ve Su 6,66% 8,98%
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Teşekkürler..

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.
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