Veriler milyar dolar olarak belirtilmistir.



Sekil.1 Cari Denge
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi

Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.3 Turizm Gelirleri

Yilliklandirilmis - Milyar Dolar - Yillik % Degisim
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Odemeler Dengesi
Ocak 2021

TCMB, Ocak ayina ait odemeler dengesi
verilerini acikladi. Buna gore cari a¢ik Ocak
1,87
gerceklesirken yilliklandinlmis veride cari acik

ayinda milyar dolar olarak
36,6 milyar dolara geriledi. Enerji hari¢ acik
ise yillklandirnlmis olarak 13,7 milyar dolara
yukselirken cekirdek denge 8,0 milyar dolar
fazla verdi. Altin ithalati ve mal ithalatinin
da denge

gorunumunde aylik iyilesme emareleri gorulse

azalmasinin etkisiyle  cari

de turizm gelirlerindeki kayiplar odemeler
dengesi Uzerindeki baskisini surduruyor.
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Canlanan i¢c talep ve olumlu sinyaller
veren dis ticaretin etkisiyle mal dengesinde
iyilesme goruyoruz. Aralik’ta 3,4 milyar dolar
acik veren mal dengesi, Ocak ayinda 1,9
milyar dolar acik verdi. Hizmetler tarafinda
ise pandemi baskisinin devam etmesi
sebebiyle henuz toparlanma gozukmemekte.
Yilbklandinlmis veriye gore mal dengesinde
acik 36,4 milyar dolara gelirken hizmetler
dengesi 1,1 milyar dolar daralarak 8,4 milyar

dolar fazla kaydetti.
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Hizmet sektorunun oncu kalemi olan
turizm sektorunde toparlanma gormek icin yaz
aylarim

beklemekteyiz. Ocak ayinda net

turizm gelirleri cari dengeye 8,4 milyar
dolarlik katki sagladi. Aralik ayinda yillik %44
azalan turizm gelirlerinde Ocak ayinda %60
diistis goruldu. Asilama calismalarinin genis
kitlelere yayilmasi ve ekonomiler uzerindeki

kara bulutlarin

dagilmasiyla turizm

gelirlerindeki dususun frenlenmesi, gelecek

donemlerde cari dengeyi destekleyecektir.
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Sekil.4 Yurticine Para Girisleri
Yiikiimliliikler - Aylik - Milyar Dolar
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Sekil.5 Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Yiikiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar
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Sekil.6 Portfoy Yatirimlar
Yiikiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar
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Odemeler Dengesi
Ocak 2021

Ocak ayinda 3,5 milyar dolar olarak
hesaplanan para girisinin 5,0 milyar dolarlik
kismi portfoy yatirnmlarindan ve 0,5 milyar
dolan dogrudan yatirnmlardan kaynaklandi.
Ote yandan, bu donemde ticari krediler 2,0
milyar dolar azalarak finans hesabini negatif

etkilemis oldu. Subat ayinda portfoy
yatinmlan  kaleminde menkul kiymet
portfoyu verilerinden hareketle belli bir
dusus yasanmasi bekleniyor.
alBarakaol)
BANKNOT
Dogrudan yatirimlarda iki aydir
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devam eden artis, Ocak ayinda yerini hizli
bir geri cekilmeye birakti. Gayrimenkul
yatinnmlar aylik %43 daralarak 294 milyon
dolara geriledi. Diger yatinmlar ise
Aralik’taki 924 milyon dolar seviyesinden
Ocak’ta cekildi.

Dogrudan vyatinmlarin gelecek aylarda

206 milyon dolara

pozitif bir goriinum sergilemesi bekleniyor.
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Ocak
olumlu katki saglayan bir diger grup portfoy

ayinda odemeler dengesine
yatinmlan oldu. Bu donemde 5,3 milyar

dolar tutarinda bor¢ senetleri isleme
alinirken hisse senetlerinden 0,3 milyar
ilk

ayinda portfoy hesab1 5,0 milyar dolar

dolarhik c¢ikis yasandi. Boylece yilin

olarak onceki ayda ulastigi biyukligini

kismen korudu. Yillklandinlmis veride Aralik

2019’dan sonra ilk kez pozitif rakama
ulasilmis oldu.
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Odemeler Dengesi
Ocak 2021

Sekil.7 Cari A¢igin Finansmani
Milyar Dolar
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Il Net Yabanc Yatirim Finanse Edilmesi Gereken Tutar = Rezerv - Net Hata Noksan
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Odemeler Dengesi Geaal Geatel
Ayhk Yillik Aylik Yillhik
Cari Denge -1.867 -36.599 -2.033 5.013
Altin Dengesi -907 -21.672 -1.639 -10.501
Enerji Dengesi -2.136 -22.928 -3.419 -33.425
Cekirdek Denge 1.176 8.001 3.025 48.938
Mal Dengesi -1.913 -36.430 -3.317 -18.812
Hizmetler Dengesi 455 8.384 1.573 35.569
Seyahat Gelirleri 487 8.441 1.226 25.957
Dogrudan Yabanci Yatirimlar -194 -4.096 -829 -6.331
Portfoy Yatirimlan -4.830 567 1.222 8.798
Diger Yatinmlar 3.392 -7.106 -633 236
Net Hata Noksan 3.823 -479 1.247 -2.186
Rezerv Varliklar 3.570 -25.358 -2.934 122

Tahmin ve Beklentiler

Odemeler dengesi Ocak ayinda beklentilerin Ustiinden gelse de yilliklandinlmis cari acik
verisinde diistis durdu. Agustos 2019’dan bu yana ilk kez, sinirli da olsa iyilesme kaydedildi. Bu
iyilesmede, olumlu hareketlilik yasayan dis ticaret dengesi ve yurticine para girisleri etkili
oldu. Pandeminin etkilerinin hala derinden hissedildigi hizmet kalemlerinde ise heniiz
toparlanma goremedik. Hayata gecirilen kademeli normallesme adimlann ve asilama
calismalan gelecek donemlerde cari gorunume dair iyimser beklentileri yukseltiyor. Subat ay
verisinde ihracatin artis gostermesi de cari goriiniime pozitif katki saglayacaktir.
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz
Mert Aydin

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciylg derlenmistir. Resmi kayhaklardan alinan B
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kaninizi yansitmaktaysad
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

isindan
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