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Ödemeler

Dengesi
Nisan 2021

Çekirdek

Denge
Nisan

0,94

Cari Denge
12 Aylık

-32,74

Cari Denge
Nisan

-1,71

Veriler milyar dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar
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TCMB tarafından açıklanan Nisan ayı

ödemeler dengesi verilerine göre cari dengede

iyileşme görülüyor. Bir önceki yılın aynı ayında

5,3 milyar dolar olarak gerçekleşen cari açık

1,7 milyar dolara gerilerken 32,7 milyar

dolar olan yıllıklandırılmış veride ise son 7

ayın en düşük seviyesi görüldü. Çekirdek

denge Mart ayındaki 6,85 milyar dolardan

11,21 milyar dolara yükseldi. Yılın ilk 4

ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre

%37 azalan dış ticaret açığı toparlanmada

etkili oldu.

Şekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

Mal dengesinde yaşanan toparlanma

Nisan ayında devam ederken hizmetler

dengesinde yeni başlayan artış devam

ediyor. Nisan 2020’de 3,85 milyar dolar açık

veren dış ticaret dengesi, bu yılın aynı ayında

1,51 milyar dolar açık verirken hizmetler

dengesinde verilen aylık 811 milyon dolarlık

fazla verildi. Salgın tedbirlerinin

gevşetilmesiyle yılın ikinci çeyreğinde mal ve

hizmetler dengesinde hızlı bir toparlanmanın

devam etmesi bekleniyor.

Bütün dünyayı etkileyen Koronavirüs

salgını sebebiyle geçen yılın ikinci çeyreğinden

başlayarak hızla düşüşe geçen turizm

gelirlerinde Nisan ayında dipten dönüş

gözlendi. 2020 yılının ilk 4 ayında 2,47 milyar

dolara yaklaşan turizm gelirleri bu yılın aynı

döneminde 2,96 milyar dolar seviyesine

çıktı. Salgının gölgesinde geçen son 12 aylık

dilimde turizm gelirlerindeki kayıp %63’ye

geriledi. Nisanla beraber turizm gelirlerinde

toparlanma bekleniyor.

Şekil.3 Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar – Yıllık % Değişim
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Yıllık % Değişim (Sağ)
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Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Nisan 2021

Cari Denge

Enerji Hariç Denge

Çekirdek Denge
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4 Cümle Özet

Şekil.4 Yurtiçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.5 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Nisan 2021
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Doğrudan Yatırım

Portföy Yatırım Ticari Krediler

Krediler

Doğrudan yatırımlar kalermi Mart ayı ile

yakın seyrederek 597 milyon dolar

seviyesinde gerçekleşti. Mart ayındaki sert

portföy çıkışının ardından Nisan’da çıkış 1

milyar dolar seviyesinde gerçekleşti.

Doğrudan yatırımın güçlü olmadığı Nisan’da

Yurtdışından verilen ticari krediler ise

fonlamanın ana kaynağı oldu.

Nisan ayında doğrudan yatırımların

çok önemli bir kısmını gayrimenkul

yatırımları oluşturdu. Gayrimenkul

yatırımları 501 milyon dolar olurken diğer

yatırımlar 96 milyon dolar seviyesinde kaldı.

Yıllık veriler ele alındığında, doğrudan

yatırımlarda son yıllarda yaşanan

gerilemenin son dönemde inişli çıkışlı bir

grafik çizerek belli bir seviyede seyretmeye

devam ettiği görülüyor.

Portföy yatırımlarında nİSAN ayı

boyunca 1,07 milyar dolarlık çıkış yaşandı.

TCMB başkanlığında yaşanan beklenmeyen

değişikliğin yarattığı olumsuz etkinin

devamıyla bono ve tahvil yatırımlarında 1

milyar dolara yakın çıkış kaydedildi.

Yaşanan gelişmelerin ardından risk

primlerinin de hızla yükselmesiyle yurtdışı

yerleşiklerin portföy yatırımlarındaki

olumsuz görünümün önümüzdeki aylarda

devam edeceği öngörülüyor.
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Gayrimenkul Diğer 12 Aylık -sağ-
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Hisse Senetleri

Borçlanma Araçları



Tahmin ve Beklentiler

Hizmetler dengesindeki olumsuz görünümün son bulması ile beraber dış ticaret

açığındaki göreceli düşüş ve altın ithalatında kaydedilen yavaşlama cari dengeye olumlu

katkıda bulunuyor. Dünya genelinde ve Türkiye’de önemli rakamlara ulaşan aşılamaların ve

Türkiye’de tam kapanma sonrası kaydedilen iyileşmenin başta turizm sektörü olmak üzere

hizmetler dengesinde toparlanmaya öncülük edebilir. Yaz mevsiminde turizm gelirlerinde

beklenen seviyeler görüldüğü ve ihracattaki ivme sürdürüldüğü takdirde cari açıkta önemli bir

iyileşme görülmesini bekliyoruz.

Kaynak: TCMB, Bloomberg

Şekil.7 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar
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Net Yabancı Yatırım Finanse Edilmesi Gereken Tutar Rezerv - Net Hata Noksan

Ödemeler Dengesi
Nisan 2021

Ödemeler Dengesi
Nis.21 Nis.20

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge -1.712 -32.737 -5.296 -6.018

Altın Dengesi 14 -19.569 -561 -11.314

Enerji Dengesi -2.668 -24.379 -1.188 -30.871

Çekirdek Denge 942 11.211 -3.548 36.167

Dış Ticaret Dengesi -1.513 -32.902 -3.845 -25.935

Hizmetler Dengesi 596 8.655 0 32.211

Seyahat Gelirleri 811 8.925 -339 24.147

Doğrudan Yabancı Yatırımlar -56 -3.897 -28 -5.770

Portföy Yatırımları 1.534 -1.106 2.331 14.204

Diğer Yatırımlar -1.810 -10.788 709 -5.194

Net Hata Noksan 198 7.400 -294 -9.817

Rezerv Varlıklar -1.183 -9.591 -8.605 -19.082



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Lütfullah Bingöl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuş

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim İşleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

Ömer Aydemir

oaydemir@albarakaturk.com.tr

Mehmet Sami Boz

mboz@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Mert Aydın

mert.aydin@albarakaturk.com.tr


