Veriler milyar dolar olarak belirtilmistir.



Sekil.1 Cari Denge
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi

Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.3 Turizm Gelirleri
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar - Yillik % Degisim
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Odemeler Dengesi
Nisan 2020

Pandemi etkisiyle cari dengedeki hikaye
tersine donmeye devam ediyor.
Beklentilerimiz dogrultusunda Nisan ayinda
yilbiklandinlmis cari denge 1 yiin ardindan
tekrar negatif bolgeye gecti. Buna gore Nisan
ayinda aylik cari acik 5,06 milyar dolar
seviyesine ulasirken yillklandinlmis cari acik
ise 3,29 milyar dolar oldu. Yine nisan ayinda
enerji dengemiz 1,2 milyar dolar acik verirken
altin ticaret dengesinde 560 milyon dolar acik
verdik.
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Hem ihracat hem de ithalat daralirken
ihracatin daha hizli daralmasi mal dengesi
tarafinin da asagi gelmesine neden oluyor.
Nisan ayinda yilliklandinlmis acik 25.8 milyar
dolar seviyesine kadar geldi. Odemeler
dengesinde art1i yazdigimiz taraf olan
hizmetler dengesi de turizm nedeniyle vurgun
yemeye devam ediyor. Yilliklandinlmis hizmet
dengesinde verdigimiz fazla gecen aya gore
2.5 milyar dolar azalarak 34,2 milyar dolar
seviyesine geldi.
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Hizmetler dengesinin en buyuk bileseni
ve destekcisi de turizm gelirleri. Son iki-uc
yilin gbozde sektorl turizmde isler degisiyor.
Yakin zamanda 26 milyar dolarin uzerine cikan
turizm gelirlerinde ivme tersine donuyor.
Nisan ayinda bu rakam 24 milyar dolara kadar
geriledi. Cok yakinda yuksek ihtimalle 20
milyar dolarin altina inecegiz. Haziran ayinin
ortasinda yavas yavas ucuslarin baslamasi bir
art1 ancak halen yabanc turist gelisi icin 2020
kayip yil olarak gorunuyor.
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Sekil.4 Yurticine Para Girisleri

Yiikiimliliikler - Aylik - Milyar Dolar

0. B p—— Madalyonun oObur yuzua olan finans

I Portfdy Yatinm hesabinda Nisan ayinda sermaye cikis1 artarak

e devam etti. Pandemi nedeniyle dinya

I Ticari Krediler

genelinde riskten kacis trendi hakim olurken
basta gelismekte olan Ulkelerin borsa ve
tahvilleri olmak uzere guvenli limanlar disinda
tum yatinm araclarnindan c¢ikis gozlendi. Mart
ayinda yurtdisi  yerlesikler  Turkiye’deki
risklerinden 8.6 milyar dolar cikis

-10 -
gerceklestirirken; bu cikis agirlikli olarak

portfoy yatinmlan ve ticari kredilerden geldi.
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Yiikiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar
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Sekil.6 Portfoy Yatirimlar
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Sekil.7 Cari A¢igin Finansmani

Milyar Dolar
15 1~

Il Net Yabanci Yatirim
10 A Finanse Edilmesi Gereken Tutar
— — Rezerv - Net Hata Noksan
5 - /I
B |

_15_
_20_
0O 0O O © © 0 W 0 0 W W O o~ &0 &0 oo &0 &0 o oo o o oo &~ O O o o
~ Y ™ ™ ™ Y ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ v ™ v v v (N N N
L T T I | LT T L S T T SR | L P D N D
s O = wvu > N S IS T v © © O - v > N S ST v © © QO - v
SSsZ2 s 8 S3s2assfoaasd8 53382
o »n = = T Q¥ < X < 0 » = =T Q2 < X < O o =

Odemeler Dengesi a1 740 ALLINE

Aylik Yilhk Aylik Yilhk

Cari Denge -5.062 -3.291 -469 -621
Altin Dengesi -560 -11.312 -803 -6.030
Enerji Dengesi -1.187 -30.848 -2.922 -37.628
Cekirdek Denge -3.314 15.622 1.269 21.368
Mal Dengesi -3.810 -25.776 -1.531 -22.292
Hizmetler Dengesi -240 34.225 2.333 32.559
Seyahat Gelirleri 0 27.663 1.733 25.593
Dogrudan Yabanci Yatinnmlar 133 -4.714 -433 -9.902

Portfoy Yatirnmlar 2.365 14.166 4.464 732
Diger Yatirnmlar -192 -7.693 1.562 31.344
Net Hata Noksan -1.234 -14.025 3.258 10.587
Rezerv Varlklar -8.605 -19.082 -2.805 -12.151

Tahmin ve Beklentiler

Cari denge de 2019 yili icerisinde gosterdigimiz olumlu performans, 2020 yili icerisinde
sekteye ugrayacak. Hem ic piyasadaki hareketlenme, hem de pandemi etkisiyle ihracat
kanallannmin zarar gormesi ve yurtdisindan gelen turist sayisindaki ciddi kayip odemeler

dengesini olumsuz etkileyecek. Yine de 2019 yilindan gelen mirasla 2020 yilinda Cari
Acik/GSYH oraninin %3 seviyesini gecmemesini bekliyoruz.
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