Veriler milyar dolar olarak belirtilmistir.
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Sekil.3 Turizm Gelirleri
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar - Yillik % Degisim
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Odemeler Dengesi
Mart 2020

Yilliklandinlmis cari dengede Eylul ayinda
gordiugumiiz zirveden ekonomik aktivitenin
hareketlenmesiyle geri donmeye devam
ediyoruz. Bu donemde artan ithalat
ihracattaki yavaslamayla birlesince bize cari
acik olarak geri donuyor. COVID - 19 salgim
etkileriyle de birlesince Mart ayinda 4,9 Milyar
Dolar cari acik verdik. Yiluklandinlms cari
fazla ise 1,5 milyar dolara kadar geriledi.
Nisan ay1 ile birlikte yeniden orada cari acik
vermeye baslamamiz muhtemel.
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Dis ticaret dengesinin farkli  bir
gostergesi sayilabilecek mal dengesi tarafinda
yilbklandinlmis acik 23,4 milyar dolar
seviyesine kadar geldi. Ancak burada onemli
nokta hizmetler dengesinin yonunu hafif de
olsa asagl cevirmeye baslamis olmasi.
Odemeler dengesinde art1 yazdigimiz taraf
olan hizmetler dengesi COVID-19 nedeniyle iyi
sinyaller vermiyor. Bunun da en buyuk nedeni
turizmdeki mecburi durgunluk.

alBaraka 0

BANKNOT

Hizmetler dengesinin en buyuk bileseni
ve destekcisi de turizm gelirleri. 25 milyar
dolann uzerine cikan turizm gelirlerimizde
ivme tersine donecek. Alinan yeni tedbirlerle
turistik isletmelerin %50-60 dolulukla calismasi
planlanirken  yurtdisindan gelecek turist
sayisinda ise cok ciddi azalmalar bekleniyor.
Turizm gelirlerinde 2020 yiinda %40-45
seviyesinde bir kayip gerceklesebilir ki bu da
yaklasik 15 milyar dolara tekabul ediyor.
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Sekil.4 Yurticine Para Girisleri
Yiikiimliliikler - Aylik - Milyar Dolar
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Sekil.5 Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Yiikiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar
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Odemeler Dengesi
Mart 2020

Madalyonun obur yuziunde de Mart ayinda
ciddi
nedeniyle dunya genelinde riskten kacis trendi

sermaye c¢ikist gozlendi. Pandemi
hakim olurken basta gelismekte olan ulkelerin
borsa ve tahvilleri olmak Uuzere guvenli
limanlar disinda tum yatinm araclarindan c¢ikis
gozlendi. Mart ayinda yurtdisi yerlesikler
Turkiye’deki risklerinden 3,6 milyar dolar cikis
gerceklestirirken; bu c¢ikisin cok buyuk bolumu

portfoy yatinmlarindan oldu.

alBarakavl)

BANKNOT

Dogrudan yatinmlar tarafinda Tirkiye
kendi taban seviyesinde dolanmaya devam
ediyor. Aylik ortalama 700 milyon dolar

seviyesine tekabul eden yabanci yatirim
miktarnn Mart ayinda yillk 8,5 milyar dolar
Ancak

kararlarinin

seviyesinde gerceklesti. ticaretin

durmasi ve yatinm
ertelenmesiyle gorece daha yavas hareket
eden bu kalemde de onumuzdeki donemde

asagi yonli hareket gormemiz olas.
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Portfoy  yatirnmlan tarafinda  ise
gelismekte olan ulkelerdeki tahvil satisindan
ile birlikte

yabancilar Mart ayinda Turkiye’de 3,3 milyar

Turkiye de nasibini aldi. Borsa

dolar seviyesinde varlik satti. Pandemi etkisi
Turkiye’den son donemdeki cikis trendiyle
birlesince Turkiye’nin Mart ayinda yabancilarin
«Risk-
bu
toparlanma gormemiz c¢ok

satislart yillk 7,3 milyar dolara ulasti.
off»
taraflarda bir

tavrn devam ettigi miiddetce

mumkin degil.
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Odemeler Dengesi
Mart 2020

Sekil.7 Cari A¢igin Finansmani
Milyar Dolar
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Odemeler Dengesi
Aylik Yilhk Aylik Yilhk
Cari Denge -4.923 1.463 -120 -5.328
Altin Dengesi -1.490 -11.555 -1.028 -6.364
Enerji Dengesi -474 -7.595 -935 -15.959
Cekirdek Denge -2.959 20.613 1.843 16.995
Mal Dengesi -4.289 -23.416 -738 -26.141
Hizmetler Dengesi 735 36.701 1.653 31.876
Seyahat Gelirleri 656 29.396 1.404 25.400
Dogrudan Yabanci Yatinnmlar -796 -5.547 -810 -10.184
Portfoy Yatirnmlar 5.498 16.286 -781 -3.067
Diger Yatirnmlar 2.974 -5.797 3.162 21.154
Net Hata Noksan -3.987 -9.621 -1.410 6.592
Rezerv Varliklar -16.589 -13.282 -3.102 -6.585

Tahmin ve Beklentiler

Cari denge de 2019 yili icerisinde gosterdigimiz olumlu performans, 2020 yili icerisinde
sekteye ugrayacak. Hem ic piyasadaki hareketlenme, hem de pandemi etkisiyle ihracat
kanallannmin zarar gormesi ve yurtdisindan gelen turist sayisindaki ciddi kayip odemeler

dengesini olumsuz etkileyecek. Ancak yine de 2020 yiinda Cari Acik/GSYH oranminda %3
seviyesinin gecilecegini diisiinmiyoruz.
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