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Çekirdek
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180
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-11.094

Cari Denge
Haziran

-2.934

Veriler milyon dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar
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Pandemi etkisiyle cari dengedeki hikaye

tersine dönmeye devam ediyor. Cari denge

Haziran ayında da beklentilerimize paralel

şekilde negatif trendini sürdürdü. Haziran

ayında 2,93 milyar dolar açık veren cari

işlemler hesabı yıllıklandırılmış veride 11,09

milyar dolar açık verdi. Geçen yılın Haziran

ayında 2 Milyar 647 milyon dolar fazla veren

altın ve enerji hariç cari denge – çekirdek

denge- , bu yıl 180 milyon dolar fazla verdi.

Şekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

Pandemi döneminde dünyada ticaretin

zayıflaması sebebiyle ticari rakamlarda

görülen düşüş Haziran ayı ile birlikte normale

dönmeye başladı. Haziran ayında ithalat yıllık

bazda %6,78 artarken, ihracat aynı dönemde

%10,91 yükseldi. İhracattaki genişlemenin

daha büyük olması ile mal dengesindeki açık

yıllık bazda gerilemiş oldu. Hizmetler dengesi

ise dünyada pandemiden en yüksek derecede

etkilenen turizm sektörünü barındırdığı için

daha ivmeli bir şekilde aşağı geliyor.

Hizmetler dengesinin en büyük bileşeni

ve destekçisi turizm gelirleri. Ekonomide

önemli bir yeri olan turizm, Şubat ayında 12

aylık veride 26 milyar doları aşmıştı. Ancak

karantina şartlarından dolayı dünyada turizmin

bitme noktasına gelmesi gelirleri de sert

şekilde düşürdü. Haziran ayında ülke

sınırlarının açılmaya başlamasıyla seyahat

gelirlerinde sınırlı bir hareketlilik yaşansa da

net turizm gelirleri Haziran ayında 12 aylık

bazda 19,6 milyar dolara geriledi.

Şekil.3 Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar – Yıllık % Değişim
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Yıllık % Değişim (Sağ)
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Kaynak: TCMB. 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Haziran 2020

Enerji Hariç Denge

Cari Denge

Çekirdek Denge
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4 Cümle Özet

Şekil.4 Yurtiçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.5 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Kaynak: TCMB. 

Bloomberg
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Ticari Krediler

Doğrudan Yatırım

Portföy Yatırım

Krediler

Haziran ayında finans hesabında sermaye

çıkışı hız keserek devam etti. Pandemi

nedeniyle dünya genelinde güvenli limanlara

eğilim Haziran ayında da sürdü. Borsa ve

tahvillerden büyük oranda çıkış gözlendi. Yurt

dışı yerleşikler Haziran ayında dünyadaki

trende uygun olarak 3,6 milyar dolar çıkış

gerçekleştirdi. Bu çıkışta portföy yatırımları

önemli yer tutarken doğrudan yatırımlar 226

milyon dolar ile finans hesabına pozitif

şekilde yansıdı.

Doğrudan yatırımlar pozitif katkısını

sürdürse de seviye oldukça düşük durumda.

Nisan ayında sıfıra yakın gerçekleşen

doğrudan yabancı yatırımlar, Mayıs ayında

büyük çoğunluğu gayrimenkul yatırımı olmak

üzere 261 milyar dolarak olarak

gerçekleşmişti. 12 aylık dönemde ise 2019’un

başından bu yana düşme trendinde olan

doğrudan yatırımlardaki düşüş Haziran ayında

da sürdü. Son 12 ayda doğrudan yabancı

yatırımlar 7 milyar dolar olarak gerçekleşti.

Finans hesabının bir diğer önemli verisi

olan portföy yatırımları tarafında ise

dünyadaki satış trendinden Türkiye de nasibini

aldı. Mayıs ayında 4,5 milyar doları aşan hisse

senedi ve DİBS çıkışları, Haziran’da 2,5 milyar

dolara gerilerken 12 aylık dönemde 14 milyar

dolara ulaştı. Bir süredir devam eden çıkış

trendi pandemiyle birlikte yüksek seviyelere

geldi. Dünya genelinde risk iştahı artmadığı

müddetçe Borsa ve DİBS taraflarında yabancı

yatırımcı tarafından gerçekleştirilecek güçlü

bir alım pek mümkün gözükmüyor.
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Gayrimenkul Diğer 12 Aylık -sağ-
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Borç Senetleri

12 Aylık -sağ-



Tahmin ve Beklentiler

Cari dengede açık verme trendi 2020 yılı boyunca sürmesi beklenmekte. Tedarik

zincirlerinin sekteye uğraması, ticaretin zayıflaması ve ülkemiz için önemli bir gelir kalemi

olan turizmin eski haline gelme süresinde uzun dönemlerin gerektiği beklentisi 2020 yılında

cari işlemler hesabına olumsuz yansıyacak. Ancak yine de 2020 yılında Cari Açık/GSYH

oranının %3 seviyesinde dalgalanmasını bekliyoruz.

Kaynak: TCMB. Bloomberg

Şekil.7 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar
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Net Yabancı Yatırım Finanse Edilmesi Gereken Tutar Rezerv - Net Hata Noksan

Ödemeler Dengesi
Haziran 2020

Ödemeler Dengesi
Haz.20 Haz.19

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge -2.934 -11.094 -95 9.182

Altın Dengesi -1.818 -13.264 -449 -4.762

Enerji Dengesi -1.297 -27.934 -2.294 -37.243

Çekirdek Denge 180 30.104 2.647 48.226

Mal Dengesi -2.047 -27.916 -2.378 -15.979

Hizmetler Dengesi -294 27.598 3.413 33.246

Seyahat Gelirleri 29 19.637 2.527 21.649

Doğrudan Yabancı Yatırımlar -3 -4.636 -581 -9.821

Portföy Yatırımları 1.499 15.612 2.131 159

Diğer Yatırımlar 5.255 -7.513 -1.923 30.280

Net Hata Noksan 1.978 -10.043 -2.753 8.032

Rezerv Varlıklar -7.707 -24.604 -2.476 -6.320
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