Veriler milyon dolar olarak belirtilmistir.



Sekil.1 Cari Denge
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.3 Turizm Gelirleri
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar - Yillik % Degisim
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Odemeler Dengesi
Haziran 2020

Pandemi etkisiyle cari dengedeki hikaye
tersine donmeye devam ediyor. Cari denge
Haziran ayinda da beklentilerimize paralel
sekilde negatif trendini surdurdu. Haziran
ayinda 2,93 milyar dolar acik veren cari
islemler hesabi yilliklandirilmis veride 11,09
milyar dolar acik verdi. Gecen yilin Haziran
ayinda 2 Milyar 647 milyon dolar fazla veren
altin ve enerji haric cari denge - cekirdek
denge- , bu yil 180 milyon dolar fazla verdi.
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Pandemi doneminde diinyada ticaretin
zayiflamas1  sebebiyle ticari rakamlarda
gorulen dusus Haziran ayi ile birlikte normale
donmeye basladi. Haziran ayinda ithalat yilhik
bazda %6,78 artarken, ihracat aym donemde
%10,91 vyikseldi. Ihracattaki genislemenin
daha buyuk olmasi ile mal dengesindeki acik
yillik bazda gerilemis oldu. Hizmetler dengesi
ise dunyada pandemiden en yiksek derecede
etkilenen turizm sektorini barindirdigr icin

daha ivmeli bir sekilde asag1 geliyor.
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Hizmetler dengesinin en buyuk bileseni
ve destekcisi turizm gelirleri. Ekonomide
onemli bir yeri olan turizm, Subat ayinda 12
aylik veride 26 milyar dolarn asmisti. Ancak
karantina sartlarindan dolay1 dunyada turizmin
bitme noktasina gelmesi gelirleri de sert
sekilde dusurdu. Haziran ayinda ulke
sinirlanimin  acilmaya baslamasiyla seyahat
gelirlerinde simirli bir hareketlilik yasansa da
net turizm gelirleri Haziran ayinda 12 ayhk
bazda 19,6 milyar dolara geriledi.
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Sekil.4 Yurticine Para Girisleri
Yiikiimliliikler - Aylik - Milyar Dolar
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Sekil.5 Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Yiikiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar
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Sekil.6 Portfoy Yatirimlar
Yiikiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar
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Odemeler Dengesi
Haziran 2020

Haziran ayinda finans hesabinda sermaye

cikisi hiz keserek devam etti. Pandemi
nedeniyle dinya genelinde guvenli limanlara
egilim Haziran ayinda da siirdii. Borsa ve
tahvillerden buyuk oranda cikis gozlendi. Yurt
dis1 yerlesikler Haziran ayinda diinyadaki
trende uygun olarak 3,6 milyar dolar ¢ikis
gerceklestirdi. Bu cikista portfoy yatirnmlan
onemli yer tutarken dogrudan yatirimlar 226
milyon dolar ile finans hesabina pozitif

sekilde yansidi.
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Dogrudan yatinmlar pozitif katkisim
surdurse de seviye olduk¢a diisiik durumda.
Nisan ayinda sifira

yakin  gerceklesen

dogrudan yabanci yatinmlar, Mayis ayinda
bliyiik cogunlugu gayrimenkul yatirimi olmak
261

gerceklesmisti. 12 aylik donemde ise 2019’un

uzere milyar dolarak olarak
basindan bu yana dusme trendinde olan
dogrudan yatinmlardaki diisiis Haziran ayinda
da surdi. Son 12 ayda dogrudan yabanci

yatinnmlar 7 milyar dolar olarak gerceklesti.
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Finans hesabinin bir diger onemli verisi
olan portfoy vyatinmlan tarafinda ise
dunyadaki satis trendinden Turkiye de nasibini
aldi. Mayis ayinda 4,5 milyar dolan asan hisse
senedi ve DIBS cikislar, Haziran’da 2,5 milyar
dolara gerilerken 12 aylik donemde 14 milyar
dolara ulasti. Bir suredir devam eden cikis
trendi pandemiyle birlikte yuksek seviyelere
geldi. Diinya genelinde risk istahi artmadig
miiddetce Borsa ve DIBS taraflarinda yabanci
yatinmc1 tarafindan gerceklestirilecek guclu

bir alim pek mumkun gozukmuyor.
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Odemeler Dengesi
Haziran 2020

Sekil.7 Cari A¢igin Finansmani
Milyar Dolar
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Odemeler Dengesi ALror 2zl

Ayhk Yilhk Ayhk Yillik

Cari Denge -2.934 -11.094 -95 9.182

Altin Dengesi -1.818 -13.264 -449 -4.762
Enerji Dengesi -1.297 -27.934 -2.294 -37.243
Cekirdek Denge 180 30.104 2.647 48.226
Mal Dengesi -2.047 -27.916 -2.378 -15.979
Hizmetler Dengesi -294 27.598 3.413 33.246
Seyahat Gelirleri 29 19.637 2.527 21.649
Dogrudan Yabanci Yatirimlar -3 -4.636 -581 -9.821

Portfoy Yatirimlar 1.499 15.612 2.131 159

Diger Yatirnmlar 5.255 -7.513 -1.923 30.280

Net Hata Noksan 1.978 -10.043 -2.753 8.032
Rezerv Varlklar -7.707 -24.604 -2.476 -6.320

Tahmin ve Beklentiler

Cari dengede acik verme trendi 2020 yii boyunca surmesi beklenmekte. Tedarik
zincirlerinin sekteye ugramasi, ticaretin zayiflamasi ve lilkemiz icin onemli bir gelir kalemi
olan turizmin eski haline gelme siiresinde uzun donemlerin gerektigi beklentisi 2020 yilinda
cari islemler hesabina olumsuz yansiyacak. Ancak yine de 2020 yiinda Cari Acik/GSYH
oraninin %3 seviyesinde dalgalanmasinm bekliyoruz.

gl T

alBaraka 0

BANKI1

Kaynak: TCMB. Bloomberg



Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Mehmet Sami Boz
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