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Genel Degerlendirme

Kiresel olcekte en onemli gindem salginin gidisati. Tiim diinyada 140 milyon kisiyi
asan vaka sayisi ve 3 milyonu asan vefat sayisiyla koronaviriis, ekonomileri olumsuz
etkilemeye devam ediyor. Asilamamin hizlanmasiyla ABD, AB ve ingiltere, ekonomik
faaliyetlerini artirmaya basladi. Diinyanin yaklasik %7’si asilanirken toplam uygulanan
doz sayis1 900 milyonu asti. Avrupa’da %17 civarinda asilama gerceklesirken diger
bolgelerde bu oran daha azdir. israil ve ingiltere asilamada hizli giderek vaka sayisim
azaltmis ve kisitlamalan

kaldirmistir. Asilama hizlandikca ekonomik faaliyet

hizlanacaktir. Uretim hizi ve tedariki bu alanda en biiyiik baski kaynagidir.

.........

.....

2021 yih biiyiime beklentisini %6,5 seviyesine yikseltti. Ayrica asilama faaliyetin
hizlanmas1 ve ekonomik faaliyetin guclenmesiyle piyasalar Aralik 2022 icin faiz

artinmini fiyatlamaya baslad.

Euro Bolgesi’nde imalat verileri olumlu seyrederken hizmet sektoriindeki ayrigma
devam ediyor. 3. ceyrekle birlikte GSYH’nin pandemi Oncesi seviyelere donmesi
bekleniyor. Para politikalarn alaninda ECB, tahvil alimlarim ikinci ceyrekte artirarak
devam edecegini ifade etti. ECB, Euro Bolgesi’nin 2021 yili biiyilimesinin %4 civarinda
olacagim oOngoriiyor. OECD de Ekonomik Goriiniim raporunda ekonomik biiyiime

oranlarini yukseltmistir.

Kiresel gindemde ise enflasyon onemli bir yer edinmekte. Kiiresel emtia fiyatlarinin artisi
enflasyon beklentilerini artirirdi. OPEC+ Ulkelerinin iretim kesintilerini devam ettirme
kararlan petrol fiyatlarin1 harekete gecirdi. Nisan 2020’de 25 $ civarinda seyreden Brent
fiyat1, Nisan 2021’de 64 $ civarina kadar yiikseldi. Ayrica gida endekslerinde de yiikselme

goze carpiyor.

Gelismekte olan ilkelere sermaye akisi, Kasim ayindan bu yana diisiis trendinde olmaya
devam ediyor. Kiresel borsalarin hizli artisi, ABD ve AB tahvil faizlerinin artisiyla
gelismekte olan piyasalara sermaye akisi azaldi. Ayrica gelismekte olan lilkelerde asilama
faaliyetlerinin gelismis Ulkeler kadar gerceklestirilememesi, vaka sayilarinin artmasi da
sermaye akisini diisiiren etmenlerden oldu. Asilamanin artisiyla gelismekte olan ulkelerde

de risk istahinin artis yasayacagini diisiiniiyoruz.

Reel sektor tarafinda ise turizm hala baski altinda olmaya devam ediyor. ABD ve Rusya
seyahat uyarilar yaparken, turizm gelirlerinin bir siire daha pandemi oncesi seviyelere gore
geride kalmas1 bekleniyor. Hava yollan tarafinda ise beklentilerden daha az toparlanma
gerceklesirken 2021 yil sonunda havayollar sektoriiniin gelir kaybinin 48 milyar $ oldugu
tahmin edilmekte. Cafe ve restoran sektoriinde ise asilamay1 gerceklestiren israil, ingiltere

gelisme gosterirken diger ilkeler kisitlamalara devam ediyor.

Oniimiizdeki aylarda herkesin gozii kulag1 as1 calismalarinda olacaktir. Salginin gidisati ve
asinin gelismeleri para politikalarint ve mali politikalar, finansal piyasalari dogrudan

etkileyecektir. -
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Kiliresel - COVID-19
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Kiliresel - COVID-19

ingiltere asilama faaliyetini hizlandirirken kisitlamalari kaldirmaya baslamistir.
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Kiiresel - Koronavirus

Asiya ulasmada onemli esitsizlikler bulunuyor.
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Gelismekte Olan Ulkeler, % itk 10 Ulke, %
14 62
11
- 48
w3 39
7 8 32 34
6
e 28
21
4
3
1
© o o o = © c © v © c > c c L ) = ] =
i ¢ § 5 2 3 E 3% s 8 3 8 ¢ & 2 % 8 §
. 63 g ¢ F s |3 s € 2 & & &
° IS T = = c &5 DO 9 o £

alBarakao()

BANKNOT

Kaynak: Bloomberg, Goldman Sachs



Kiiresel - Para Politikalar1 ve Mali Politikalar

ECB tahvil alim programiyla parasal genislemeye devam ediyor.

Merkez Bankas1 Bilancolari Mali Politikalar
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Kiiresel - Finansal Piyasalar

Risk istahinin artisiyla kiiresel hisse senetleri 100 trilyon $’1 asti.
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Kiiresel - Finansal Piyasalar

Risk istahinin artis1 borsalar artti, ozellikle S&P500 tarihi rekorlar kirda.
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Kiiresel - Para Birimleri

EM para birimleri bir ay icerisinde dolar karsisinda gorece deger kazansa da TCMB

Baskani’nin degismesiyle TL deger kaybetti.

EM Para Birimleri vs Dolar
19 Mart - 19 Nisan 2021, Bir Aylik % Degisim
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Kiiresel - Ekonomik Akt

59
55
51

- TCOC’E0'T0
- T¢OC'T0'TO0
- 0C0C'IT'TO
- 0¢0C'60°T0
- 0¢0C’LO0'TO
- 0¢0C'S0'TO0
- 0¢0C’€0’T0
- 0C0C'TO'TO
- 6T0C'TT'TO
- 6T0C'60°T0
- 610C°L0°TO
- 6T0C'SO'TO
- 6T0C’E0'TO
- 6T0C'TO'TO
- 8TOC'IT'TO0
- 8T0C'60°T0
- 810C°LO°TO
- 8T0C'S0'T0
- 8T0C'E0'TO
- 8TOC'TO'TO
- LTOC'IT'TO0
LT0C°60°TO

63
F#

f

«\\/

Ekonomik aktivitede toparlanma imalat sanayinde siirerken hizmet sektoriinde daha
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Ekonomik Aktivite - ABD

ABD’de ekonomik aktivite 2008 krizine kiyasla oldukca giiclii toparlanirken, Fed 2021

b

in etti.
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Ekonomik Aktivite - Euro Bolgesi

Euro Bolgesi’nin 2021 yi1linda pandemi oncesi seviyesine donmesi beklense de turizm
alaninda 2021’de liciinci ceyrekte bir toparlanma bekleniyor.

Aylik GSYH Biliyiimesi Turizm Aktivite Degisimi
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Ekonomik Aktivite - Cin

Cin ise pandemi sonrasinda yakaladigit momentumu artirmaya devam ediyor.

PMI Perakende Satislar

Endeks Yillk % Degisim*
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* Mart 2021’°de yillik buyume oranm %34’tiir. Grafikte Mart
2021’in, 2019’un Mart ayina gore buyumesi dikkate alinmistir.
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Sermaye Akimlar
Cografi Bolgeye Gore, Aylik, Milyar $

GOU’lere sermaye akisi Kasim ayindan bu yana diismeye devam ediyor.
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Sermaye Akimlari - GOU

GOU’lere gerceklesen sermaye akisi biiyiik oranda tahviller iizerinden oldu.

GOU Sermaye Akimlari

Aylik, Milyar Dolar
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Kiiresel - Emtia Piyasasi

Kiiresel emtia endeksleri artisina devam ederken Brent petrol kesintilerin etkisiyle 67
$’a kadar cikta.

Emtia Endeksleri Brent Petrol
Endeks Degeri, Aylik Varil Basina $, Aylik
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Kiliresel - Sektorler

Kisitlamalarla reel sektor toparlanmakta zorlaniyor .

Toplam Ucus Sayilan

Haftalik, 7 Gunluk Hareketli Ortalama, Bin Adet

Bin Adet

Haftalik Veri, Yillik % Degisim
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Kiiresel - Havayollarn

2021'de kayip daha az olacak ama gelir kaybinin 48 milyar $ olacagi bekleniyor.
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Kiiresel - Beklentiler

OECD, biiyiime tahminlerini yiikselterek diinya ekonomisinde 2021’de %5,6; 2022’de %4
biliyime bekledigini acikladi.

Bliylime Tahminleri
OECD

GSYH Biiyiime Tahminleri (Yillik 2021 (%) 2022 (%)
% Degisim)

Diinya 5,6 4

ABD 6,5 4
Euro Bolgesi 3,9 3,8
Japonya 2,7 1,8
Cin 7,8 4,9
ingiltere 5,1 4,7
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