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Sermaye akımlarında pozitif gelişme

İmalat sektörü hız kazanıyor

Ekonomik büyümenin öncü göstergelerinden olan

İmalat Sanayi PMI verisi, Eylül ayındaki 52,8

seviyesinden Ekim ayında 53,9’a yükselerek pozitif

görünüm sergiledi. Piyasa beklentisi 50-52 bandına

gerilemesi yönündeydi. İSO tarafından yayınlanan

PMI raporu üretim ve siparişlerde artışın

hızlandığını öne sürüyor. Öte yandan ihracat

siparişlerinde de artış sürüyor. Sektörün istihdam

oluşturma hızı 2018 Şubat ayından bu yana en

yüksek seviyede gerçekleşti. Ayrıca raporda, girdi

maliyetleri ve nihai ürün fiyatları enflasyonunun

yükseldiği belirtildi.

Yayınlanan verilere göre Ekim ayında gelişmekte

olan ülkelere olan sermaye akışı 18 milyar $’ı

buldu. Ekim ayında 7 milyar $ olan sermaye akışı

tekrardan artışa geçmiş gözüküyor. Coğrafi

dağılıma baktığımızda ise Çin’in ağırlığı göze

çarpmakta. Asya piyasalarını çıkarttığımızda

diğer gelişmekte olan ülkelere olan sermaye akışı

7 milyar $ olarak gerçekleşti. Bu rakam Eylül

ayında 6 milyar $ olarak gerçekleşmişti. Ekim

ayında Asya piyasalarına sermaye akışının olduğu

görülmekte. Parasal genişlemenin olduğu bu

dönemde gelişmekte olan ülkelere sermaye

akışının devam etmesi bekleniyor.

Şekil.1 Sermaye Akımları
Aylık, Milyar $

Şekil.2 Enflasyon Göstergeleri
Yıllık % Değişim

Şekil.3 İmalat PMI
Arındırılmış, Aylık, Endeks Değeri

Ekim ayı enflasyon gerçekleşmeleri aylık %2,13 ve

yıllık %11,89 olarak açıklandı. Çekirdek enflasyon

ise %11,48 olarak kayda geçti. Ekim ayı enflasyon

verilerinde yukarı yönlü hareket eden döviz kuru

ve fiyat artışının gecikmeli olarak yansıdığı bazı

sektörler pay sahibi oldu. Buna bağlı olarak

çekirdek enflasyon göstergelerinde bozulma

sürüyor. Yi-ÜFE aylık %3,55 ve yıllık %18,20’lik

güçlü artış yaşadı. Mevsimselliğin de etkisiyle gıda

ve giyim grupları enflasyondaki aylık artışın temel

sebepleri olurken hizmet enflasyonu, bir süredir

olduğu gibi enflasyon göstergelerini olumsuz

etkilemeye devam ediyor.

Enflasyonda artış sürüyor
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Kaynak: TCMB, 
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Şekil.5 Reel Efektif Döviz Kuru
2003=100, Aylık,  Endeks Değeri

Reel efektif döviz kuru Ekim’de TÜFE bazında

60,66 seviyesine gerileyerek tüm zamanların en

düşük düzeyini işaret etti. Eylül ayında reel kur

62,3 seviyesinde bulunuyordu. Yİ-ÜFE bazında reel

efektif döviz kuru endeksi de aynı dönemde 0,90

puan azalarak Eylül’deki 71,45 seviyesinden

70,55’e geriledi. 2019’un Ekim ayıyla

kıyaslandığında Türk lirasının değerinde TÜFE

bazında 16,45 ve Yİ-ÜFE bazında 12,03 puanlık

düşüş dikkat çekiyor.

Pfizer’in geliştirdiği aşının Kovid-19’a karşı %90 etkili olduğu tespit edildi. Bu haberden sonra dünya borsalarında ralli

gerçekleşti. Pfizer CEO’su bu yıl 50 milyon önümüzdeki yıl ise 1,3 milyar doz aşı üretileceğini açıkladı.

İç piyasaya ise ekonomi yönetimindeki değişiklikler damga vurdu. Hafta sonu TCMB başkanlığına Cumhurbaşkanlığı Strateji

ve Bütçe Başkanlığı’nı yürüten Naci Ağbal atanırken Strateji ve Bütçe Başkanlığı’na kurumun başkan yardımcısı İbrahim

Şenel atandı. Ayrıca Nihat Zeybekçi, Cumhurbaşkanlığı Ekonomi Politikaları Kurulu üyeliğine getirildi. Naci Ağbal’ın ilk

açıklamasına göre fiyat istikrarı için tüm araçların kullanılacağı ve gerekli adımların atılacağı ifade edildi. Şeffaflık ve

hesap verilebilirlik vurgusu yapıldı. 19 Kasım PPK toplantısına kadar mevcut durum ve beklentileri gözden geçirilerek

gerekli politika kararlarının alınacağı ifade edildi. Haftanın bir diğer gelişmesi ise Hazine ve Maliye Bakanı Berat

Albayrak’ın istifası oldu. Instagram hesabından yapılan açıklamada sağlık sorunlarını gösteren Berat Albayrak, Twitter

hesabını da kapattı. Haber kaynaklarına göre Berat Albayrak’ın istifasının Cumhurbaşkanı Erdoğan tarafından kabul

edileceği ve bunun mini bir kabine revizyonuna yol açılacağı ifade edilmektedir. Henüz resmi bir makamdan açıklama

yapılmazken, beklentiler Pazartesi akşam saatlerindeki MYK toplantısı sonrasında açıklamanın yapılacağı yönünde.

Ekonomi yönetiminde önemli değişiklikler...
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Şekil.6 Nakit Bütçe Dengesi
Çeyreklendirilmiş, Milyar TL

Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın açıklamasına göre

Ekim ayında hazine nakit dengesi 6,7 milyar TL

açık verirken ilk 9 ayda nakit dengesi açığı 147

milyar TL’ye ulaştı. Faiz dışı dengede ise 4,4

milyar TL fazla gerçekleşirken Ocak-Ekim

döneminde faiz dışı açık 42,9 milyar TL oldu. Yine

Ocak-Ekim döneminde nakit dengesindeki açık

147,5 milyar TL olarak belirtildi. Geçen yıl Ekim

ayında 4,2 milyar TL faiz dışı ve 11,9 milyar TL

toplam açık verilmişti.

TL’nin değeri tarihi düşük seviyede

Hazine nakit dengesi açık verdi
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Finansal Göstergeler

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Hisse Senedi Piyasaları 6.11.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 593 6,26% 2,20% 4,87%

ABD Dow Jones Endeksi 28.323 5,19% -0,36% -0,75%

ABD S&P Endeksi 3.509 6,02% 1,82% 8,63%

Nasdaq 12.091 8,56% 4,15% 38,45%

Euro Stoxx 3.204 6,11% -1,59% -12,95%

FTSE 100 5.910 4,51% -1,14% -20,56%

DAX 12.480 5,87% -4,31% -3,99%

Nikkei 24.325 46,96% 2,87% 5,00%

Shanghai 3.312 2,70% -- 10,61%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.176 5,53% 5,27% 5,54%

BİST - 100 1.192 5,15% 3,60% 7,05%

BİST - 30 1.302 4,54% 1,76% -3,44%

BİST - Bankacılık Endeksi 1.183 3,74% 4,01% -22,40%

BİST - Katılım 50 Endeksi 2.027 5,01% 3,54% -98,47%

Albaraka Türk 1,69 4,97% 10,46% 15,03%

Döviz Kurları 6.11.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 55,66 2,70% 1,59% -8,75%

USD/TL 8,52 1,06% 7,18% 34,62%

Euro/TL 10,12 3,22% 8,26% 42,75%

Sepet/TL 9,32 2,27% 7,83% 38,87%

Euro/USD 1,19 2,00% 0,98% 5,96%

GBP/USD 1,32 1,85% 1,68% -0,78%

ABD Dolar Endeksi 92,23 -2,02% -1,47% -4,23%

LIBOR Getirileri 6.11.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 3 Aylık 0,21 0,22 0,22 1,91

Avrupa 3 Aylık -0,51 -0,52 -0,51 -0,39

Pound 3 Aylık 0,04 0,04 0,05 0,79

Yen 3 Aylık -0,10 -0,10 -0,10 -0,05

TL 3 Aylık 16,25 16,06 13,13 11,02

Emtia Fiyatları 6.11.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 72,82 0,97% 0,92% -9,54%

Brent (USD/Varil) 39,45 1,23% -8,98% -38,74%

Tarım Fiyatları Endeksi 42,27 2,49% 4,13% 1,90%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 123,42 2,35% 5,65% 8,90%

Altın (USD/Ons) 1.951,35 2,95% 3,04% 29,07%

Tahvil Getirileri 6.11.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 2 Yıllık 0,15 0,15 0,15 1,57

ABD 10 Yıllık 0,82 0,84 0,79 1,88

Almanya 2 Yıllık -0,78 -0,81 -0,71 -0,60

Almanya 10 Yıllık -0,62 -0,64 -0,52 -0,19

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 6,95 7,28 6,93 5,59

Türkiye 2 Yıllık 15,24 15,28 13,49 11,51

Türkiye 10 Yıllık 14,17 14,42 13,67 12,33

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 14,12 13,45 11,56 11,47

Haftalık ile Fonlama (Milyon TL) 165.000 165.000 150.000 0

Toplam MB Fonlaması (Milyon TL) 201.160 231.184 231.619 9.529

Risk Göstergeleri 6.11.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

VIX 24,86 37,13 26,36 14,82

Türkiye 5 Yıllık CDS 528,40 566,50 528,80 282,23
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Büyüme Göstergeleri 2019 Eylül 19 Aralık 19 Mart 20 Haziran 20

GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204.814 203.076 162.610 151.965

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740

Yıllık Büyüme Oranı 0,9 1,0 6,4 4,4 -9,9

Sanayi Göstergeleri 2019 Mayıs 20 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20

Sanayi Üretimi(TA) 10,0 -19,4 0,4 4,5 10,4

İşgücü Göstergeleri 2019 Nisan 20 Mayıs 20 Haziran 20 Temmuz 20

İşsizlik Oranı(MA) 16,0 13,7 13,9 14,1 13,6

Enflasyon Göstergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20

Aylık Tüketici Enflasyonu - 1,13 0,58 0,86 0,97

Yıllık Tüketici Enflasyonu 11,84 12,62 11,76 11,77 11,75

Aylık Üretici Enflasyonu - 0,69 1,02 2,35 2,65

Yıllık Üretici Enflasyonu 7,36 6,17 8,33 11,53 14,33

Ödemeler Dengesi 2019 Mayıs 20 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) 8679 -8,532 -11,347 -15,258 -23,203

Cari İşlemler Dengesi 8679 -3,803 -2,940 -1,943 -4,631

İhracat (f.o.b) 166 13.462 15.012 12.464 16.009

İthalat (c.i.f) 210 16.310 17.708 18.743 20.837

Turizm Gelirleri (Net) 30 0 29 328 1.095

Sermaye Dengesi -47 -4.624 -1.055 -5.155 -7.485

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -8 -124 -12 -241 -374

Portföy Yatırımları (Net) -24 2.575 1.391 -254 1.973

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 105 2.171 2.000 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 2 -385 -320 75 -100

Bütçe Göstergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20

Bütçe Dengesi -123,69 -19,37 -29,70 28,22 -29,66

Faiz Dışı Denge -23,75 -13,07 -21,24 40,12 -13,46

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 81 90.244 84.634 83.517 88.350

Bankacılık Göstergeleri 2019 Aralık 19 Mart 20 Haziran 20 Ağustos 20

Toplam Aktifler 4.491.708 4.491.708 4.873.004 5.355.653 6.003.775

Toplam Krediler 2.655.240 2.655.240 2.894.826 3.256.025 3.553.482

Ticari Krediler/GSYH 0 10,14% 10,58% 13,21% 14,13%

Tüketici Kredileri / GSYH 0 13,53% 13,99% 15,59% 17,82%

Konut 199.088 199.088 211.089 233.889 277.299

Taşıt 7.070 7.070 7.080 8.451 10.583

İhtiyaç 260.340 260.340 292.395 341.546 376.591

Kredi Kartları 155.818 155.818 152.954 156.419 184.843

Toplam Mevduatlar 2.566.897 2.566.897 2.796.185 3.059.927 3.444.338

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 219.817 219.817 218.916 223.589 242.688

Toplam Özkaynaklar 492.384 492.384 500.170 557.745 569.188
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Tarih ve Saat Ülke Dünya Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

11/09/20 10:00 Almanya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Eylül 19.0 16.5

11/10/20 02:50 Japonya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Yen) Eylül 2025.1 2102.8

11/10/20 04:30 Çin Yıllık Üretici Enflayonu Ekim -1.9% -2.1%

11/10/20 04:30 Çin Yıllık Tüketici Enflasyonu Ekim 0.8% 1.7%

11/10/20 10:00 İngiltere İşsizlik Oranı Eylül 4.8% 4.5%

11/10/20 13:00 Almanya ZEW Güven Endeksi Kasım -65.0 -59.5

11/10/20 18:00 ABD JOLTS Açık İş Sayısı (Milyon Kişi) Eylül 6500 6493

11/11/20 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık Değişimler) Ekim -- -15.0%

11/12/20 02:50 Japonya Yıllık Üretici Enflasyonu Ekim -2.0% -0.8%

11/12/20 02:50 Japonya Aylık Üretici Enflasyonu Ekim -0.1% -0.2%

11/12/20 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık Değişimler) Eylül -1.0% 0.2%

11/12/20 10:00 İngiltere Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Eylül -6.0% -6.4%

11/12/20 10:00 Almanya Aylık Tüketici Enflasyonu Ekim 0.1% 0.1%

11/12/20 10:00 Almanya Yıllık Tüketici Enflasyonu Ekim -0.2% -0.2%

11/12/20 10:00 İngiltere Dış Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Eylül 850 1364

11/12/20 10:00 İngiltere GSYH Yıllık Büyüme Oranı 3. Çeyrek -9.4% -21.5%

11/12/20 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Eylül -5.8% -7.2%

11/12/20 16:30 ABD Aylık Tüketici Enflasyonu Ekim 0.2% 0.2%

11/12/20 16:30 ABD Aylık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Ekim 0.2% 0.2%

11/12/20 16:30 ABD Yıllık Tüketici Enflasyonu Ekim 1.3% 1.4%

11/12/20 16:30 ABD Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Ekim 1.7% 1.7%

11/12/20 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) 7.Kas 730 751

11/12/20 22:00 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -274.0 -124.6

11/13/20 10:45 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Ekim 0.0% 0.0%

11/13/20 13:00 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Eylül 22.5 21.9

11/13/20 13:00 Euro Bölgesi GSYH Yıllık Büyüme Oranı 3. Çeyrek -4.3% -4.3%

11/13/20 16:30 ABD Aylık Üretici Enflasyonu Ekim 0.2% 0.4%

11/13/20 16:30 ABD Aylık Çekirdek Üretici Enflasyonu Ekim 0.2% 0.4%

11/13/20 16:30 ABD Yıllık Üretici Enflasyonu Ekim 0.4% 0.4%

11/13/20 18:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Nihai) Kasım 81.8 81.8

Tarih ve Saat Ülke Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

11/10/20 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Ağustos -- 13.4%

11/11/20 10:00 Türkiye Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) Eylül -2.63 -4.63

11/12/20 14:30 Türkiye Yurtdışı Yerleşiklerin Net Tahvil Alımı (Milyon Dolar) 6.Kas -- -69

11/12/20 14:30 Türkiye Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon Dolar) 6.Kas -- -117

11/13/20 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Eylül 8.2% 10.4%

11/13/20 14:30 Türkiye Gelecek 12 Aysonu Yıllık Enflasyon Beklentisi Kasım -- 10.53%



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Lütfullah Bingöl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuş

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim İşleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

Ömer Aydemir

oaydemir@albarakaturk.com.tr

Mehmet Sami Boz

mboz@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr


