


Haftalik Ekonomi

Mart ayi enflasyonu, beklentileri hafif asarak 11,86 Bijlteni
olarak gerceklesti. Cekirdek enflasyonun 10,49; Yi-UFE’nin 8,5

olarak gergeklestigi Mart ayinda Koronavirls etkileri sinirli Tijrkiye - 6 Nisan 2020

olarak goruldi. Aylik bazda gida ve saghk harcamalari en 7 N

yuksek artis grubu olurken karantinanin da etkisinin '\ 1 4

bulundugu ulastirma en yliksek azalis yasayan grup oldu. 1 N~ - ¢ :
S = o EE ’

Enflasyon beklentileri hafif asti..

11 Mart tarihinde Turkiye’de ilk kez ortaya c¢ikan koronavirus vakasinin sonraki surecte reel
sektorl derinden etkiledigini soylemistik. Bu etkinin daha cok Mart ayinin yarisindan sonra
hatta daha cok son 10 giinii kapsadigin1 soylemek lazim. Mart ay1 enflasyon rakamlarinda da
bu etki bir miktar hissedilmekte. Foreks medyan tahminin 11,78, Bloomberg HT medyan
tahminin 11,7 oldugu ortamda enflasyon yillik bazda 11,86 olarak gerceklesti. Cekirdek
enflasyon da 9,97 seviyesinden 10,49 seviyesine yukseldi. Harcama gruplan itibariyle aylik
bazda en yuksek azalis1 yuzde 1,91 ile ulastirma grubu gosterirken yuzde 0,05 ile haberlesme
de onu takip etti. Aylik bazda en yiiksek artis ise ylizde 2,78 ile saglik, yiizde 1,95 ile gida
alaninda oldu. Koronavirisiin etkileri dolayisiyla gida ve saglik tarafindaki talep artisi
fiyatlara da yansims oldu. Bu iki harcama grubu enflasyonu yukari ceken etmenler oldu.
Yurtici UFE ise yillik bazda yiizde 8,5, aylik bazda yiizde 0,87 oraninda bir artis gostermistir.
Haftanin bir diger onemli verisi olan PMI ve MUSIAD’in hazirladigi SAMEKS verilerinde
koronavirus salgininin Turkiye’ye etkilerini gormekteyiz. Karantina sartlarinin ve disen talep
ve Uretimin, genel manada reel sektorin negatif gorunumu SAMEKS ve PMI verileriyle teyit
edilmis oldu. Ekim ayindan beri 50’nin Uzerinde seyreden SAMEKS’i Ocak ayinda PMI verisinin
de takip etmesi Tirkiye ekonomisinin giiclendigini gostermekteydi. Mart ayinda SAMEKS
40,’e, PMI ise 48,1’e duserek karantinanin sinirli da olsa olumsuz etkilerini gosterdi. Nisan
ayinda da bu dususun surmesi bekleniyor.

Bu vesileyle hayatim kaybeden vatandaslarimiza Allah’tan rahmet, tedavi goren

hastalarimiza acil sifalar diliyoruz.

Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri Sekil.2 PMI Verileri
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Teknik Analiz - 6 Nisan 2020 Sl

Koronaviriis salgininda en kotii geride kaldi mi ?

Korona virusun dunya genelinde yayilmaya devam etmesiyle birlikte finansal piyasalarin
gundemi korona viruse dair gelismeler olmaya devam ediyor. ABD Baskanm Trump'in
gectigimiz hafta korona virlise dair «Oniimiizdeki iki haftalik siirecte vaka sayisinda
maksimumu gorebiliriz.» uyansinda bulunmasi piyasalarda tedirginlige neden oldu. Bu
tedirginlik ise dolarin finansal piyasalarda guvenli liman olarak gorulmesine neden olmaya
devam ediyor. Bununla birlikte kuresel piyasalarda yuksek dolar talebi neticesinde swap
piyasalarinda dolar faizinin yuksek seyretmesi de dolar endeksini yukarilarda tutmaktadir.
Haftanin ilk islem gununde ise kuresel piyasalarda ozellikle Avrupa ulkelerinde korona
virisiin yayilmasinda en kotiiniin geride kaldigina dair beklentiler pozitif

fiyatlamaya neden oldu. Yurt icinde ise korona virusuine dair vaka sayilan artarken
yayilim1 onlemek icin alinan onlemler genisletiliyor. Ayrica bir siredir diger
gelismekte olan Ulke para birimlerine gore TL dusuk petrol fiyatlanindan dolayi iyi
performans gostermekteydi. Petrol arz kisintisi konusunda petrol uretici ulkelerin
anlasmaya varacagina dair haber akislan petrol fiyatlarinin yoniini yukarn
cevirmesine ve TL'nin negatif performans gostermesine neden olmaktadir. Ancak
kuresel piyasalarda ozellikle Avrupa'da korona virus konusunda en kotunun geride
kaldigina dair beklenti ve TCMB'nin doviz karsiligi TL swap piyasasinda geleneksel
yontemle gerceklestirilen swap ihalelerinin limitini yuzde 20'den yuzde 30a
cikarmas1 TLyi destekleyen gelismeler olarak one c¢ikmakta. Teknik olarak
yukselen kirmizi kanalda fiyatlanmaya devam eden USD/TL kurunda kanalin Ust

bandi olan 6,80 direnc olarak goze carpmaktadir. Korona viruse dair olumlu haber

akislarinin gelmesi durumunda 6,70 ve 6,64 fibonacci destekleri takip edilebilir.
Destek : 6,70 / 6,64 Direnc : 6,80 / 6,86
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Haftalik Ekonomi

Kiiresel Gelismeler - 6 Nisan 2020 Blilteni

Petrol’de fiyat savaslarinin bilangosu..

Gectigimiz haftalarda, OPEC lilkeleri ve Rusya arasinda yasanan siirtiisme neticesinde Rusya
ve birkac ulkenin daha OPEC’e eklemlenmesiyle olusan OPEC+ grubunun arz kesintisi
anlasmasinin gecersiz kalmasinin, nasil bir arz ve fiyat savasi baslattigin1 konusmustuk. Suudi
Arabistan basta olmak lizere bircok petrol Ureticisi, iiretimlerini artiracagin1 aciklamis ve
koronaviriisiin talep tarafinda yarattigi tarihi tahribat da tuz biber olunca Brent petroliin
varil fiyat1 20 dolarlara kadar inmisti. Simdi isterseniz bunun ekonomik bilancosuna bakalim.

Suudi Arabistan meseleye en hazirlikli olan OPEC ulkesiydi. Her ne kadar 2010’larin basindaki
kadar kuvvetli bir rezerv yapilan olmasa da dayanabilecekleri dusunuluyordu. Ancak
fiyatlarin cok diismesi sebebiyle hem biitce acigi tahminlerinde bir patlama yasandi, hem de
gelecege yonelik ekonomiyi petrolden uzaklastirma planlarinin bircogunu gecici siireyle de
olsa askiya almak durumunda kaldilar. Aynica uyguladiklan sabit kur rejiminin stabilitesi
sorgulanir hale geldi.

Rusya’da ise asil etki doviz rezervleri tarafinda yasandi, serbest kur uygulamalarina ragmen.
Ruble Mart ay1 icinde Dolar’a karsi yilizde 17 deger kaybetmekle kalmadi, 551 milyar dolarlik
doviz rezervlerinin yuzde 5.1’ine tekabul eden 30 milyar dolarlik bir miktar sadece bir hafta
icinde eridi.

Kaya gazi Ureticileri cephesinde ise ilk iflas Whiting’den geldi. Asagidaki grafikte Whiting’in
2020 uretiminin sadece yilizde 30-40’ini hedgeledigi ve bu sebeple en zayif halkalardan
oldugu goriliiyor ancak orta siralardaki Pioneer ve Parsley’den de koordineli liretim kesintisi
cagnsi geldi.

Tum bu sebeplerle, ve Trump’in siyasi baskilariyla, bu sefer ABD’li ureticileri de kapsayacak
sekilde OPEC+ ulkeleri 9 Nisan’da 10 milyon varillik, devasa, ama virus kaynakli talep
tahribatin1 yuksek olasilikla kompanse etmeyecek bir arz kisintisin1 tartismak uzere bir araya
gelecekler. Sonucunu hep beraber gorecegiz.

Sekil.1 Kaya gaz iireticilerinin 2020 iiretimlerinin ylizde ka¢1 hedge’li?
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi
Biilteni

6 Nisan 2020

Hisse Senedi Piyasalar 3.04.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 425 -2,58% -18,55% -24,75%
ABD Dow Jones Endeksi 21.053 -2,70% -18,77% -26,23%
ABD S&P Endeksi 2.489 -2,08% -17,14% -22,97%
Nasdaq 7.528 -1,72% -15,10% -13,80%
Euro Stoxx 2.663 -2,41% -21,03% -28,89%
FTSE 100 5.416 -1,72% -19,39% -28,20%
DAX 9.526 -1,11% -20,52% -28,10%
Nikkei 17.820 7,66% -15,47% -21,48%
Shanghai 2.764 -0,30% -7,65% -9,38%
Gelismekte Olan Ulkeler 832 -1,28% -19,08% -25,38%
BiST - 100 89.553 1,62% -19,47% -21,74%
BIST - 30 106.467 0,88% -19,74% -23,31%
BiST - Bankacilik Endeksi 112.308 -2,54% -25,63% -29,88%
BIST - Katilim 50 Endeksi 115.185 1,71% -19,69% -14,68%
Albaraka Tiirk 1,08 0,00% -26,03% -29,41%
Doviz Kurlan 3.04.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 52,33 -3,19% -10,73% -14,84%
USD/TL 6,73 4,29% 10,20% 13,39%
Euro/TL 7,29 1,34% 6,87% 9,41%
Sepet/TL 7,01 2,77% 8,37% 11,28%
Euro/USD 1,08 -3,05% -3,33% -3,58%
GBP/USD 1,23 -1,53% -4,23% -7,54%
ABD Dolar Endeksi 100,58 2,25% 3,52% 4,37%
LIBOR Getirileri 3.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Aylik 1,39 1,45 1,31 1,69
Avrupa 3 Ayhk -0,34 -0,35 -0,46 -0,33
Pound 3 Aylik 0,64 0,56 0,64 0,52
Yen 3 Ayhk -0,02 -0,05 -0,07 -0,02

TL 3 Ayhk 9,45 9,45 10,26 14,96
Emtia Fiyatlan 3.04.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 62,20 -0,83% -15,02% -22,65%
Brent (USD/Varil) 34,11 36,82% -34,23% -48,82%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 35,96 -3,76% -8,35% -12,85%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 91,23 -0,98% -12,29% -20,04%
Altin (USD/Ons) 1.620,81 -0,45% -1,22% 7,18%
Tahvil Getirileri 3.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhk 0,23 0,24 0,70 1,88
ABD 10 Yillik 0,59 0,67 1,00 2,41
Almanya 2 Yillik -0,66 -0,68 -0,81 -0,63
Almanya 10 Yilhk -0,44 -0,47 -0,63 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 9,56 8,07 6,05 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 11,99 11,09 11,51 13,40
Tiirkiye 10 Yilhik 14,58 13,08 12,15 11,74
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 9,19 9,24 10,53 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 74.454 79.454 51.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 98.814 100.162 65.361 137.408
Risk Gostergeleri 3.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 46,80 65,54 36,82 11,04
Tiirkiye 5 Yilhik CDS 666,79 494,03 391,41 164,79

\ gt

o

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

%

alBaraka 0

BANKNOT



Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi

Biilteni
6 Nisan 2020

Biiylime Gostergeleri 2017 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 856 163.841 176.641 202.660 199.976
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 856 746 716 733 753
Yillik Biiyiime Oran 7,4 -2,3 -1,6 1,0 6,0
Sanayi Gostergeleri 2017 Ekim 19 Kasim 19  Arahk 19 Ocak 20
Sanayi Uretimi(TA) 13,7 3,8 4,9 9,0 7,9
Isglicli Gostergeleri 2017 Eyliil 19 Ekim 19  Kasim 19 Aralk 19
issizlik Orani(MA) 9,9 13,8 13,5 13,2 13,1
Enflasyon Gostergeleri 2017  Arabhk 19 Ocak 20  Subat 20 Mart 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,74 1,35 0,35 0,57
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 11,92 11,84 12,15 12,37 11,86
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 1,84 0,48 0,87
Yillik Uretici Enflasyonu 15,47 7,36 8,84 9,26 8,50
Odemeler Dengesi 2017 Ekim 19 Kasim 19  Arahk 19 Ocak 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -47,378 4,307 2,880 1,606 0,348
Cari i§lemler Dengesi -47,378 1,560 -0,365 -2,798 -1,804
ihracat (f.o.b) 156.996 15.460 14.664 14.759 14.653
ithalat (c.i.f) 233.798 17.736 19.020 19.207 17.634
Turizm Gelirleri (Net) 17.655 3.266 1.547 1.112 1.100
Sermaye Dengesi -46.512 1.725 -2.613 -1.017 -1.238
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8.204 -365 -274 -610 -765
Portfoy Yatirimlari (Net) -24.445 2.760 -1.928 888 1.222
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 1.500 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2.051 -2.206 -26 -79 -1.503
Biitce Gostergeleri 2017 Kasim 19 Aralik 19  Ocak 20 Subat 20
Biitce Dengesi -47,78 7,78 -30,75 21,50 -7,36
Faiz Dis1 Denge 8,93 15,24 -26,59 34,25 6,80
TCMB Briit Doviz Rezervleri 107.652 106.319 102.375 107.823 95.406
Bankacilik Gostergeleri 2017 Haziran 19 Eyliil 19 Aralk 19 Mart 20
Toplam Aktifler 4.210.793 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2.586.145 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 11,61% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,43% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 195.961 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 6.663 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiyag 211.772 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlan 133.617 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.136.570 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 180.778 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 408.943 394.672 408.943 421.185 432.397
l = - - -
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Gelecek Haftanin Glindemi

Biilteni

Bu haftanin ana gundeminde yine dunyada ve Turkiye’de koronavirusun gelisimi yer alacak.

Ozellikle Trump’in bu hafta ABD’de dlumlerin ciddi oranda artmasi beklentisi takip edilecek.

Ekonomik veri tarafinda Cin, Japonya, ABD enflasyon rakamlan, ingiltere sanayi iiretimi, insaat PMI

verisi aciklanacak. Turkiye’de ise issizlik orani ve efektif doviz kuru verileri bekleniyor .

Tarih ve Saat  Ulke

02/03/20 03:30 Japonya
04/06/20 09:00 Almanya
04/06/20 11:30 ingiltere
04/07/20 02:30 Japonya
04/07/20 09:45 Fransa
04/07/20 09:45 Fransa

04/07/20 11:30 ingiltere

04/07/20 17:00 ABD
04/08/20 02:50 Japonya
04/08/20 02:50 Japonya
04/09/20 09:00 ingiltere
04/09/20 09:00 ingiltere
04/09/20 09:00 Almanya
04/09/20 09:00 Japonya
04/09/20 15:30 ABD
04/09/20 15:30 ABD
04/09/20 15:30 ABD
04/09/20 15:30 ABD
04/09/20 17:00 ABD

04/09/20 17:00 ABD

04/10/20 02:50 Japonya
04/10/20 02:50 Japonya
04/10/20 04:30 Cin
04/10/20 04:30 Cin
04/10/20 15:30 ABD
04/10/20 15:30 ABD
04/10/20 15:30 ABD
04/10/20 15:30 ABD
04/10/20 21:00 ABD

Tarih ve Saat Ulke

04/06/20 14:30 Tiirkiye
04/07/20 17:30 Tiirkiye

04/09/20 14:30 Tiirkiye

04/09/20 14:30 Tiirkiye
04/10/20 10:00 Tiirkiye

Kaynak: Bloomberg, \
TCMB, TUIK \

Haftalik Ekonomik Takvim

Diinya Ekonomisinde Giindem

imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi
Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler)

insaat Sektorii Satin Alma Yéneticileri Endeksi
Hanehalki Harcamalar (Yillik Degisimler)

Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro)

Cari islemler Dengesi (Milyar Euro)

Birim is Giicli Maliyetleri (Yilik Degisim)

JOLTS Acik Is Sayis1 (Milyon Kisi)

Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler)
Cari islemler Dengesi (Milyar Yen)

Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound)

Cari islemler Dengesi (Milyar Euro)

Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler)
Aylik Uretici Enflasyonu

Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu

Yillik Uretici Enflasyonu

Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi)
Toptan Stoklar (Aylik Degisimler)

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi
(Nihai)

Aylik Uretici Enflasyonu

Yilik Uretici Enflasyonu

Yillk Uretici Enflayonu

Yillik Tiketici Enflasyonu

Aylik Tiiketici Enflasyonu

Aylik Cekirdek Tuketici Enflasyonu

Yillk Tiketici Enflasyonu

Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu

Federal Butce Dengesi (Milyar Dolar)

Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi

Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL)

Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim
(Milyon Dolar)

Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi
Alim (Milyon Dolar)

issizlik Oram

Donem Beklenti

Ocak

Subat

Mart

Subat

Subat

Subat
4

Ceyrek

Subat
Subat
Subat
Subat
Subat
Subat
Mart
Mart
Mart
Mart
4.Nis
Subat

Nisan

Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart

Donem Beklenti

Mart
Mart

3.Nis

3.Nis
Ocak

-2.5%
44.0

-3.3%
-5050

6500
-3.0%
3066.1
-3.0%
1000
17.0

-0.4%
0.0%
0.5%
5000
-0.5%

75.0

-0.6%
-0.1%
-1.1%
4.8%
-0.3%
0.1%
1.6%
2.3%
-150.0

Onceki
Veri
49.3
5.5%
52.6
-3.9%

-5887
-2.8

3.6%

6963
2.9%
612.3
-2.9%
4212
16.6
-29.6%
-0.6%
-0.3%
1.3%
6648
-0.5%

89.1

-0.4%
0.8%
-0.4%
5.2%
0.1%
0.2%
2.3%
2.4%
-235.3
Onceki
Veri
75.16
-9.0

-274

-257
13.7%
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