


Haftalik Ekonomi
Reel kesim guven endeksi Temmuz ayinda

_ e Biilteni
yaklasik 9 puanlik bir artisla 99.4 degerine ulasarak

toparlanmanin gostergelerinden oldu. Kapasite kullanim Tiirkiye - 4 Agustos 2020

orani ise Temmuz ayinda yuzde 5’lik bir artisla yuzde PN o
70’1 asarak imalat sanayinin gidisati hakkinda olumlu N '\ 1 /
sinyaller verdi. \ . :
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Dipten doniis baslad..

Buyumenin onemli verilerinden olan reel kesim guven endeksi (RKGE) ve kapasite kullanim
orani (KKO) gecen hafta aciklandi. RKGE Haziran ayindaki 89.8’lik degerinden 99.4 degerine
ulasarak dipten donus sinyali vermistir. Nisan ve Mayis aylarindaki olumsuz gorunumden
sonra Haziran ile birlikte artisa gecen endeks lciincii ceyregin ilk ayinda yiikselisini
surdurmustur. Alt endekslerde uretim hacmi, istihdam, toplam siparis kalemlerinde onemli
yukselisler goze carpmistir. Kapasite kullamim oraninda ise Temmuz ayinda yuzde 5’lik bir
artis yasanmis ve oran yuzde 70,7’ye ulasmistir. Salgin oncesi donemde yuzde 75’in Ustunde
seyreden kapasite kullanim oram1 Nisan’dan bu yana ilk kez yuzde 70 bandin1 gecmis
bulunmaktadir. Bu gostergelerin 1s181nda iiclincli ceyrekte ekonomik faaliyetin hizlandigi ve
ekonominin donisiiniin basladigi ifade edilebilir.

Haftamin diger onemli verisi ise dis ticaret tarafindaydi. Salgin doneminde normallesmenin
basladig1 ay olan Haziran’da ihracat yillik yiizde 15,7’lik bir artisla 13,4 Milyar $’a ulasti.
ithalat ise yiizde 8,3’liik bir artisla 16,3 Milyar $’a ulasti. Dolayisiyla dis ticaret acig1 2,85
Milyar $ olarak gerceklesti. Dis ticaret acig1 Haziran ayinda yiizde 17 oraninda azald1. ithalat
- ihracat hususunda onemli bir veri olan ihracatin ithalati karsilama oran ise 2019 yilimin
aym ayinda yiizde 77 iken 2020 yilinda yiizde 82,6’ya yiikseldi. ihracatin alt kalemlerinde
imalat sanayinin pay1 yiizde 94,5 olarak gerceklesirken, Almanya en cok ihracata yaptigimiz
ulke oldu. Enerji ve altin haric dis ticaret dengesinin gorunumu yillik bazda iyileserek
gectigimiz y1lki 688 Milyon $ aciktan bu yil 269 Milyon S fazlaya eristi.

Sekil.1 Biliylime Gostergeleri Sekil.2 Dis Ticaret Agigi
MA, Endeks Degeri, % Milyar S, Yilliklandirilmis
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Haftalik Ekonomi
Biilteni

Kiiresel Gelismeler - 4 Agustos 2020

Cok siikiir insanlik sona ermedi..

Roland Emmerich’in cekmeyi cok sevdigi bir film tiiri kiyamet filmleri. Bu tip filmlerin
geneli «cheesy» olsalar da gorsel efektleri fena olmaz ve bir sekilde izletir kendini. Ama bu
tiiriin orneklerinin tamaminin ortak ozelligi, filmde insanlik sona erse de ermese de siz
izleyen olarak sevdiginiz insanlari daha bir severek, halinize sikrederek ayrilirsiniz
sinemadan. Gectigimiz 5-6 ay bana bu acidan bir Emmerich filmi gibi geliyor. Baslangicta o
kadar kotu bir film izledik ki, gectigimiz hafta aciklanan Avrupa ve ABD GSYH verileri,

korkunc olmalarina ragmen, bircok acidan cok siikiir dedirtti.

ispanya beklendigi gibi 6zellikle turizm sektoriinde yasanan gelir kaybiyla ve Covid-19
yayilmasini durdurmak icin uygulanan sert tedbirlerin etkisiyle buyuk 4 Avrupa ulkesi
arasinda %18.5’la en fazla kiiciilen iilke olurken, italya beklentilerden daha az kiiciildi,
Almanya ise bu dortli arasinda Covid’le mucadeledeki basarili performansinin da etkisiyle
%10.1 ile en az kiiciilen llke oldu. Euro Bolgesi ise beklentiler dogrultusunda %12.1 darald.
Bu, veriler ilk tutulmaya baslandigindan beri en kotli ceyreklik sonuc. Bunlar heniiz 6nci
GSYH verileri oldugundan o kadar derin okumak dogru olur mu bilinmez ama neredeyse tiim

alt kalemlerde devasa kiiciilmeler s6z konusu. Ozellikle de 6zel tiiketimde.

ABD’de ise GSYH, ceyreklik %9.5 kuculdu. Euro Bolgesi’ne gore daha iyi sayilabilecek bu veri
ile alakali goz onunde bulundurulmasi gereken nokta ise ABD’nin, virusun yayilma hizi ve
vaka sayilar itibariyle durum iyi olmamasina ragmen Avrupa benzeri bir lilke ¢cap1 kapanmaya
gitmemis olmasi. Bu durum ileride onlara problem yaratir m bilmiyoruz. Ama kuresel olarak
Nisan-Mayis’taki beklentiler goz oniine alindiginda bunlar oplip basa koyulacak veriler.

Sekil.1 Biiyiik 4 Avrupa Ulkesi GSYH Biiyiimeleri
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Haftalik Ekonomi

Finansal Gostergeler Biilteni

Hisse Senedi Piyasalan 30.07.2020 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 552 0.73% 4.67% -1.66%
ABD Dow Jones Endeksi 26,314 -0.59% 2.25% -6.57%
ABD S&P Endeksi 3,246 0.95% 4.18% 1.98%
Nasdaq 10,716 2.17% 4.27% 26.59%
Euro Stoxx 3,208 -3.10% -0.63% -13.38%
FTSE 100 5,990 -2.19% -2.73% -20.17%
DAX 12,380 -3.57% 0.97% -4.99%
Nikkei 22,339 34.96% 0.98% -4.58%
Shanghai 3,287 2.82% 8.62% 10.54%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,082 2.04% 8.09% -3.30%
BIiST - 100 1,127 -5.46% -2.28% -1.56%
BiST - 30 1,260 -6.59% -4.92% -9.14%
BIiST - Bankacilik Endeksi 1,152 -9.16% -11.91% -28.03%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 1,778 -99.02% -98.91% -98.69%
Albaraka Tiirk 2 -7.56% -7.02% 5.88%
Doviz Kurlar 30.07.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55.96 0.47% 2.19% -9.97%
USD/TL 6.99 2.15% 2.13% 16.91%
Euro/TL 8.28 3.72% 7.42% 23.33%
Sepet/TL 7.64 3.06% 4.97% 20.31%
Euro/USD 1.18 1.64% 5.30% 5.14%
GBP/USD 1.31 2.36% 4.98% -1.49%
ABD Dolar Endeksi 93.02 -1.50% -4.30% -3.08%
LIBOR Getirileri 30.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.25 0.25 0.30 1.69
Avrupa 3 Ayhik -0.46 -0.45 -0.42 -0.33
Pound 3 Aylik 0.08 0.08 0.15 0.52
Yen 3 Ayhk -0.06 -0.05 -0.05 -0.02

TL 3 Ayhk 8.50 8.66 7.87 14.96
Emtia Fiyatlan 30.07.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 68.25 0.15% 4.71% -13.75%
Brent (USD/Varil) 42.94 -0.92% 2.17% -34.20%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 35.90 0.09% -0.59% -12.78%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 112.29 1.19% 7.32% -1.41%
Altin (USD/Ons) 1,956.64 2.87% 10.54% 30.22%
Tahvil Getirileri 30.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0.12 0.15 0.16 1.88
ABD 10 Yilhk 0.55 0.59 0.68 2.41
Almanya 2 Yilhik -0.71 -0.65 -0.66 -0.63
Almanya 10 Yilhk -0.54 -0.45 -0.40 0.43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7.40 6.56 6.66 5.59
Tiirkiye 2 Yillik 11.53 10.46 9.51 13.40
Tiirkiye 10 Yilhk 13.09 12.25 11.85 11.74
TCMB Agirhikl Ort. Fonlama 7.76 7.54 7.59 12.75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 208,000 150,936 139,936 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 242,043 186,454 171,592 137,408
Risk Gostergeleri 30.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 24.76 25.84 28.62 11.04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 582.74 495.87 476.68 164.79
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi
Biilteni

4 Agustos 2020

Biiylime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19  Aralk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176,641 202,660 199,976 162,231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yillik Bliylime Orani 0,9 -1.6 1.0 6.0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 8.4 1.7 -31.3 -19.9
Isgiicli Gostergeleri 2019 Ocak 20 Subat 20  Mart 20 Nisan 20
issizlik Orani(MA) 16.0 12.7 12.8 13.1 13.8
Enflasyon Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0.85 1.36 1.13 0.58
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 10.94 11.39 12.62 11.76
Aylik Uretici Enflasyonu 1.28 1.54 0.69 1.02
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 6.71 5.53 6.17 8.33
Odemeler Dengesi 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 5.972 1.210 -3.409 -8.244
Cari islemler Dengesi 8679 -1.245 -4.882 -5.087 -3.764
ihracat (f.o.b) 166 13,344 8,975 9,956 13,462
ithalat (c.i.f) 210 18,811 13,552 13,387 16,308
Turizm Gelirleri (Net) 30 954 514 0 0
Sermaye Dengesi -47 -41 -8,959 -5,992 -4,597
Dogrudan Yabanci Yatirnim (Net) -8 -231 -863 28 -118
Portfoy Yatirimlar (Net) -24 -382 5,477 2,365 2,539

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 2,171
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi 2 -298 -460 -815 -402
Biitce Gostergeleri 2019  Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Biitce Dengesi -123,69 -43.72 -43.20 -17.30 -19.37
Faiz Dis1 Denge -23,75 -32.38 -26.15 -7.64 -13.07
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 86,446 91,025 90,237 93,029
Bankacilik Gostergeleri 2019  Eylil 19  Arahk 19  Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3,671,537 4,210,793 3,867,135 3,935,955
Toplam Krediler 2655946 2,352,039 2,586,145 2,393,074 2,376,047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12.14% 11.61% 10.40% 10.87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15.14% 14.43% 13.62% 13.44%
Konut 199 199,869 195,961 188,031 183,455
Tasit 7 7,235 6,663 6,528 6,286
ihtiyag 259 212,096 211,772 204,787 205,697
Kredi Kartlari 115 123,725 133,617 136,104 135,598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1,899,147 2,136,570 2,035,965 2,096,705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 211 194,896 180,778 187,906 199,075
Toplam Ozkaynaklar 617 394,672 | 408943.31 421,185 432,397
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Haftalik Ekonomi

Biilteni
Gelecek Haftanin Glindemi

Bu hafta kureselde bircok ulkenin Temmuz ayina ait PMI verileri takip edilecek. Ayrica Cin,
Fransa, ABD’nin Haziran ay1 dis ticaret verileri aciklanacak. Yurticinde ise enflasyon gelismelerinin
yan sira reel efektik doviz kuru takip edilecek. Bunun yan sira sektorlerdeki gelismeler ve haber
akisi izlenecek.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/04/20 12:00 Euro Bélgesi Yillik Uretici Enflasyonu Haziran  0.6% -0.6%
08/04/20 12:00 Euro Bélgesi Aylik Uretici Enflasyonu Haziran -3.8% -5.0%
08/04/20 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Haziran  5.0% 8.0%
08/04/20 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Haziran  7.3% 7.3%
08/04/20 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Haziran -- 3.3%
08/05/20 03:30 Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz 2o 45.2
08/05/20 04:45 Cin Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz 58.0 58.4
08/05/20 10:50 Fransa Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 57.8 57.8
08/05/20 10:50 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 57.6 57.6
08/05/20 10:55 Almanya Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 56.7 56.7
08/05/20 10:55 Almanya  Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 55.5 55.5
08/05/20 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz  55.1 55.1
08/05/20 11:00 Euro BolgesiBilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 54.8 54.8
08/05/20 11:30 ingiltere  Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz 56.6 56.6
08/05/20 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Haziran  6.1% 17.8%
08/05/20 15:15 ABD ADP Aylik Ozel Sektor istihdami (Bin Kisi) Temmuz 1200 2369
08/05/20 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran  -50.2 -54.6
08/05/20 16:45 ABD Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 49.6 49.6
08/05/20 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz -- 50.0
08/05/20 17:00 ABD Arz Yénetimi Enstitiisii imalat Dis1 Sektorler Aktivite Temmuz  55.0 57.1
08/06/20 09:00 ingiltere  Merkez Bankasi Politika Faizi 6.Agu  0.100% 0.100%
08/06/20 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Haziran 10.0% 10.4%
08/06/20 11:30 ingiltere  insaat Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz 57.0 55.3
08/06/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 1.Agu 1414 1434
08/07/20 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalan (Yillik Degisimler) Haziran -7.8% -16.2%
08/07/20 09:00 Almanya  Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Haziran  15.0 6.5
08/07/20 09:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Haziran -- -7051
08/07/20 09:45 Fransa Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Haziran -- -8.5
08/07/20 15:30 ABD Aylik Tanim Dis1 Istihdam (Bin Kisi) Temmuz 1500 4800
08/07/20 15:30 ABD issizlik Oram Temmuz 10.5% 11.1%
08/07/20 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Yillik Degisimler) Temmuz 4.2% 5.0%
08/07/20 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Haziran -2.0% -2.0%
08/07/20 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 43.08 46.42
08/07/20 Cin Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) % -33.7
Ceyrek
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/04/20 10:00 Turkiye imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz -- 53.9
08/04/20 10:00 Tirkiye Yilk Tuketici Enflasyonu Temmuz 12.00% 12.62%
08/04/20 10:00 Turkiye Aylik Tuketici Enflasyonu Temmuz 0.80% 1.13%
08/04/20 10:00 Turkiye Yillk Cekirdek Tuketici Enflasyonu Temmuz 10.40% 11.64%
08/04/20 10:00 Turkiye Aylik Uretici Enflasyonu Temmuz -- 0.69%
08/04/20 10:00 Turkiye Yillik Uretici Enflasyonu Temmuz -- 6.17%
08/05/20 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Temmuz -- 69.32
08/07/20 14:30  Tirkiye \I;z[;cri;sl Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon 31 Tem
08/07/20 14:30  Tiirkiye Yurtd1§1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim 31.Tem
(Milyon DolaR)
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Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.
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alBarakaVO BANKNOT



