


Sekil.1 GSYH Biiyiimesi
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Haftalik Ekonomi Biilteni
30 Kasim 2020

3. ceyrekte %6,7 biiyiime

Turkiye 3. ceyrekte yillik bazda %6,7 ile %5,5 olan

piyasa beklentisinin ve %6,3 olan kurum

beklentimizin hafif lzerinde bir biiyiime
kaydederek ceyreklik biiyiimede %15,6 seviyesine
ulasti. Boylece Tiurkiye ekonomisi yilin ilk 3
ceyreginde %0,4 biiyiime gerceklestirdi. Bu
buyuime yil sonu buyume tahminlerini pozitif
bolgeye tasiyan bir rakam olarak goze carpiyor. Net
ticaret biiyiimeyi asag1 cekerken sanayi sektoru
buyumeyi pozitif etkiledi. Biiylimeye en yiiksek
katki ise ozel tiiketim ve yatinmlardan geldi.
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Oncii gostergelerde gerileme

Kapasite kullanim oran1 Kasim ayinda aylik olarak
0,4 puan artarak yiizde 75,8 seviyesine yukseldi.
Tarihsel seviyelerine bakildiginda biiyliime bolgesi
sayillacak bir seviyelerde olan kapasite kullanim
oraninin kagit iriinleri ve ana metal sanayi
tarafindan yiikseltildigi goriilmistiir. Deri sektorii
ise ortalamanin altinda kalmistir. Reel sektor
giiven endeksi ise 109,7 seviyesinden 107,4
seviyesine gerilemistir. Oncii gostergeler 3. ceyrek
buyumesini desteklerken 4. ceyrekte ekonomik
faaliyetin yavasladigin1 gostermektedir.
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Ekonomik giiven endeksi diisti

Kasim ayina kadar 6 ay st iiste yiikselis gosteren
ekonomik giiven endeksi Kasim ayinda %3,5
geriledi. 92,8 seviyesinden 89,5 degerine
gerileyen endekste tiiketici, reel kesim, hizmet
ve insaat sektorii glven endekslerinin disusu
etkili oldu.

endeksi aynm seviyede kalarak 95,0 degerini ald.

Perakende ticaret sektorii gliven

Ekonomik glven endeksi de ekonomik faaliyetin

Kasim itibariyle gorece hiz kestigini
gostermektedir. Olasi salgin tedbirleriyle
onumuzdeki  donemde  endeksin  yukselise

gecmeyecegi disuniliyor.
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Sekil.4 Turist Sayisi Turist sayisinda diisiis siiriiyor
12 Aylik Kiimtilatif Toplam, Milyon Kisi
%01 Ekim ayinda Turkiye’ye gelen turist sayis1 1,7
4 milyon kisi olarak gerceklesti. Gectigimiz yil bu
401 say1 4,2 milyon olarak gerceklesmisti. Bu veriye
351 gore Tiirkiye’ye son 12 ayda 16 milyon Kkisi turist
& g olarak giris yapmistir. Asinin yayilmasiyla 2021
25 1 yilinin ilk ceyregiyle birlikte turizmin biiyiimesi
20 1 bekleniyor. Neredeyse dibe vuran turist sayisinin
159 16 ulusal gelirleri de etkilemesi beklenirken sene
10 1 sonunda odemeler dengesini baskilayacak bir
5 1 unsur olarak one cikacaktir.
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Sekil.5 Yabancilar-Hisse Senedi
Fiyat Hareketlerinden Arindirilmis, Net S -G-8 —ARfF
Hareketler, Milyon $ kb = Al L
70 | W Haftatik Hareket 614 Normallesme  hamlelerinin  etkisiyle  tahvil
600 -
w0 |~ R O AT piyasasina ve hisse senedi piyasasina yurt disi
400 390 yerlesikler giris yapmaya devam ediyor. Uzun
300 zaman sonra Ust Uste iki hafta onemli bir yukselis
200 216 kaydedildi. Gectigimiz hafta 614 milyon $ olarak
123 gerceklesen hisse senedi hareketleri son hafta
0 390 milyon $ olarak gerceklesmistir. Son iki
-100
200 haftada 1 milyar $’1 asan net girisin oniimiizdeki
2300 donemlerde de surmesi beklenmektedir. 4 haftalik
-400 hareketli ortalama verisine baktigimizda da son
-500 donemdeki yikselis goze carpmaktadir.
e e e e22583888¢8%8
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Normallesme adimlari adim adim devam ediyor

BDDK, salgin doneminde uygulanmaya baslanan Aktif Rasyosu diizenlemesine son verilmesine ve buna iliskin verilen tim
kararlarin 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren yiirtrlikten kaldinlmasina karar verildigini acikladi. Cuma giinii TCMB ise
zorunlu karsilik (ZK) uygulamasinda degisiklige gittigini acikladi. Buna gore, bankalara uygulanacak ZK’lardaki reel kredi
biiyiimesine gore getirilmis olan farkhlastirma kaldirildi. TL ve YP yikimluliklere uygulanan zorunlu karsilik oranlar
arttinldi. TCMB, TL cinsinden ZK’lara odenen faiz/nema oraninin tiim sektor icin %12, dolar cinsinden tesis edilen
ZK’lara %1,25 olarak uygulanan komisyon oraninin %0 olarak belirlendigini acikladi. TCMB aciklamada degisikligin fiyat
istikrar temel amaci dogrultusunda parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak icin yapildigim belirtti.

Ayrica BDDK tarafindan bugiin yapilan duyuru ile bankalarin, yurtdisindaki konsolidasyona tabi kredi kurulusu ve finansal
kurulus niteligini haiz ortakliklar ile yurtdisindaki subeleri de dahil olmak (izere, yurt disinda yerlesik finansal
kuruluslara yapacaklar1 TL plasmanlar, TL depo, TL repo ve TL kredilerin toplaminin bankalarin en son hesapladiklar
yasal ozkaynaklarinin %0,5 yerine %2,5 orani ile sinirlandirilacag: aciklandi.

Kaynak: TCMB, T UIK alBarakao

o \ BANKNOT



Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 30 Kasim 2020
Hisse Senedi Piyasalan 27.11.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 624 1.97% 11.90% 10.35%
ABD Dow Jones Endeksi 29,910 1.08% 12.20% 4.81%
ABD S&P Endeksi 3,638 1.70% 9.92% 12.62%
Nasdaq 12,258 2.74% 9.12% 40.37%
Euro Stoxx 3,528 1.87% 19.18% -5.82%
FTSE 100 6,368 0.53% 14.08% -15.55%
DAX 13,336 1.59% 14.98% 0.95%
Nikkei 26,645 60.97% 14.20% 11.74%
Shanghai 3,408 -0.18% 4.14% 11.20%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,231 0.84% 9.88% 10.41%
BIiST - 100 1,329 1.10% 15.00% 14.08%
BiST - 30 1,478 1.16% 16,06% 4.13%
BiST - Bankacilik Endeksi 1,476 2.17% 27.00% -10.37%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 2,260 2.03% 19,40% -98.35%
Albaraka Tiirk 1.71 -1.72% 6,21% 11.11%
Doviz Kurlar 27.11.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 56.36 0.53% 3.78% -8.09%
USD/TL 7.84 -0.60% -5.48% 30.87%
Euro/TL 9.39 0.54% -3.15% 40.04%
Sepet/TL 8.61 -0.01% -4.27% 35.59%
Euro/USD 1.20 1.03% 2.48% 6.93%
GBP/USD 1.33 -0.08% 2.95% 0.79%
ABD Dolar Endeksi 91.79 -0.77% -2.30% -5.00%
LIBOR Getirileri 27.11.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.23 0.21 0.21 1.91
Avrupa 3 Aylik -0.53 -0.52 -0.52 -0.39
Pound 3 Ayhik 0.04 0.05 0.05 0.79
Yen 3 Ayhk -0.12 -0.10 -0.10 -0.05
TL 3 Ayhk 16.27 16.27 -- 11.02
Emtia Fiyatlan 27.11.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 74.82 0.89% 4.47% -7.62%
Brent (USD/Varil) 48.18 4.60% 27.97% -28.03%
Tarim Fiyatlar Endeksi 44.38 0.44% 8.03% 6.65%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 131.82 3.03% 10.14% 16.07%
Altin (USD/Ons) 1,787.79 -2.72% -4.27% 16.80%
Tahvil Getirileri 27.11.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhik 0.15 0.16 0.15 1.57
ABD 10 Yilhk 0.84 0.85 0.82 1.88
Almanya 2 Yilik -0.76 -0.75 -0.81 -0.60
Almanya 10 Yillik -0.59 -0.58 -0.64 -0.19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 5.75 5.70 -- 5.59
Tiirkiye 2 Yilhk 13.49 13.31 14.73 11.51
Tiirkiye 10 Yilhk 12.29 12.20 14.43 12.33
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 14.99 14.97 -- 11.47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 234,000 170,000 -- 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 234,000 210,975 -- 9,529
Risk Gostergeleri 27.11.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 20.84 22.66 37.59 14.82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 385.18 387.42 551.47 282.23
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 203,076 162,643 151,921 184,257
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 760 764 740 732
Yillik Biiyiime Orani 0,9 6.4 4.5 9.9 6.7
Sanayi Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 0.4 4.6 10.6 8.1
isgi.icij Gostergeleri 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
issizlik Orani(MA) 16.0 13.9 14.0 13.5 13.2
Enflasyon Gostergeleri 2019 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0.58 0.86 0.97 2.13
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11.76 11.77 11.75 11.89
Aylik Uretici Enflasyonu 1.02 2.35 2.65 3.55
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 8.33 11.53 14.33 18.20
Odemeler Dengesi 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) 8679 -11.013 -14.717 -22.347 -27.539
Cari islemler Dengesi 8679 -2.934 -1.736 -4.316 -2.364
ihracat (f.0.b) 166 15,012 12,464 16,009 17,329
ithalat (c.i.f) 210 17,708 18,743 20,837 19,703
Turizm Gelirleri (Net) 30 29 428 1,331 1,555
Sermaye Dengesi -47 -1,956 -5,279 -7,389 -2,432
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -13 -240 -360 -437
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 1,391 -254 1,973 607
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlarn 105 2,000 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 -324 75 -94 805
Biitce Gostergeleri 2019 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20
Biitce Dengesi 123,69 -29.70 28.22 -29.66 -4.90
Faiz D1s1 Denge -23,75 -21.24 40.12 -13.46 6.87
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 90,244 84,634 83,517 84,406
Bankacilik Gostergeleri 2019 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20  Agustos 20
Toplam Aktifler 4,491,708 4,491,708 4,873,004 5,355,653 6,003,775
Toplam Krediler 2,655,240 2,655,240 2,894,826 3,256,025 3,553,482
Ticari Krediler/GSYH 0 9.80% 10.55% 12.48% 13.35%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13.08% 13.95% 14.73% 16.84%
Konut 199,088 199,088 211,089 233,889 277,299
Tasit 7,070 7,070 7,080 8,451 10,583
ihtiyac 260,340 260,340 292,395 341,546 376,591
Kredi Kartlari 155,818 155,818 152,954 156,419 184,843
Toplam Mevduatlar 2,566,897 2,566,897 2,796,185 3,059,927 3,444,338
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 219,817 219,817 218,916 223,589 242,688
Toplam szkaynaklar 492,384 492,384 500,170 557,745 569,188
l - L - o
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Haftalik Ekonomik Takvim 30 Kasim 2020

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
11/30/20 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Ekim -4.6% -9.0%
11/30/20 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Ekim 0.5% -0.1%
11/30/20 04:00 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Kasim 51.5 51.4
11/30/20 16:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Kasim -0.7% 0.1%
11/30/20 16:00 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Kasim -0.2% -0.2%
11/30/20 17:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Kasim 59.0 61.1
11/30/20 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik Degisimler) Ekim 1.0% -2.2%
11/30/20 18:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Kasim 19.08 15.08
12/01/20 02:30 Japonya issizlik Oram Ekim 3.1% 3.0%
12/01/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Kasim -- 48.3
12/01/20 04:45 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Kasim 53.5 53.6
12/01/20 11:50 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 49.1 49.1
12/01/20 11:55 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 57.9 57.9
12/01/20 11:55 Almanya issizlik Oram Kasim 6.3% 6.2%
12/01/20 12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 53.6 53.6
12/01/2012:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Kasim 55.2 55.2
12/01/20 13:00 Euro Bolgesi  Aylik Tuketici Enflasyonu Kasim -0.3% 0.2%
12/01/20 17:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Kasim 56.7 56.7
12/01/20 18:00 ABD Arz Yénetimi Enstitiisii Imalat Sanayi Aktivite Endeksi Kasim 58.0 59.3
12/01/20 18:00 ABD insaat Harcamalar (Aylik Degisimler) Ekim 0.8% 0.3%
12/02/20 13:00 Euro Bélgesi Yillik Uretici Enflasyonu Ekim 0.2% 0.3%
12/02/20 13:00 Euro Bélgesi Aylik Uretici Enflasyonu Ekim -2.3% -2.4%
12/02/20 13:00 Euro Bolgesi Issizlik Oram Ekim 8.4% 8.3%
12/02/2016:15 ABD ADP Aylik Ozel Sektér Istihdam (Bin Kisi) Kasim 420 365
12/03/20 03:30 Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Kasim == 46.7
12/03/20 04:45 Cin Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Kasim 56.4 56.8
12/03/20 11:50 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 38.0 38.0
12/03/20 11:50 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 39.9 39.9
12/03/20 11:55 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 46.2 46.2
12/03/20 11:55 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 52.0 52.0
12/03/20 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 41.3 41.3
12/03/20 12:00 Euro Bolgesi  Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 45.1 45.1
12/03/2012:30 ingiltere Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Kasim 45.8 45.8
12/03/20 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Ekim 0.7% -2.0%
12/03/2016:30 ABD Haftalik issizlik Maasi1 Bagvurulan (Bin Kisi) 28.Kas 765 778
12/03/20 17:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim 57.6 57.7
12/03/20 17:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kasim -- 57.9
12/03/20 18:00 ABD Arz Yénetimi Enstitiisii Imalat Dis1 Sektorler Aktivite Kasim 56.0 56.6
12/04/20 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Ekim 1.5% 0.5%
12/04/2012:30 ingiltere insaat Sektorii Satin Alma Yéneticileri Endeksi Kasim 52.0 53.1
12/04/20 16:30 ABD Aylik Tanim Dis1 istihdam (Bin Kisi) Kasim 500 638
12/04/20 16:30 ABD issizlik Oranmi Kasim 6.8% 6.9%
12/04/20 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Yillik Degisimler) Kasim 4.2% 4.5%
12/04/20 16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -64.8 -63.9
12/04/20 18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Ekim 0.8% 1.1%
12/04/20 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Ekim 1.3% 1.3%
12/04/20 18:00 ABD Cekirdek Dayamkli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Ekim == 0.7%
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
11/30/20 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -2.40 -4.83
11/30/20 10:00 Tirkiye Yillik GSYH Buiyiime Oram 3.Ceyrek 4.8% -9.9%
12/01/20 10:00 Tirkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Kasim -- 53.9
12/03/20 10:00 Tirkiye Yillik Tiiketici Enflasyonu Kasim 12.70% 11.89%
12/03/20 10:00 Tirkiye Aylik Tiketici Enflasyonu Kasim 1.08% 2.13%
12/03/20 10:00 Tirkiye Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Kasim 12.30% 11.48%
12/03/20 10:00 Tirkiye Aylik Uretici Enflasyonu Kasim -- 3.55%
12/03/20 10:00 Tirkiye Yillik Uretici Enflasyonu Kasim 18.90% 18.20%
12/03/20 14:30 Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Tahvil Alimi (Milyon Dolar) 27 .Kas -- 176
12/03/20 14:30 Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 27 .Kas -- 390
12/04/20 14:30 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Kasim -- 60.66

alBaraka 0
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