


Haftalik Ekonomi
Kapasite kullanim oranm Haziran ayinda artarak

) | Biilteni
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Borsa’da yerli pay1 artiyor..

Buyumenin oncu gostergelerinden imalat sanayi kapasite kullanim oram (KKO), Haziran
ayinda bir onceki aya gore 3,4 puan artarak yuzde 66’ya yukseldi. Mevsimsellikten
arnndinlmis kapasite kullanim orani ise yuzde 65,8 seviyesine yukseldi. Sanayi sektorunun
onemli gostergelerinden olan kapasite kullanim orani sanayi uretimi ve buyume verisiyle
oldukca baglantili sekilde hareket etmektedir. Bir diger oncii gosterge olan reel kesim giiven
endeksi de Haziran ayinda aylik bazda 15,7 puan artarak 92,6 seviyesine ulasti.
Mevsimsellikten arindinlmis endeks ise 16,3 puan artisla 89,8 seviyesine geldi. Genel gidisat,
uretim hacmi, ihracat siparis hacmi, istihdam, son Uc¢ ay toplam siparis, sabit sermaye
yatinm gibi alt endekslerin hepsinde Haziran ayinda bir artis goze carpmakta. Ayn1 donemde
siparislerin mevsim normallerinin altinda seyrettigine yonelik degerlendirmeler de zayiflama
emaresi gosterdi. Yatinmlar tarafinda ise gelecek on iki aydaki sabit sermaye yatirim
harcamasinda disiis yasanacagi ongoriileri zayiflad.

Haftamin bir diger onemli gelismesi borsa tarafinda yasandi. Salgin oncesi seviyelerine
yukselen BIST100 endeksi finansal piyasalar tarafinda kayplarn hizli toparlayan borsa
endekslerinden birisi oldu. Belirsizligin azalmas1 ve normallesme adimlarinin atilmasi hisse
senedi piyasasinm hareketlendirirken Turkiye’nin tum tahminlerde ikinci dalgaya uzak olarak
gosterilmesi giiven artisim sagladi. Ote yandan borsadaki yabanci payr da bir siredir
azalmakta. Bir donem yuzde 70 seviyelerine cikan yabanci payr azalirken yerli pay1 da hizla
artmakta. Haziran’in ikinci haftasinda piyasa degeri acisindan yabancilarin payr yiizde 52,8

olarak gerceklesirken yerli pay1 yiizde 47,2 olarak gerceklesti. ilk kez yerli ve yabanci pay
yari yariya olacak sekilde yaklast1.
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Haftalik Ekonomi
Biilteni

Kiiresel Gelismeler - 29 Haziran 2020

Beklentiler kotiilesirken, likidite imkanlar1 genisliyor..

Gectigimiz hafta ici yine COVID-19 nedeniyle ekonomik kurumlarin beklentilerinin
kotilestigine iliskin duyurulara sahit olduk. ilk olarak uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody’s 2020 yilinda G20 ulkeleri icin buyume beklentisini -%4,6’ya indirirken, 2021
yilinda %5,2 seviyesinde buyume ongordu. Kurum tarafindan yapilan aciklamada 2020 ikinci
ceyreginin ekonomik biylime bakimindan, Il. Diinya Savasi’ndan bu yana goriilen en koti
ceyrek olmasin1 beklentisi de paylasildi. Kurum mart ayinda yayinladigi raporda 2020 icin
kiculme tahminini %4 olarak belirtmisti. Bolgesel manada ise kurum Avro Bolgesi’nin bu yil
%8,5 daralmasim 2021 yilinda ise %6,2 buyumesini bekliyor. ABD ekonomisi icin ise daralma

beklentisi 2020 yilinda %5,7 seviyesinde iken 2021’de %4,5 ile sicrama yapmasi bekleniyor.

Moody’s disinda hafta icerisinde beklentilerini kotilestiren bir diger kurum da IMF oldu.
Yayinladig1 kiiresel ekonomik goriinim raporunda kiiresel daralma tahminini 2020 yili icin
%4,9 seviyesine kadar indirdi. Nisan ayinda yayinladigi onceki raporda %3 seviyesinde bir
daralma ongoruluyordu. Kurum ayrica 2021 yilindaki buyume beklentisini de %5,8’den %5,4
seviyesine indirdi. Ulke ve bolge 6zelinde degerlendirildiginde 2020 yili kiiciilme beklentileri
ABD icin %5,9, Euro Bolgesi icin ise %10,2 oldu. Kurum Tirkiye icin yaptig1 tahminlerde ise
degisiklige gitmedi. Buna gore IMF , Tirkiye’nin 2020 yiinda %5 kiiciilmesini bekliyor. Diger
taraftan pandemi sonras1 toparlanma donemi olmasi beklenen 2021 yilinda Turkiye’nin
yeniden %5 biyimesini bekliyor. IMF beklentilerini oldukca kotiilestirdigi bu rapora «Benzeri

olmayan bir kriz, belirsiz bir toparlanma» basligi atmist.

Kuresel buyume tahminlerinde pesimist tablo derinlesirken krizin etkilerini azaltmak icin
atilan likidite hamlelerinin bir yenisi Avrupa Merkez Bankasi - ECB - tarafindan duyuruldu.
Programin temel amaci Euro Bolgesi disindaki merkez bankalarina likidite imkani saglamak.
EUREP ad1 verilen bu sistemle avro cinsinden finansman saglanabilecek. ECB agiklamasinda
bu borclanma imkaninin 2021 yii Haziran ay1 sonuna kadar devam edecegi bilgisi de yer ald1.
Bu aciklamayla birlikte ECB Yonetim Kurulu Uyesi ve Bas Ekonomisti Philip Lane ayrica;
Pandemi Acil Varlik Aim Programi’nin (PEPP) Haziran 2021’e kadar siirecegini de ifade etti.
ECB gecen hafta detaylarim vermis oldugumuz ve Avrupa Birligi llkeleri icin kurtarma planin

iceren paket Uzerine de calismalarin surduruyor..
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Haftalik Ekonomi

Finansal Gostergeler Biilteni

Hisse Senedi Piyasalan 26.06.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 516 -3,29% 1,29% -8,74%
ABD Dow Jones Endeksi 25.016 -4,36% -1,52% -12,34%
ABD S&P Endeksi 3.009 -3,90% -0,68% -6,86%
Nasdaq 9.849 -3,69% 4,14% 12,78%
Euro Stoxx 3.204 -2,87% 3,55% -14,44%
FTSE 100 6.159 -2,54% -0,96% -18,34%
DAX 12.089 -3,47% 2,62% -8,75%
Nikkei 22.512 36,00% 2,72% -7,02%
Shanghai #N/AN/A #VALUE! #VALUE! -3,15%
Gelismekte Olan Ulkeler 999 -1,55% 7,95% -10,39%
BIiST - 100 114.668 -0,58% 8,84% 0,21%
BiST - 30 132.614 -0,80% 8,28% -4,48%
BiST - Bankacilik Endeksi 129.500 -2,47% 7,12% -19,15%
BiST - Katilim 50 Endeksi 160.027 0,10% 8,54% 18,54%
Albaraka Tiirk 1,61 -3,01% 19,26% 5,23%
Doviz Kurlan 26.06.2020 Haftalhk D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar #N/AN/A #VALUE! #VALUE! -11,43%
USD/TL 6,86 0,14% 0,68% 15,17%
Euro/TL 7,69 -0,81% 1,84% 15,75%
Sepet/TL 7,27 -0,34% 1,29% 15,48%
Euro/USD 1,12 -0,79% 1,28% 0,45%
GBP/USD 1,23 -1,47% 0,12% -6,60%
ABD Dolar Endeksi 97,43 0,81% -0,97% 0,79%
LIBOR Getirileri 26.06.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Aylik 0,31 0,30 0,35 1,69
Avrupa 3 Aylik -0,40 -0,41 -0,29 -0,33
Pound 3 Aylik 0,14 0,17 0,24 0,52
Yen 3 Ayhk -0,04 -0,05 -0,04 -0,02

TL 3 Ayhk 7,87 7,87 7,87 14,96
Emtia Fiyatlan 26.06.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 63,22 -2,30% 0,72% -21,82%
Brent (USD/Varil) 41,02 -3,78% 16,24% -39,02%
Tarim Fiyatlar Endeksi 34,15 -2,14% -1,96% -17,49%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 103,24 0,19% 6,58% -9,63%
Altin (USD/Ons) 1.771,29 0,16% 3,08% 16,82%
Tahvil Getirileri 26.06.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,17 0,19 0,17 1,88
ABD 10 Yillik 0,64 0,71 0,69 2,41
Almanya 2 Yillhik -0,70 -0,66 -0,63 -0,63
Almanya 10 Yillik -0,48 -0,41 -0,42 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,70 6,60 7,24 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 9,19 9,04 9,75 13,40
Tiirkiye 10 Yillik 11,62 11,80 12,41 11,74
TCMB Agirlikli Ort. Fonlama 7,62 7,52 8,03 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 145.936 123.390 146.390 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 175.168 158.891 180.937 137.408
Risk Gostergeleri 26.06.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 34,73 31,37 28,59 11,04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 494,72 471,41 #N/AN/A 164,79
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi

Blilteni
29 Haziran 2020

Biiylime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Aralk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176.641 202.660 199.976 162.231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yilhk Biiyiime Orani 0,9 -1,6 1,0 6,0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 7,7 8,4 1,7 31,4
isgiicii Gostergeleri 2019 Aralk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
issizlik Orani(MA) 16 13,1 12,7 12,7 13,0
Enflasyon Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 May1s 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,35 0,57 0,85 1,36
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 12,37 11,86 10,94 11,39
Aylik Uretici Enflasyonu 0,48 0,87 1,28 1,54
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 9,26 8,50 6,71 5,53
Odemeler Dengesi 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 7,139 6,026 1,306 -3,285
Cari i§lemler Dengesi 8679 -1,719 -1,230 -4,840 -5,060
ihracat (f.o.b) 166 14.697 14.630 13.422 8.990
ithalat (c.i.f) 210 19.207 17.633 18.812 13.553
Turizm Gelirleri (Net) 30 1.226 954 514 0
Sermaye Dengesi -47 -1.279 -45 -8.933 -6.299
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -693 -217 -702 133
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 1.222 -382 5.477 2.365
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi 2 -1.503 -298 -460 -843
Biitce Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 May1s 20
Biitce Dengesi -123,69 -7,36 -43,72 -43,20 -17,30
Faiz Dis1 Denge -23,75 6,80 -32,38 -26,15 -7,64
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 107.823 95.406 86.446 91.025
Bankacilik Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19 Mart 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2655946 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 199 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 7 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiyac 259 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlan 115 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 211 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 617 394.672 408.943 421.185 432.397
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Haftalik Ekonomi

Biilteni
Gelecek Haftanin Gilindemi

Bu hafta yurtdisinda ingiltere biiyime orani, Almanya ve Euro Bolgesi’nin Haziran ayi issizlik

orani ve nihai PMI verileri aciklanacak. Turkiye’de ise ekonomik given endeksi, dis ticaret dengesi
ve enflasyon verileri takip edilecek.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
06/29/20 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Haziran 80.0 67.5
06/29/20 12:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi Haziran -- -14.7
06/29/20 15:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Haziran 0.3% -0.1%
06/29/20 15:00 Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu Haziran 0.6% 0.6%
06/29/20 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislart (Aylik Degisimler) May1s 18.0% -21.8%
06/29/20 17:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Haziran -22.0 -49.2
06/30/20 02:30 Japonya issizlik Oram Mayis 2.8% 2.6%
06/30/20 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mayis -23.1% -15.0%
06/30/20 04:00 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 50.5 50.6
06/30/20 09:00 ingiltere GSYH Yiluik Buyiime Oran 1. Ceyrek  -1.6% -1.6%
06/30/20 09:00 ingiltere Cari Islemler Dengesi 1. Ceyrek  -15.0 -5.6
06/30/20 09:45 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Haziran 0.4% 0.4%
06/30/20 09:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Mayis -- -4.7%
06/30/20 12:00 Euro Bolgesi Aylik Tuketici Enflasyonu Haziran 0.3% -0.1%
06/30/20 16:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Haziran 44.0 32.3
06/30/20 17:00 ABD Conference Board Tiketici Gliven Endeksi Haziran 90.5 86.6
07/01/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran -- 37.8
07/01/20 04:45 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran 50.5 50.7
07/01/20 10:50 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 52.1 52.1
07/01/20 10:55 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 44.6 44.6
07/01/20 10:55 Almanya issizlik Oram Haziran 6.6% 6.3%
07/01/20 11:00 Euro Bolgesi Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 46.9 46.9
07/01/20 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran 50.1 50.1
07/01/20 15:15  ABD ADP Aylik Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi) Haziran 2950 -2760
07/01/20 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 49.6 49.6
07/01/20 17:00 ABD insaat Harcamalar1 (Aylik Degisimler) Mayis 0.9% -2.9%
07/01/20 17:00 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi Haziran 49.5 43.1
07/02/20 12:00 Euro Bolgesi Yillik Uretici Enflasyonu Mayis -0.4% -2.0%
07/02/20 12:00 Euro Bolgesi Aylik Uretici Enflasyonu Mayis -4.7% -4.5%
07/02/20 12:00 Euro Bélgesi issizlik Oram Mayis 7.7% 7.3%
07/02/20 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis -53.0 -49.4
07/02/20 15:30 ABD Aylik Tarim Dis1 istihdam (Bin Kisi) Haziran 3000 2509
07/02/20 15:30 ABD issizlik Oran Haziran 12.4% 13.3%
07/02/20 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 27.Haz 1336 1480
07/03/20 03:30 Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran -- 42.3
07/03/20 04:45 Cin Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran 53.0 55.0
07/03/20 10:50 Fransa Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 50.3 50.3
07/03/20 10:50 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 51.3 51.3
07/03/20 10:55 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 45.8 45.8
07/03/20 10:55 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 45.8 45.8
07/03/20 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 47.3 47.3
07/03/20 11:00 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 47.5 47.5
07/03/20 11:30 ingiltere Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran 47.0 47.0
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
06/29/20 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Haziran -- 61.7
06/30/20 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mayis -3.40 -4.56
07/01/20 10:00 Turkiye imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran == 40.9
07/02/20 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon Dolar) 26.Haz == 86
07/02/20 14:30 Tiirkiye El;tl‘;(;lfl Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon 26.Haz _ 76
07/03/20 10:00 Tirkiye Yillik Tiketici Enflasyonu Haziran  12.02% 11.39%
07/03/20 10:00 Turkiye Aylik Tiketici Enflasyonu Haziran 0.60% 1.36%
07/03/20 10:00 Turkiye Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Haziran  10.30% 10.32%
07/03/20 10:00 Tirkiye Aylik Uretici Enflasyonu Haziran -- 1.54%
07/03/20 10:00 Turkiye Yiltik Uretici Enflasyonu Haziran -- 5.53%
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.
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