


Sekil.1 Kiiresel Hizmet PMI
Aylik, Endeks Degeri
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Haftalik Ekonomi Biilteni
28 Eyliil 2020

PMI verileri iyilesmeyi isaret ediyor
Oncii  kiiresel ~ PMI
ekonomilerinde 3. ceyregin toparlanma trendiyle

gostergeleri, diinya

kapanabilecegini gosteriyor. Eyliil ayinda imalat
PMI verisi ABD’de 53,5, Euro Bolgesi’nde ise 53,7
seviyesine ylkseldi. Hizmet sektoru ise yaralarim
sarmakta biraz daha zorlaniyor. ABD’de sinirli bir
dususle 54,6 olan hizmet PMI, Euro Bolgesi’nde
Agustos’taki 55,1 seviyesinden Eylil’de 47,6’ya
geriledi. Hizmet sektoriinde yiin 2. ceyregindeki
dip seviyelere geri donulmesi beklenmese de
pandemi kisitlar1  sonrasindaki toparlanmanin
surdurtulememesi, hizmet sektoriiniin bir stire daha
koronaviriis etkisinde kalacagini gosteriyor.
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TCMB 200 bp faiz artirdi
TCMB gerceklestirilen PPK toplantisinda politika
faizinde uzun zaman sonra artis yoninde hareket
gerceklestirdi ve 200 baz puanlik artisla politika

Boylece TCMB
yaklasik 2 yillk surecin ardindan ilk kez faiz

faizi %10,25 seviyesine geldi.

artisina gitmis oldu. Bu hamleyle TCMB’nin gecelik
bor¢c alma faizi %8,75; gecelik bor¢c verme faizi
%11,75; gec likidite penceresi faizi ise yuzde
%13,25 seviyesine yiikseldi. TCMB attigi bu adimla
bir bakima yeniden geleneksel araclara dondu ve
haftalik repo ihalelerini yeniden baslatti. Ayrica
bu gelismeyle birlikte reel pozitif getiri de
yeniden resme girmis oldu.

alBaraka 6

BANKNOT

Ekonomide toparlanma emareleri

Ekonomik buyumenin oncu gostergeleri olan reel
kesim guven endeksi ve kapasite kullamim orani
verileri kayiplarinin cogunu telafi etmis goriiniiyor.
Eylul ayinda reel kesim given endeksinin 105,7
seviyesine gelmesinde aylik bazdaki 0,5 puanlik
simrli  artis  etkili olurken kapasite kullamm
oranindaki iyilesme gorece daha buyuk oldu.
Kapasite kullanim oram1 aylik bazda 1,3 puan
yikselerek 74,3’e ulasti. Bu gostergeler 1s181nda
yiin 3. ceyreginde GSYH’da da iyilesmenin
belirginlesecegi ongoriiliiyor.
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Sekil.4 Turist Sayis1 ve Hizmet Geliri*

Yi

llik % Degisim
%

Haftalik Ekonomi Biilteni
28 Eyliil 2020

Agustos’ta 1,8 milyon turist

Ulkelerin normallesme adimlarinin yansimalari,

28 1 Agustos ayinda turizm sektoriinde kisitli da olsa
30 - gorilmeye baslandi. Ulkemize gelen yabanci
fg 1 ziyaretci sayisi 2019 Agustos’uyla kiyaslandiginda
0 N %71,2 oraninda azalarak 1 milyon 814 bin Kkisi
;g 1 olarak kayda gecti. Temmuz ayinda ise yillik %85,9
-30 1 dusis oranmiyla 932 bin turist agirlanmisti. Boylece
:8 1 Agustos’ta Temmuz ayindaki turist sayisinin ikiye
-60 - - katlandigim  gorliyoruz. Turizmdeki bu simrh
.70 - 80, ' P .
70 toparlanmanin, hizmet  gelirleri  kalemleri
-80 1 — Hizmet Geliri bl o l d . ST
90 1 yabana: Ziyaretci Sayisi araciligiyla odemeler dengesi gorunuminu de
100 COLONNNNXXVXXR22299 9 sinirli olclide desteklemesini bekliyoruz.
CLECTOLELTQCGLETGELET §LEX
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*Tasimacilik, yolcu ve seyahat gelirleri toplanmistir. BAN KNOT

Sekil.5 Tiiketici Gliven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmis, Aylik

Tiiketici giliven endeksinde revizyon

TUIK, endeksin uluslararasi karsilastinlabilirligini

i g saglamak amaciyla tiiketici giiven endeksinin
%0 M hesaplanma yonteminde degisiklige gitti. Yapilan
7 * guncellemeyle issiz sayis1 beklentisi ve tasarruf
Zz: 62 etme ihtimali hesaplamadan cikariirken hanenin
50 - maddi durumu ve dayanmkli tuketim mallarina
40 yatinm yapma dusuncesi endeks bilesenlerine
30 A eklendi. Bununla birlikte Eylul ayinda endeks aylik
20 - %3,2 artarak 82 seviyesine yukseldi. Aylik bazda
10-::;!?: hanenin maddi durumu endeksi %5,8, hanenin
0 —

maddi durum beklentisi %1,7, genel ekonomik

o O
FFFFFFFFFFFFFFFF N NN
SESESESESEQSEGSESEGES durum Dbeklentisi %4,8 ve dayanmkli tlketim
ololopfolopopgoropgopgo

mallarina harcama yapma dusuncesi %1,3 artti.
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BDDK’dan normallesme giincellemeleri

Gectigimiz hafta BDDK, bankalarin yurt disi yerlesiklerle yapilan vadede TL alim ya da vadede TL
satim yonundeki para swapi, forward, opsiyon ve diger turev islemlerine iliskin limitleri artirdi.
Alinan kararla vadesi 7 gune kadar olan TL satim islemlerinin (swap, opsiyon vs.) limiti 0z
kaynaklarin %1'inden %2'sine; vadesi 30 gune kadar olan TL satim islemlerinin limiti %2'den %5'e;
vadesi 1 yila kadar olan TL satim islemlerinin limiti %10'dan %20'e yukseltildi. Onceki diizenleme
yabancilarin TL lehine pozisyon almasini zorlastirmasinin yanm sira Turk bankalarinin pozisyonlarini
hedge etmesini de zorlastirmaktaydi. Bu guncellemeyle birlikte yabancilarin yeniden Turk
piyasalarina girisi kolaylasmis oldu.

Ote yandan BDDK bugiin yeni bir karar daha acikladi. Aktif rasyosunda yeni bir diizenleme yapan
BDDK, mevduat bankalan icin aktif rasyoyu %90’a indirirken katiim bankalar icinse %70’e indirdi.
Kredi buyumeleri zaten yavaslarken alinan kararla kredi buyumelerinin bir miktar daha
normallesmesi bekleniyor.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 28 Eyliil 2020
Hisse Senedi Piyasalarn 25.09.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 555 -0.46% -4.80% -1.77%
ABD Dow Jones Endeksi 27,174 0.10% -4.63% -4.78%
ABD S&P Endeksi 3,298 0.53% -5.34% 2.09%
Nasdaq 11,151 1.25% -6.12% 27.69%
Euro Stoxx 3,137 -0.76% -5.82% -14.74%
FTSE 100 5,843 0.66% -2.62% -21.38%
DAX 12,469 -0.58% -4.79% -3.64%
Nikkei 23,205 40.19% -0.02% -0.61%
Shanghai 3,219 -2.94% -3.90% 5.49%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,059 -2.87% -5.20% -4.98%
BIiST - 100 1,124 3.42% 1.37% -1.78%
BiST - 30 1,263 4.07% 0.59% -9.13%
BiST - Bankacilik Endeksi 1,153 7.93% 1.86% -28.68%
BiST - Katilim 50 Endeksi 1,868 3.34% 9.33% -98.61%
Albaraka Tiirk 1.51 3.42% 0.00% -0.65%
Doviz Kurlan 25.09.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 54.21 -1.75% -1.24% -11.97%
USD/TL 7.66 0.48% 4.16% 30.58%
Euro/TL 8.92 -0.69% 2.47% 35.50%
Sepet/TL 8.28 -0.25% 3.13% 33.20%
Euro/USD 1.16 -1.19% -1.62% 3.72%
GBP/USD 1.27 -0.55% -3.45% -3.48%
ABD Dolar Endeksi 94.64 1.05% 1.76% -1.94%
LIBOR Getirileri 25.09.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.22 0.22 0.25 1.91
Avrupa 3 Ayhik -0.50 -0.51 -0.48 -0.39
Pound 3 Aylik 0.06 0.06 0.07 0.79
Yen 3 Aylik -0.10 -0.10 -0.06 -0.05
TL 3 Ayhik 13.02 12.86 12.32 11.02
Emtia Fiyatlan 25.09.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 70.69 -0.66% -2.66% -12.76%
Brent (USD/Varil) 41.92 1.16% -7.03% -36.98%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 38.73 -0.87% 2.10% -6.54%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 114.35 -2.23% -2.77% 0.59%
Altin (USD/Ons) 1,861.58 -2.66% -3.52% 22.43%
Tahvil Getirileri 25.09.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhk 0.13 0.14 0.16 1.57
ABD 10 Yillik 0.65 0.67 0.75 1.88
Almanya 2 Yillik -0.71 -0.73 -0.66 -0.60
Almanya 10 Yillik -0.53 -0.53 -0.41 -0.19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6.86 7.03 6.72 5.59
Tiirkiye 2 Yilhk 13.04 14.01 13.90 11.51
Tiirkiye 10 Yilhik 12.94 13.98 14.06 12.33
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 10.88 10.61 10.00 11.47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 200,000 205,000 140,000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 236,305 261,527 270,889 9,529
Risk Gostergeleri 25.09.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 26.38 27.78 24.47 14.82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 543.30 567.58 533.57 282.23
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204,814 203,076 162,610 151,965
GSYH (4 Geyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740
Yillik Biiyiime Oram 0,9 1.0 6.4 4.4 -9.9
Sanayi Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 -31.3 -19.4 0.4 4.4
Isgiicii Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
issizlik Orani(MA) 16.0 13.2 13.8 14.1 14.3
Enflasyon Gostergeleri 2019  Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20  Agustos 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu - 1.36 1.13 0.58 0.86
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11.39 12.62 11.76 11.77
Ayhk Uretici Enflasyonu - 1.54 0.69 1.02 2.35
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 5.53 6.17 8.33 11.53
Odemeler Dengesi 2019 Nisan 20 May1s 20 Haziran 20 Temmuz 20
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) 8679 -3.415 -8.309 -11.134 -14.941
Cari islemler Dengesi 8679 -5.211 -3.790 -2.927 -1.817
ihracat (f.0.b) 166 8,975 9,956 13,462 15,012
ithalat (c.i.f) 210 13,553 13,388 16,308 17,709
Turizm Gelirleri (Net) 30 0 0 29 328
Sermaye Dengesi -47 -5,962 -4,611 -988 -4,996
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 33 -112 1 -226
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 2,361 2,580 1,449 -254
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 2,171 2,000 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -815 -385 -317 73
Biitce Gostergeleri 2019  Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Biitce Dengesi -123,69 -17.30 -19.37 -29.70 28.22
Faiz D11 Denge -23,75 -7.64 -13.07 -21.24 40.12
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 91,025 90,237 90,244 84,634
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3,671,537 4,210,793 3,867,135 3,935,955
Toplam Krediler 2655946 2,352,039 2,586,145 2,393,074 2,376,047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12.14% 11.61% 10.40% 10.87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15.14% 14.43% 13.62% 13.44%
Konut 199 199,869 195,961 188,031 183,455
Tasit 7 7,235 6,663 6,528 6,286
ihtiyac 259 212,096 211,772 204,787 205,697
Kredi Kartlan 115 123,725 133,617 136,104 135,598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1,899,147 2,136,570 2,035,965 2,096,705
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 211 194,896 180,778 187,906 199,075
Toplam Ozkaynaklar 617 394,672 408943.31 421,185 432,397
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Q : 28 Eyliil 2020
Haftalik Ekonomik Takvim y
Tarih ve Saat Ulke Dinya Ekonomisinde Gindem Dénem Beklenti  Onceki Veri
09/28/20 17:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eylul 9 8.0
09/29/20 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Eylul 89.0 87.7
09/29/20 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi Eylul -- -13.9
09/29/20 15:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Eylul 0.0% -0.1%
09/29/20 15:00 Almanya Yilik Tuketici Enflasyonu Eylul 0.0% 0.0%
09/29/20 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Agustos  -0.1% -0.3%
09/29/20 16:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Temmuz  3.60% 3.46%
09/29/20 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Eylul 90.0 84.8
09/30/20 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Agustos 2.0% -3.3%
09/30/20 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Agustos  -13.4% -15.5%
09/30/20 04:00 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 51.3 51.0
09/30/20 04:45 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Eylil 53.1 53.1
09/30/20 09:00 ingiltere GSYH Yillik Biiyime Orani 2. Ceyrek -21.7% -21.7%
09/30/20 09:00 Ingiltere Cari islemler Dengesi 2. Ceyrek -0.8 -21.1
09/30/20 09:00 Japonya Makine Araclar Siparisleri (Yillik Degisimler) Agustos -- -23.3%
09/30/20 09:45 Fransa Yilik Tuketici Enflasyonu Eylul 0.2% 0.2%
09/30/20 09:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Agustos -- -2.6%
09/30/20 10:55  Almanya issizlik Oram Eylal 6.4% 6.4%
09/30/20 15:15 ABD ADP Aylik Ozel Sektér istihdami (Bin Kisi) Eylul 630 428
09/30/20 15:30 ABD GSYH Yiliklandinlms Bilyiime Oram (ilk Tahmin) 2. Ceyrek -31.7% -31.7%
09/30/20 16:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eylul 52.0 51.2
09/30/20 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar1 (Aylik Degisimler) Agustos 3.0% 5.9%
10/01/20 02:50 Japonya Tankan Biiyiik isletmeler imalat Sektorii Giiven Endeksi 3. Ceyrek -24 -34
10/01/20 02:50 Japonya Tankan Biiyiik isletmeler imalat Dis1 Sektorler Giiven Endeksi 3. Ceyrek -9 -17
10/01/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylil -- 47.3
10/01/20 10:50 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylil 50.9 50.9
10/01/20 10:55 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylul 56.6 56.6
10/01/20 11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eylul 53.7 53.7
10/01/20 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eylul 54.3 54.3
10/01/20 12:00 Euro Bélgesi Yillik Uretici Enflasyonu Agustos 0.1% 0.6%
10/01/20 12:00 Euro Bolgesi Aylik Uretici Enflasyonu Agustos  -2.7% -3.3%
10/01/20 12:00 Euro Bolgesi issizlik Oram Agustos 8.1% 7.9%
10/01/20 15:30  ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari (Bin Kisi) 26.Eyl 850 870
10/01/20 15:30  ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Agustos  -2.5% 0.4%
10/01/20 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Agustos 0.8% 1.9%
10/01/20 15:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlar (Yillik Degisimler) Agustos 1.2% 1.0%
10/01/20 15:30  ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik Degisim) Agustos 1.4% 1.3%
10/01/20 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Eylil 53.5 53.5
10/01/20 17:00 ABD insaat Harcamalan (Aylik Degisimler) Agustos 0.7% 0.1%
10/01/20 17:00 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii iImalat Sanayi Aktivite Endeksi Eylil 56.3 56.0
10/02/20 02:30 Japonya issizlik Oram Agustos 3.0% 2.9%
10/02/20 12:00 Euro Bolgesi Aylik Tiketici Enflasyonu Eylil 0.3% -0.4%
10/02/20 15:30 ABD Aylik Tarim Dis1 istihdam (Bin Kisi) Eylil 850 1371
10/02/20 15:30  ABD issizlik Oran Eylal 8.2% 8.4%
10/02/20 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Yillik Degisimler) Eylul 4.8% 4.7%
10/02/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Eylul 78.9 78.9
10/02/20 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Agustos 1.0% 6.4%
10/02/20 17:00  ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agustos -- 0.4%
10/02/20 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agustos -- 1.8%
Tarih ve Saat Ulke Turkiye Ekonomisinde Guindem Dénem  Beklenti Onceki Veri
09/29/20 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Eylil -- 85.9
09/30/20 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -6.30 -2.70
10/01/20 10:00  Turkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Eylal 53.8 54.3
10/01/20 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Tahvil Alim1 (Milyon Dolar) 25.Eyl -- -134
10/01/20 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon Dolar) 25.Eyl -- 3

alBaraka ‘0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B AN K



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz

Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
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