


Sekil.1 TCMB Faiz Oranlan
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TCMB’den 200 bp faiz artis
Yilin son PPK toplantisinda alinan kararla politika

9 faizi 200 baz puan artinldi ve faiz oram %17
24
27 seviyesine geldi. Karar metninde enflasyon
20 gorinumune dair risklerin bertaraf edilmesi,
18 17,00 o
6 enflasyon beklentilerinin kontrol altina alinmasi ve
i 15,48 . .y . . ..
14 4 dezenflasyon sirecinin en kisa surede yeniden tesisi
12 1 icin 2021 yilsonu tahmin hedefinin gdz oniinde
10 1 o .
8 bulundurularak guclu bir parasal sikilastirma
6 - yapilmasina karar verildigi ifade edildi. Piyasa
4 - .
, 1= AOFM beklentileri faizin 150 baz puan artisla %16,50’ye
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Sekil.2 Kapasite Kullanim Orani

Aylik, MTA, % Oran
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Sekil.3 Reel Kesim Giiven Endeksi

Aylik, MTA, Endeks Degeri
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Kapasite kullanim orani Aralik’ta yatay

TCMB tarafindan yayimlanan rapora gore imalat
sanayi kapasite kullanim oram, mevsimsellikten
arindinlmis  olarak aylik 0,1 puanbk sinirh
yiikselisle 75,4 seviyesine ulasti. Arindinlmams
oran ise 75,6 olarak aciklandi. Mal gruplan
itibariyla incelendiginde Aralik’ta yatinm mallan
kaleminin yillk bazda yikseldigi; dayanikli ve
dayaniksiz tiiketim mallarn kalemlerinin azaldigs,
ara mallarin ise degisime ugramadigi gorildi.
Kapasite kullamim oram, ekonomik buyumenin
oncu gostergelerinden biri olarak
degerlendiriliyor.
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Reel sektorde giiven artt

TCMB, Aralik ayina iliskin reel kesim guven endeksi
verilerini acikladi. Buna gore Aralik ayinda
mevsimsellikten arindirilmis gliven endeksi ayhk 3
puanbk artisla 110,4 seviyesine yukseldi.
Anndinlmamis veri ise 2,9 puan artarak 106,8
seviyesini isaret etti. Gelecek Uc¢ aya dair istihdam
beklentisi duserken birim maliyet ve satis fiyati
beklentileri artt1 fakat uretim hacmi ve siparis
miktarlarina dair beklentiler gorece pozitif
sekillendi. Genel gidisat konusunda da sektorin
%12’si onceki aya gore daha iyimser oldugunu
belirtirken beklentilerinin sabit kaldigim
soyleyenlerin oranm %77,5’e yukseldi.
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Sekil.4 Sektorel Gliven Endeksi

Mevsimsellikten Arindirilmis, Aylik, Endeks Degeri
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ikinci dalga giiven endekslerine yansidi

o - TUIK tarafindan aciklanan sektérel giiven
100 - endekslerinde, sikilastirilan kovid-19 tedbirlerinin
90 87,6 etkisi goruldu. Aralik ayinda mevsim etkilerinden
80 1 arindinlmis sektorel gliven endeksleri
701 70,473’3 incelendiginde hizmet sektoriinde ayhk %9,2,
zz: perakende ticaret sektoriinde %7,8 ve insaat
40 | sektoriinde %7,2 diisiis izlendi. Boylelikle hizmet
30 4 sektori guven endeksi 70,4, perakende sektori
204{= ':Zr:l:nde 87,6 ve insaat sektorii giiven endeksi 73,3
91 = insaat seviyesine geriledi. Endekslerdeki bu hareket,
e S99999 =S genel olarak diisen talepten kaynaklaniyor.
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Sekil.5 Turist Sayis1 vs Turizm , N N
Gelirleri Turist sayisinda diisiis 1j/me51 suruyovr
Yillik % Degisim Kultur ve Turizm Bakanligi’min agikladigi verilere
60 1 gore Kasim ayinda yabanci ziyaretci sayisi gecen
40 '\/\‘\_\ yiin ayn1 donemine gore %61,9 oraninda duserek
20 A // /\ A 834 bin kisi olarak gerceklesti. «Pandemi yili»
0 VJV-\\'\ olarak nitelendirebilecegimiz 2020 yiimin ilk 11
. ayinda turist sayisindaki toplam dusus %72 olarak
kaydedildi. Turizm gelirleri de turist sayisina
=7 59 paralel bir seyir izliyor. Hizmet gelirlerinin ana
g 62 bileseni olan turizm gelirleri icin iyimser
-80 | = Yabanci Ziyaretci Sayisi beklentiler 2021 sezonuna ertelenmis durumda.
00y, ;”:m;;“r; R L Koronaviriis asisi ile birlikte izlenecek olan salgin
§2 E %8 ZEx 52 E < §2 E < § £ E gg seyri ozellikle bahar aylarindan itibaren kuresel
mobiliteyi etkileyecek.
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Pandemi desteklerinin siiresi uzatildi

+ Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore bankalar tarafindan ihra¢ edilen tahvil ve bonolardan elde edilen gelir ve

kazanclara iliskin stopaj oranlar1 31 Mart 2021 tarihine kadar gecerli olacak sekilde disurildu. Bakanlar Kurulu kararina
eklenen gecici 3. madde ile daha once %10 ile %15 olarak uygulanan ilgili stopajlar baz1 vadelerde sifirlanirken, bazi

vadelerde %3'e, bazi vadelerde ise %5'e indirildi.

Kisa calisma basvuru siiresinin uzatilmasina iliskin Cumhurbaskani karar1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girdi.
Buna gore kisa calisma basvuru siiresi 31 Ocak 2021'e, kisa calisma odenegi ise 28 Subat 2021'e kadar uzatildi.
Karara iliskin olarak Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanm Selcuk, daha once odenekten yararlanan isyerlerinin

uygulamadan yararlanmayan iscilerini de bildirerek basvuru yapabileceklerini belirtti.

Pandemi doneminde bazi {riin gruplan icin getirilen katma deger vergisi indirimleri 31 Mayis 2021 tarihine kadar
uzatildi. Temmuz ayinda yayimlanan kararname ile bazi hizmetlerde KDV %8'e, bazi hizmetlerde de %1'e

disuriilmiistii. Aynca karar ile Saglik Bakanliginca onaylanan Kovid-19 asilarinin 31 Aralik 2021’e kadar tesliminde KDV

%1 olarak uygulanacak.
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Finansal Gostergeler 28 Aralik 2020
Hisse Senedi Piyasalan 25.12.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 637 0,45% 2,60% 12,78%
ABD Dow Jones Endeksi - - - 5,82%
ABD S&P Endeksi - - - 14,62%
Nasdaq - - - 45,55%
Euro Stoxx - - - -5,39%
FTSE 100 - - - -13,79%
DAX - - - 2,55%
Nikkei 26.657 61,04% 0,45% 13,52%
Shanghai 3.397 -0,70% 0,80% 11,38%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.255 -0,14% 2,08% 12,61%
BiST - 100 1.426 3,00% 6,22% 25,56%
BiST - 30 1.576 3,08% 5,51% 14,16%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.497 1,50% -0,25% -5,91%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.450 3,42% 8,05% -98,17%
Albaraka Tiirk 2,02 -1,46% 16,76% 32,03%
Doviz Kurlar 25.12.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 57,75 0,42% 2,31% -5,84%
USD/TL 7,55 -1,30% -4,09% 26,38%
Euro/TL 9,25 -1,35% -1,57% 37,86%
Sepet/TL 8,40 -1,33% -2,69% 32,45%
Euro/USD 1,22 -0,42% 2,35% 9,02%
GBP/USD 1,36 0,71% 1,51% 2,37%
ABD Dolar Endeksi 90,22 0,20% -1,93% -6,53%
LIBOR Getirileri 25.12.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk : 0,24 0,22 1,91
Avrupa 3 Aylik - -0,53 -0,53 -0,39
Pound 3 Aylik - 0,03 0,04 0,79
Yen 3 Ayhik - -0,10 -0,12 -0,05
TL 3 Ayhk 17,95 16,27 16,27 11,02
Emtia Fiyatlan 25.12.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi - - - -5,10%
Brent (USD/Varil) - - - -22,39%
Tarim Fiyatlar Endeksi - - - 11,87%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi - - - 18,83%
Altin (USD/Ons) - - - 24,29%
Tahvil Getirileri 25.12.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,12 0,12 0,16 1,57
ABD 10 Yilhik 0,92 0,93 0,88 1,88
Almanya 2 Yilhik -0,71 -0,74 -0,76 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,55 -0,58 -0,59 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond - 5,60 - 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 14,32 14,39 13,42 11,51
Tiirkiye 10 Yilhk 12,80 12,99 12,32 12,33
TCMB Agirhikl Ort. Fonlama 15,48 15,00 14,98 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 248.000 227.000 205.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 248.000 227.000 212.646 9.529
Risk Gostergeleri 25.12.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX - 25,16 - 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 316,62 336,69 397,88 282,23
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Ekonomik Gostergeler
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Biiylime Gostergeleri 2019 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 203.076 162.643 151.921 184.257
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 760 764 740 732
Yillik Biiyiime Oram 0,9 6,4 4,5 -9,9 6,7
Sanayi Gostergeleri 2019 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 4,6 10,7 8,3 10,2
Isglicli Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
issizlik Orani(MA) 16,0 14,0 13,5 13,1 12,7
Enflasyon Gostergeleri 2019  Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,86 0,97 2,13 2,30
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 11,77 11,75 11,89 14,03
Ayhk Uretici Enflasyonu 2,35 2,65 3,55 4,08
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 11,53 14,33 18,20 23,11
Odemeler Dengesi 2019 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -17,806 -25,603 -30,785 -33,795
Cari islemler Dengesi 8679 -2,042 -4,688 -2,559 -0,273
ihracat (f.0.b) 166 15.012 12.464 16.009 17.329
ithalat (c.i.f) 210 17.708 18.743 20.835 19.703
Turizm Gelirleri (Net) 30 428 1.331 1.555 1.335
Sermaye Dengesi -47 -5.291 -7.419 -2.477 1.331
Dogrudan Yabanci Yatinnm (Net) -8 -239 -379 -444 -27
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 -272 1.961 495 -2.895
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 75 -94 805 -1.995
Biitce Gostergeleri 2019  Agustos 20 Eylil 20 Ekim 20 Kasim 20
Biitce Dengesi -123,69 28,22 -29,66 -4,89 13,43
Faiz Dis1 Denge -23,75 40,12 -13,46 6,87 22,92
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 84.634 83.517 84.406 84.196
Bankacilik Gostergeleri 2019 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20  Agustos 20
Toplam Aktifler 4.491.708 4.491.708 4.873.004 5.355.653 6.003.775
Toplam Krediler 2.655.240 2.655.240 2.894.826 3.256.025 3.553.482
Ticari Krediler/GSYH 0 9,80% 10,55% 12,48% 13,35%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,08% 13,95% 14,73% 16,84%
Konut 199.088 199.088 211.089 233.889 277.299
Tasit 7.070 7.070 7.080 8.451 10.583
ihtiyac 260.340 260.340 292.395 341.546 376.591
Kredi Kartlan 155.818 155.818 152.954 156.419 184.843
Toplam Mevduatlar 2.566.897 2.566.897 2.796.185 3.059.927 3.444.338
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 219.817 219.817 218.916 223.589 242.688
Toplam Ozkaynaklar 492.384 492.384 500.170 557.745 569.188
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 28 Aralik 2020

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
12/28/20 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Kasim -2.3% -3.0%
12/28/20 18:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Aralik 19.8 12.0
12/29/20 17:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) Ekim 6.95% 6.57%
12/30/20 16:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Kasim 0.7% 1.1%
12/30/20 17:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Aralik 56.5 58.2
12/30/20 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislart (Aylik Degisimler) Kasim 0.1% -1.1%
12/31/20 04:00 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Aralik 52.0 52.1
12/31/20 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan (Bin Kisi) 26.Kas 830 803
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
12/29/20 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Aralik -- 89.5
12/31/20 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim -5.10 -2.37
12/31/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Aim (Milyon Dolar) 25.Ara -- 1662
12/31/20 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 25.Ara -- 244
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Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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