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Biilteni
seviyesine indiren TCMB, Haziran ayinda indirim yapmamisti.

Temmuz ay! toplantisinda enflasyon Uzerinde risklerin yukari TLirkiye - 27 Temmuz 2020

yonll oldugunu ifade eden TCMB, politika faizinde ikinci kez s " N

Mayis ayindaki toplantida politika faizini ylzde 8,25

degisiklik yapmayarak, faizi ylizde 8,25’de tuttu. I 1 ’

\

Faiz indirim dongiisiinde sona gelindi..

Konutta faiz indirimlerinin devam etmesi Haziran ay1 satis rakamlarim yukan cekerken
Temmuz ayina da pozitif etki etti. Kamu bankalarimin son aciklamasinda birinci el konutlarin
satis1 tesvik edilirken ikinci el konutlann faiz oranlan artinldi ve vade suresi 180 aydan 120
aya indirildi. Haziran ayinda yaklasik 22 Milyar TL civan konut kredisi kullaniirken Temmuz
ayinin ilk haftasinda 8,2 Milyar TL, ikinci haftasinda 7,2 Milyar TL ve 17 Temmuz haftasinda
4,9 Milyar TL konut kredisi kullamlmstir. ilk hafta verisinde Haziran ayimin da kullammlan
oldugu icin net bir sonu¢ cikarmak mimkiin olmasa da yaklasik olarak 17 Milyar TL'lik bir
Temmuz verisi mevcut. Ayin geri kalaninda da bu trendin devam etmesi halinde 22 Milyar
TLl’ye yaklasacak bir konut kredisi verisinden bahsetmek mimkun. Bu durumda Temmuz
ayinda Haziran ayina benzer satis rakamlar gormek cok sasirtici olmayacaktir. Kamu
bankalarindaki ikinci el konut faizinin yukseltilmesi ise satislan baskilayan ve talebi birinci
ele yonlendiren etkenlerden olacaktir.

Gectigimiz hafta TCMB’nin PPK toplanti karar aciklandi. TCMB politika faizini yiizde 8,25’te
sabit tutarak beklentilere uygun hareket etti. Kiresel buyumedeki zayiflamanin ikinci
ceyrekte genisledigine dikkat cekilen acgiklamada, Uglincli ceyrekte kismi toparlanma
beklentisinin yani1 sira gostergelerin belirsiz seyrettigi izlenimi hakim. TCMB ayrica yilsonu
enflasyon tahmini lzerindeki risklerin yukar1 yonli oldugunu ifade etmistir. Ote yandan
salgina bagli olarak birim maliyet artislarimin yansimalariyla c¢ekirdek enflasyon
gostergelerinde yiikselis gozlenmistir. Emtia fiyatlarinin enflasyonu baskiladig1 ancak gida
enflasyonu ve salgin kaynakli diger maliyetler enflasyonu yukari tirmandirmistir.
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Kiiresel Gelismeler - 27 Temmuz 2020 Biilteni

Hangi dagda kurt oldii?

Malum yaklasik 1.5 aydir glindemimizde olan bir meseleydi: Avrupa Birligi bu sefer hep o
alistk oldugumuz coziimsiizlilk dairesinden disar1 adim atip Covid-19 sonrasi donemde Avrupa
ekonomisinin sihhati acisindan hayatiyet arz eden ve bir o kadar da devasa kurtarma
paketini gecirebilecek mi, geciremeyecek mi? Avrupa Birligi ve maliye politikas1 denince akla
gelen klasik problem aktorlerin hepsi teker teker sahneye cikti. Avusturya’s1 atarim yapti,
Hollanda’s1 giderini. Ama icinde bulunulan durumun vahameti karar alicilarin zihninde agir
basmis olacak, 750 milyar Euro’luk kurtarma paketi Uzerinde bir sekilde anlasildi. Paketin
icindeki Kurtarma ve Dayaniklilik Fonu’nun yuzde 70’inin 2021-22, yuzde 30’unun ise 2023’te

serbest birakilmasi1 ongoruluyor.

Her ne kadar toplam rakam korunmus olsa da paketin kompozisyonu Avrupa Komisyonu’nun
tavsiye ettigi kompozisyona gore ciddi sekilde farkli. Komisyon 500 milyar Euro’luk bir hibe
ve 250 milyar Euro’luk kredi ongormusken, ustiinde anlasilan paket hibe tutarini 390 milyar
Euro’ya indirmis, kredi tutarim ise 360 milyar Euro’ya c¢ikarmis. Ayrica Hollanda ve saz
arkadaslar1 sag olsun, hibelerin dagitimi siirecinde problem cikarma ihtimali yiiksek bir
yonetisim yapisi tesis edilmis. Komisyon’un tavsiyesinde yer alan ve cevreci donusum gibi

alanlarda kullanilabilecek yan fonlar da bayagi budanmis.

Ama oyle ya da boyle, bu haliyle de olsa paketin gecmis olmasi Avrupa ekonomisi acisindan
gayet pozitif. Ornegin Covid-19 sebebiyle biitceleri delik desik olan Giiney Avrupa lilkelerine
cok dusuk faizlerle ve cok az seviyede kosulsallikla verilecek olan krediler ila¢c gibi
gelecektir. Bu durumun birinci seviyedeki ekonomik etkisinin de otesinde, Avrupa Birligi’nin
ekonomik entegrasyonu ve AB’nin Giliney’deki popiilerligi noktalarinda yaratacagi pozitif etki
de yadsinamaz.

Paketin belki de en onemli sonucu ise, gerekli 750 milyar Euro’nun Avrupa Birligi’nin kendisi
tarafindan ¢ikanlacak tahviller ile piyasadan toplanacak olmasi. Boylece ilk defa Avrupa’nin
gercek bir «giivenli varligi1» olacak. Bu ise, her risk istahi cokisiinde yasanan «kiyamet
dongiisuinii» kiracak olmasi acisindan onemli. Neydi bu kiyamet dongiisii? Kriz oldugunda tiim
talep, Euro cinsi guvenli varlik olarak gorilen Alman tahvillerine akiyor, bu ceper ulkelerin
tahvil faizlerinin yukselmesine neden oluyor, netice itibariyle de bu ulkelerde hem kamu
butcesi hem de banka bilancolar hasar aliyordu. Sirf bu meselenin bir nebze cozumu bile,
tum eksiklerine ve sikintilarina ragmen bu paketin gercege donlsmesine sevinmek icin

yeterli sebep sayilir.
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Haftalik Ekonomi

Finansal Gostergeler Biilteni

Hisse Senedi Piyasalan 24.07.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 548 -1.42% 4.61% -3.07%
ABD Dow Jones Endeksi 26,470 -1.38% 2.81% -7.25%
ABD S&P Endeksi 3,216 -1.28% 4.28% -0.47%
Nasdaq 10,483 -2.97% 3.46% 20.04%
Euro Stoxx 3,311 -2.77% 2.86% -11.92%
FTSE 100 6,124 -2.33% -0.38% -19.17%
DAX 12,838 -2.53% 5.42% -3.08%
Nikkei 22,751 0.09% 1.39% -3.98%
Shanghai 3,197 -3.74% 8.22% 5.09%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,060 -2.34% 5.58% -4.86%
BiST - 100 1,192 0.98% 4.44% 4.91%
BIST - 30 1,348 1.04% 1.96% -2.25%
BiST - Bankacilik Endeksi 1,268 -0.11% -1.86% -20.75%
BiST - Katilim 50 Endeksi 180,923 3.74% 13.64% -98.63%
Albaraka Tiirk 1.72 -1.71% 6.83% 13.07%
Doviz Kurlar 24,07.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55.70 -0.34% 1.70% -9.11%
UsD/TL 6.85 0.33% -0.13% 15.07%
Euro/TL 7.98 1.45% 3.72% 20.12%
Sepet/TL 7.41 0.91% 1.89% 17.75%
Euro/USD 1.17 1.12% 3.90% 4.34%
GBP/USD 1.28 0.49% 3.02% -3.27%
ABD Dolar Endeksi 94.44 -0.72% -3.07% -2.47%
LIBOR Getirileri 24.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.25 0.26 0.31 1.69
Avrupa 3 Ayhik -0.45 -0.45 -0.40 -0.33
Pound 3 Ayhk 0.08 0.08 0.14 0.52
Yen 3 Ayhk -0.05 -0.05 -0.04 -0.02

TL 3 Ayhk 8.66 8.09 7.87 14.96
Emtia Fiyatlan 24,.07.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 68.15 1.28% 7.41% -15.47%
Brent (USD/Varil) 43.34 -2.21% 5.58% -34.64%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 35.86 0.97% 3.92% -13.49%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 110.97 -0.91% 8.22% -2.97%
Altin (USD/Ons) 1,902.02 3.26% 7.84% 27.52%
Tahvil Getirileri 24.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhik 0.15 0.14 0.19 1.88
ABD 10 Yilhik 0.59 0.60 0.69 2.41
Almanya 2 Yilhk -0.65 -0.67 -0.69 -0.63
Almanya 10 Yillhik -0.45 -0.46 -0.47 0.43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6.56 6.67 6.77 5.59
Tiirkiye 2 Yillik 10.46 10.37 9.19 13.40
Tiirkiye 10 Yillik 12.25 12.30 11.64 11.74
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 7.54 7.46 7.55 12.75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 150,936 130,936 129,936 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 186,454 166,259 164,613 137,408
Risk Gostergeleri 24.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 25.84 24.84 32.22 11.04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 495.87 499.26 500.79 164.79
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Biilteni

27 Temmuz 2020

Ekonomik Gostergeler

Biiylime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176,641 202,660 199,976 162,231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yillik Biiyiime Oran 0,9 -1.6 1.0 6.0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019  Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 8.4 -1.7 -31.3 -19.9
Isgiicii Gostergeleri 2019  Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
issizlik Orani(MA) 16.0 12.7 12.8 13.1 13.8
Enflasyon Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0.57 0.85 1.36 1.13
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11.86 10.94 11.39 12.62
Aylik Uretici Enflasyonu 0.87 1.28 1.54 0.69
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 8.50 6.71 5.53 6.17
Odemeler Dengesi 2019  Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 5.972 1.210 -3.409 -8.244
Cari islemler Dengesi 8679 -1.245 -4.882 -5.087 -3.764
ihracat (f.o.b) 166 14,630 13,422 8,990 9,967
ithalat (c.i.f) 210 17,633 18,811 13,553 13,387
Turizm Gelirleri (Net) 30 954 514 0 0
Sermaye Dengesi -47 -41 -8,959 -5,992 -4,597
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -231 -863 28 -118
Portfoy Yatirnmlari (Net) -24 -382 5,477 2,365 2,539

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 2,171
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -298 -460 -815 -402
Biitce Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Biitce Dengesi -123,69 -43.72 -43.20 -17.30 -19.37
Faiz Dis1 Denge -23,75 -32.38 -26.15 -7.64 -13.07
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 95,406 86,446 91,025 90,237
Bankacilik Gostergeleri 2019  Eylul 19 Arabk 19  Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3,671,537 4,210,793 3,867,135 3,935,955
Toplam Krediler 2655946 2,352,039 2,586,145 2,393,074 2,376,047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12.14% 11.61% 10.40% 10.87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15.14% 14.43% 13.62% 13.44%
Konut 199 199,869 195,961 188,031 183,455
Tasit 7 7,235 6,663 6,528 6,286
intiyacg 259 212,096 211,772 204,787 205,697
Kredi Kartlan 115 123,725 133,617 136,104 135,598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1,899,147 2,136,570 2,035,965 2,096,705
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 211 194,896 180,778 187,906 199,075
Toplam ﬁzkaynaklar 617 394,672 | 408943.31 421,185 432,397

. o
alBaraka‘7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

BANKNOT



-

-

Haftalik Ekonomi

Gelecek Haftanin Glindemi

Biilteni

Bu hafta kuresel gundemde Fransa, ABD, Almanya ve Euro Bolgesi’nin 2. ceyrek buyume

rakamlan takip edilecek. Ote yandan giiven endeksleri de bu hafta aciklanacak. Yurt icinde ise

oncu gostergelerden kapasite kullanim oranm ve reel kesim given endeksi aciklanirken, Haziran

ayina ait dis ticaret verileri izlenecek.

Tarih ve Saat
07/27/20 11:00

07/27/20 11:00

07/27/20 15:30
07/27/20 15:30

07/27/20 17:30
07/28/20 16:00
07/28/20 17:00
07/28/20 17:00

07/29/20 15:30
07/29/20 17:00
07/30/20 02:50
07/30/20 09:45

07/30/20 10:55
07/30/20 11:00

07/30/20 12:00

07/30/20 12:00

07/30/20 12:00

07/30/20 15:00
07/30/20 15:00

07/30/20 15:30

07/30/20 15:30
07/31/20 02:30
07/31/20 02:50

07/31/20 04:00
07/31/20 08:30
07/31/20 09:45
07/31/20 12:00

07/31/20 12:00

07/31/20 15:30
07/31/20 15:30
07/31/20 15:30

07/31/20 15:30
07/31/20 15:30

07/31/20 16:45
07/31/20 17:00
Tarih ve Saat

07/27/20 10:00
07/27/20 10:00
07/29/20 10:00
07/30/20 10:00

07/30/20 14:30

07/30/20 14:30
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Euro
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Euro
Bolgesi
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Almanya
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Japonya
Cin
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Turkiye
Turkiye
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Diinya Ekonomisinde Giindem
M3 Para Arz1 (Yillik Degisimler)

IFO Is Ortarm Giiven Endeksi

Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler)
Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler)
Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi

S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler)
Conference Board Tiketici Gliven Endeksi
Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi

Toptan Stoklar (Aylik Degisimler)

Bekleyen Konut Satislart (Aylik Degisimler)
Perakende Satislar (Aylik Degisimler)

Aylik Uretici Enflasyonu

issizlik Orani

GSYH Yillik Bliyiime Oran
Ekonomik Giiven Endeksi
Tiketici Guven Endeksi

issizlik Oran

Aylik Tuketici Enflasyonu
Yillik Tiketici Enflasyonu

GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin)

Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi)

issizlik Orani

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)

imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)

GSYH Yillik Biyime Orani
Yillik Tiiketici Enflasyonu
GSYH Yiluk Buyume Oramn

Aylik Tuketici Enflasyonu

Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler)
Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler)

Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlan (Yillk Degisimler)

Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik Degisim)
istihdam Maliyetleri (Yilliklandinlmis Degisimler)

Chicago Imalat Sanayi Aktivite Endeksi

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai)
Tiirkiye Ekonomisinde Giindem

Reel Kesim Guven Endeksi

Kapasite Kullamim Orani

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)

Ekonomik Gliven Endeksi

Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon
Dolar)

Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim
(Milyon DolaR)

Haftalik Ekonomik Takvim

Donem Beklenti Onceki Veri

Haziran 9.3% 8.9%
Temmuz 89.3 86.2
Haziran 7.0% 15.7%
Haziran  2.4% 1.6%
Temmuz -4.9 -6.1
Mayis 4.10% 3.98%
Temmuz 94.4 98.1
Temmuz 5 0
Haziran -0.3% -1.2%
Haziran 14.5% 44.3%
Haziran 8.0% 2.1%
Haziran -- -4.1%
Temmuz 6.5% 6.4%
2. o
Ceyrek -10.9% -1.9%
Temmuz 81.0 75.7
Temmuz -15.0
Haziran 7.7% 7.4%
Temmuz -0.3% 0.6%
Temmuz 0.1% 0.9%
2. o
Ceyrek -35.0% 5.0%
25.Tem 1450 1416
Haziran 3.1% 2.9%
Haziran -19.2% -26.3%
Temmuz 50.7 50.9
2. o
Ceyrek -19.7% -5.0%
Temmuz 0.3% 0.2%
2.
Ceyrek -14.5% -3.1%
Temmuz -0.5% 0.3%
Haziran -0.6% -4.2%
Haziran 5.4% 8.2%
Haziran 0.9% 0.5%
Haziran 1.0% 1.0%
2.
Ceyrek 0.6% 0.8%
Temmuz 44.0 36.6
Temmuz 72.8 73.2
Donem Beklenti Onceki Veri
Temmuz 89.8
Temmuz 66.0%
Haziran -2.95 -3.42
Temmuz 73.5
24.Tem -66
24.Tem -174
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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