


Haftalik Ekonomi

| ) Biilteni
Glven Endeksi (RKGE) ve Kapasite Kullanim Orani agiklandi.

Rakamlar finansal krizin yasandigi Subat 2009’dan bu yana en Tijrkiye - 27 Nisan 2020

distk seviyelerine indi. Oransal olarak baktigimizda Mayis ve =

Nisan ayina ait o6ncli gostergelerden Reel Kesim

Haziran ayinda toparlanma olmazsa ikinci ¢eyrek daralmasi I 1 4

ylzde 15 seviyelerine ulasabilir. 1 ~

Oncii gostergeler aciklandh..

2. Ceyrek buyumesine iliskin oncu gostergeler aciklanmaya basladi. Reel kesim guven
endeksi ve kapasite kullanim orani gectigimiz hafta aciklandi. Mevsimsellikten arindirilmis
RKGE Nisan ayinda 62 olarak gerceklesti. Bu endeks Mart ayinda 98,6 olarak gerceklesmisti.
Bu ay, gecen aya gore ucte bir oraninda dusen endeks en son finansal kriz doneminde bu
seviyelere dismusti. 2009 yiinin ilk ceyreginde yaklasik yiizde 15 daralma yasayan Tiirkiye
ekonomisi tekrardan bu tehlikeyle kars1 karsiya. Mayis ve Haziran aylarinda da ekonominin
diizelmemesi halinde ekonomik daralma yiizde 15 seviyelerine inecektir. Ozellikle
bayramdan sonra Haziran ayinda ekonominin acilmasi ve carklarin donmesi halinde bu
daralma seviyesi kucultulebilir.

Kapasite kullanim oranminda da RKGE’yle benzer bir dusus gormekteyiz. Yuzde 76
seviyelerinden Nisan ayinda yuzde 62 seviyelerine dusen kapasite kullanim oram finansal
krizden daha diisiik bir seviyeye inmis oldu. Ozellikle reel sektor ve talep yonlii krizin
sonucunda imalat sektorunde ciddi bir gerileme gormekteyiz. Kapanan is yerleri ve
uygulanan karantina kurallann bu oranin dusmesine sebep oldu. Karantinanin gevsemesi ve
isyerlerinin acilmasiyla bu oranin artmasi beklenmektedir.

Bu hafta koronavirus istatistiklerinde ulke genelinde bir iyilesme gozukuyor. 3 gundur
iyilesen sayis1 gunluk yeni vaka sayisini gecmektedir. Ayrica Bakan Koca da bulasmanin
azaldigini ifade etti. Oniimiizdeki donemde aktif vaka sayisinin giderek azalmasi ve olumsuz
bir durumun olmamasi halinde Ramazan bayramindan sonra ekonominin agilmasi planlaniyor.
Bu vesileyle hayatim kaybeden vatandaslarimiza Allah’tan rahmet, tedavi goren
hastalarimiza acil sifalar diliyoruz.

Sekil.1 RKGE vs Biiyiime Sekil.2 Kapasite Kullanim Orani
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Teknik Analiz - 27 Nisan 2020 Sl

Teknik hazir haber bekliyoruz..

Gectigimiz hafta yurt disinda korona virlise dair gelismeler takip edilirken arz soku
sebebiyle depolarda yer kalmamasi sebebiyle tarihi dusuk seviyelere gerileyen petrol
fiyatlannin etkilerini izledik. Yurt icinde ise zayif talep kosullan ve dusuk seyreden petrol
fiyatlan sayesinde kendine faiz indirimi konusunda alan bulan Merkez Bankasi politika
faizini 100 baz puan indirdi. Faiz indirimi oncesinde piyasa yapic1 bankalarin % 7.75'den
borclanabilirken swap piyasasindan ise %7,5dan TL bulunabiliyordu dolayisiyla Merkez
Bankasinin piyasa beklentisi 50 baz puan olmasina ragmen beklentinin Ustiinde 100 baz
puan faiz indirerek politika faizini %8.75'e indirmesi Dolar TL kuru uzerinde baskiya

neden olmadi. Bununla birlikte onumuzdeki donemde dusuk seyreden petrol

fiyatlan Turkiye'nin cari acik baskisim azalttigr icin TL'ye olumlu yansimasi
beklenmektedir. Ayrica Tirkiye'de Covid-19 vaka sayilarina bakildigi zaman son
donemde vaka grafiginde asag yonli egilim Ramazan Bayrami sonrasi ekonominin
tekrardan acilma ihtimalini artirmaktadir. Biitiin bu olumlu gelismelere ragmen
piyasanin beklentisi yurt dis1 bir Merkez Bankasiyla yapilabilecek swap anlasmasi
oldugu icin Dolar TL kurunda yatay seyir devam etmektedir. Teknik olarak gecen
hafta belirttigimiz negatif uyumsuzluk devam etmektedir. Negatif uyumsuzluk
gorece glic endeksi RSI'nin disls trendindeyken fiyatlarin yukar egilim gostermesi
durumu olup onumuzdeki donemde fiyatlarda dusus beklentisi olusturmaktadir. Bu
noktada Merkez Bankasindan gelebilecek olas1 bir swap haberi durumunda ilk
asamada 10 gunluk hareketli ortalama olan 6,90 sonrasinda ise kirmizi kanal

destegi olan 6,83 takip edilebilir. Yukar yonli hareketlerde ise kanalin list band

olan 7,00 seviyesi ve bir Ust kanalin zirvesi olan 7,17 takip edilebilir.
Destek : 6,90 / 6,83 Direnc : 7,00 / 7,17

ABD Dolan / Tirk Liras1 1G FXCM 45.94240 Y6
10 close 6.902
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«Petrol sat, Bor¢lu ¢ik!»

Gecen hafta iki sey yazmistik: Petrol piyasasindaki ilginclikleri izlemeyi sirdiirecegimizi ve
petrol fiyatlannin negatife inme ihtimali oldugunu. Ama bunlarin ikisini de yazarken bu
durumlarin o yazinin yazildigi guniin aksaminda realiteye donisecegini acik konusmak
gerekirse tahmin edemedik.

Ama olanlar tam da gectigimiz hafta anlattigimiz gibi oldu. WTI petrolde Mayis kontratinin
kapanmaya yaklasmasiyla hem piyasada likidite azaldi, hem de bu likidite yoklugu ortasinda
depolayacak yeri olmayan, ki genel olarak ABD’de ham petrol depolama kapasitesi
uzatmalan oynuyordu zaten, ve finansal getiri icin emtia kontratlarinda islem yapan
traderlar, yarin yokmus gibi satmaya basladilar Pazartesi gunu bu kontrati. Gercekten de bir
ara yarin yok olmus gibiydi. Yaklasik 20 dakika suren ve tahminimizce bu kontrati bilerek
yahut farkinda olmadan elinde tutan herkese cehennem gibi gelen bir periyot sonunda WTI
Mayis kontrati -40 dolar seviyesini gordu ve -37 dolar seviyesinden gun kapamsi yapti.
Farkinda olmadan diyoruz, cunku dunya uzerinde vadeli kontratlarda vade yapisi nedir, pek
anlamayan pek cok perakende yatirimci, petrol fiyatinin daha da diiseyemeyecegi ve
sicrama yapmasi ihtimalinin yiiksek oldugu diistincesiyle, ve muhtemelen kisa yoldan koseyi
doneriz umuduyla, bu kontrata maruziyeti bulunan finansal urunler aldilar. Bloomberg’un
haberine gore Cin’deki bir grup perakende yatinmci icin isler o kadar kotu gitti ki, tum
birikimlerini kaybetmekle kalmadilar, borclu dahi ciktilar. Sadece bir bankanin 60.000

misterisinin WTI Mayis kontratina maruz kaldigi ve toplamda 1 milyar dolardan fazla

kayiplar1 oldugu yaziliyor. Tim bunlardan sonra gectigimiz haftaki gibi noktalamak yaziyi
samyoruz ki sart oldu: Petrol piyasasindaki ilginclikler surecek ve biz de izleyip size
aktarmaya devam edecegiz.

WTI Mayis Kontrati Fiyati
20-21 Nisan 2020 & Dolar/Varil
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-04-25/the-20-minutes-that-broke-the-u-s-oil-market
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-04-26/bank-of-china-clients-said-to-have-1-billion-losses-on-oil-bet

Haftalik Ekonomi

Finansal Gostergeler Biilteni

Hisse Senedi Piyasalan 24.04.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 473 -0,55% 13,54% -16,39%
ABD Dow Jones Endeksi 23.775 0,53% 14,83% -16,69%
ABD S&P Endeksi 2.837 0,48% 15,91% -12,20%
Nasdaq 8.787 0,86% 16,40% 0,61%
Euro Stoxx 2.809 -3,45% 3,46% -24,99%
FTSE 100 5.752 -1,04% 5,62% -23,74%
DAX 10.336 -3,18% 6,55% -21,99%
Nikkei 19.262 16,37% 6,46% -18,58%
Shanghai 2.809 -1,54% 3,16% -7,92%
Gelismekte Olan Ulkeler 879 -2,21% 9,70% -21,11%
BiST - 100 98.759 -0,19% 10,61% -13,69%
BIST - 30 116.189 -1,09% 8,18% -16,31%
BIST - Bankacilik Endeksi 120.439 -1,63% 3,75% -24,80%
BiST - Katilim 50 Endeksi 135.907 3,15% 24,56% 0,67%
Albaraka Tiirk 1,22 0,83% 10,91% -20,26%
Doviz Kurlan 24.04.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 52,33 -0,97% -2,06% -14,79%
USD/TL 6,97 0,47% 8,62% 17,17%
Euro/TL 7,55 0,17% 9,05% 13,22%
Sepet/TL 7,26 0,29% 8,81% 15,06%
Euro/USD 1,08 -0,36% 0,32% -3,48%
GBP/USD 1,24 -0,60% 5,14% -6,71%
ABD Dolar Endeksi 100,38 0,43% -1,63% 4,14%
LIBOR Getirileri 24.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,89 1,10 1,23 1,69
Avrupa 3 Ayhk -0,19 -0,25 -0,37 -0,33
Pound 3 Aylhk 0,64 0,65 0,54 0,52
Yen 3 Aylik 0,00 -0,01 -0,08 -0,02

TL 3 Ayhk 8,76 9,47 9,45 14,96
Emtia Fiyatlamn 24,04.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 60,24 -2,81% -5,53% -25,53%
Brent (USD/Varil) 21,44 -16,15% -21,03% -67,52%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 34,67 -1,66% -8,45% -16,22%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 95,00 -0,84% 3,77% -17,04%
Altin (USD/Ons) 1.729,60 2,00% 5,96% 13,99%
Tahvil Getirileri 24.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,22 0,20 0,37 1,88
ABD 10 Yilhk 0,60 0,61 0,85 2,41
Almanya 2 Yillik -0,71 -0,67 -0,63 -0,63
Almanya 10 Yilhk -0,47 -0,45 -0,32 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 8,27 8,53 8,69 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 8,69 9,48 10,85 13,40
Tiirkiye 10 Yilhk 11,68 12,52 13,09 11,74
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 8,99 9,04 9,33 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 110.454 95.454 78.000 0
Toplam MB Fonlamas1 (Milyon TL) 126.281 119.409 96.300 137.408
Risk Gostergeleri 24.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 35,93 43,83 61,67 11,04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 611,41 638,38 561,68 164,79
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Bliylime Gostergeleri 2019 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 163.841 176.641 202.660 199.976
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 746 716 733 753
Yilhk Biiyiime Orani 0,9 -2,3 -1,6 1,0 6,0
Sanayi Gostergeleri 2019 Kasim 19 Arablk 19  Ocak 20 Subat 20
Sanayi Uretimi(TA) 9,95 4,9 9,0 7,7 7,5
isglicli Gostergeleri 2019 Ekim 19 Kasim 19  Aralik 19 Ocak 20
igsizlik Orani(MA) 13,71 13,4 13,1 13,0 12,6
Enflasyon Gostergeleri 2019  Arahk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,74 1,35 0,35 0,57
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11,84 12,15 12,37 11,86
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 1,84 0,48 0,87
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 7,36 8,84 9,26 8,50
Odemeler Dengesi 2019 Kasim 19  Arahk 19  Ocak 20 Subat 20
Cari is,lemler Dengesi (12 Aylik) 8,578 2,880 1,606 0,542 0,004
Cari islemler Dengesi 8,578 -0,365 -2,798 -1,610 -1,230
ihracat (f.o.b) 166.256 15.460 14.664 14.759 14.653
ithalat (c.i.f) 210.344 17.736 19.020 19.207 17.634
Turizm Gelirleri (Net) 30.117 1.547 1.112 1.100 855
Sermaye Dengesi 1.782 -2.613 -1.027 -1.299 -108
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -5.593 -274 -610 -774 -309
Portfoy Yatirimlari (Net) 1.246 -1.928 888 1.222 -382
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 1.500 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -11.330 -26 -79 -1.503 -298
Biitce Gostergeleri 2019  Arahk 19 Ocak 20  Subat 20 Mart 20
Biitce Dengesi -123,693 -30,75 21,50 -7,36 -43,72
Faiz Dis1 Denge -23,754 -26,59 34,25 6,80 -32,38
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81.240 106.319 102.375 107.823 95.406
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Biilteni
Gelecek Haftanin Glindemi

Kuresel gundemde ABD, Fransa, Euro Bolgesi buylme oranlar gliindemde olacak. Ayrica nihai
PMI rakamlan, enflasyon rakamlarimn yaninda BOJ ve ECB’nin faiz kararlan takip edilecek.
Turkiye’de ise ekonomik gliven endeksiyle birlikte dis ticaret dengesi ve turist sayisi gindemde
olacak. Bunun yaninda TCMB’nin enflasyon raporu ve koronavirls etkileri izlenecek.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat  Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
04/27/20 17:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Nisan -75.0 -70.0
04/27/20 Japonya Merkez Bankas1 Politika Faizi 27.Nis  -0.100%  -0.100%
04/28/20 02:30 Japonya issizlik Oram Mart 2.5% 2.4%
04/28/20 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Mart -0.5% -0.7%
04/28/20 16:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlar (Yilik Degisimler) Subat 3.13% 3.08%
04/28/20 17:00 ABD Conference Board Tiketici Guven Endeksi Nisan 87.9 120.0
04/28/20 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Nisan -40 2
04/29/20 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Mart 5.5% 5.5%
04/29/20 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guiven Endeksi Nisan 75.0 94.5
04/29/20 12:00 Euro Bolgesi Tiiketici Glven Endeksi Nisan == -22.7
04/29/20 15:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Nisan 0.1% 0.1%
04/29/20 15:00 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Nisan 0.7% 1.4%
04/29/20 15:30 ABD GSYH Yillklandirlmis Bilyiime Oram (ilk Tahmin) 1. Ceyrek -3.9% 2.1%
04/29/20 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar1 (Aylik Degisimler) Mart -13.0% 2.4%
04/30/20 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Mart -4.3% 0.6%
04/30/20 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mart -7.3% -5.7%
04/30/20 04:00 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan 51.0 52.0
04/30/20 08:30 Fransa GSYH Yiluk Buyume Oram 1. Ceyrek -3.7% 0.9%
04/30/20 09:45 Fransa Yillk Tiketici Enflasyonu Nisan 0.2% 0.7%
04/30/20 09:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Mart -- -0.9%
04/30/20 10:55 Almanya issizlik Oram Nisan 5.2% 5.0%
04/30/20 12:00 Euro Bolgesi issizlik Oram Mart 7.7% 7.3%
04/30/20 12:00 Euro Bolgesi GSYH Yillik Biyume Oram 1. Ceyrek -3.3% 1.0%
04/30/20 12:00 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Nisan 0.1% 0.5%
04/30/20 14:45 Euro Bolgesi Merkez Bankasi Politika Faizi 30.Nis  0.000% 0.000%
04/30/20 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Mart -1.6% 0.6%
04/30/20 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Mart -5.0% 0.2%
04/30/20 15:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlar (Yiluk Degisimler) Mart 1.3% 1.8%
04/30/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 25.Nis 3500 4427
04/30/20 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik Degisim) Mart 1.6% 1.8%
04/30/20 15:30 ABD istihdam Maliyetleri (Yiliklandirilmis Degisimler) 1. Ceyrek 0.6% 0.7%
04/30/20 16:45 ABD Chicago Imalat Sanayi Aktivite Endeksi Nisan 38.2 47.8
05/01/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Nisan -- 43.7
05/01/20 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Nisan 32.7 32.9
05/01/20 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 36.7 36.9
05/01/20 17:00 ABD insaat Harcamalan (Aylik Degisimler) Mart -3.5% -1.3%
05/01/20 17:00 ABD Arz Yénetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi Nisan 36.1 49.1
Tarih ve Saat  Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
04/29/20 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Nisan == 91.8
04/30/20 10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart -5.40 -2.98
04/30/20 11:00 Tiirkiye Turist Sayis1 (Yillik Degisimler) Mart == 3.8%
04/30/20 14:30 Tiirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon Dolar) 24.Nis == -67

Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon

04/30/20 14:30 Tiirkiye 24.Nis -- -111
Dolar)
04/30/20 14:30 Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu Mart
> ~
N
: alBaraka'0

Kaynak: Bloomberg, \
TCMB, TUIK \



Tesekkirler..
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Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.
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