


Haftalik Ekonomi
Oncii gostergelerden reel sektor giiven endeksi

I o Biilteni
tarihi dusuk seviyelerinin ardindan beklentilerdeki

iyilesmenin etkisiyle Mayis’ta onceki aya gore 11,2 puan Tiirkiye - 27 Mayis 2020

artis gosterdi. Ayn1 donemde kapasite kullanim oranm
ise 0,8 puan ile daha sinirl bir artis kaydetti. ! 1 !

Oncii gostergelerde toparlanma..

Nisan ayinda kaydedilen sert diisisiin ardindan gectigimiz hafta aciklanan reel kesim giiven
endeksinde sinirli toparlanma goruldu. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim guven endeksi
Mayis’ta bir onceki aya gore 11,2 puan artarak 73,5 oldu. S0z konusu artista, gelecek u¢ aya
yonelik uretim hacmi, toplam istihdam, siparis miktarnn ve genel gidisat beklentilerindeki
iyilesme etkili oldu. Aym1 donemde kapasite kullanim oraninda ise daha simrli bir artis
gerceklesti. imalat sanayi genelinde kapasite kullamm oram, 1,0 puan artarak yiizde 62,6;

mevsimsel etkilerden arindinilmis kapasite kullanim oram da 0,8 puan artarak yuzde 62,7
seviyesinde gerceklesti.

TUIK’in acikladig1 sektorel giiven endeksleri de Mayis’ta yiikseldi. Onceki aya gore artis
hizmet sektorunde yuzde 10,8, perakende ticarette yuzde 5, insaat sektorunde 31,1 oldu.
Sektorlerde, onumuzdeki 3 aylik doneme yonelik beklentilerde iyilesme kaydedildi.

Gectigimiz haftanin bir diger giindemi ise Merkez Bankasinin PPK toplantisiydi. TCMB,
beklentilere paralel sekilde politika faizini 50 puan indirerek yuzde 8,25’e getirdi.
Aciklamada, gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina baglh etkilerin kisa vadede tiiketici
fiyatlarinda yukarn yonlu baski yaratmasi beklense de yilin ikinci yarisinda talep yonlu
dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegi degerlendirmesi yapildi. Ayrica, mevcut
para politikas1 durusu altinda enflasyon goriinimiiniin yil sonu tahminiyle uyumlu olduguna
deginildi. Diger yandan TCMB, Katar ile Tirkiye'nin swap anlasmasi tutarinin 5 milyar dolar
karsiigi Turk Liras1 ve Katar Riyali'nden 15 milyar dolar karsilig1 Tiirk Liras1 ve Katar Riyali'ne
yikseltildigini acikladi. Hazine ve Maliye Bakanlig1 yetkilileri ise swap anlasmalarinin
imzalandikca kamuoyu ile paylasilacagini bildirdi.
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Haftalik Ekonomi

Kiiresel Gelismeler - 27 Mayis 2020 Blilteni

Viriis politikaya sigradi..

ikinci Diinya Savasi’ndan sonraki en biiyilk global krizi yasadigimiz bugiinlerde salgin
etkisinde yeni bir cephe acildi. Salgimin farkli Ulkelerde ulke siyasetine ve ulkelerin
uluslararas politikalarina etkileri de tartisiliyor.

Kasim ayinda gerceklesecek olan ABD Baskanlik secimi sonucuna iliskin salgindan once
Trump’in secilmesi ongorulurken salgin vesilesiyle artan issizlik oranlan gidisati simdiden
degistirdi. Tabii ki bu degisimde Trump’in salgin sirecini oldukca kotli yonetmesi en onemli
etken oldu. Demokratlarin aday1 Joe Biden anketlerde onde gozikse de ABD’deki secim
sistemi geregi yizdesel olarak fazla oy almak baskan olmaya yetmiyor fakat salgin
sirecinde Joe Biden’a olan destek gozle gorulur sekilde artti. Ozellikle yaslilar etkileyen
virus kaderin bir cilvesi olarak, 78 yasinda olan Biden’1 ABD’nin en yash baskani yapabilir.

Bir baska Amerika kitasi lilkesi Brezilya’da da salgin faturasi agirlasiyor. Devlet Baskam
Bolsonaro virusu «Basit bir grip» diyerek hafife almisti. Ayrica ekonomiyi oncelikli alana
koyarak, valilerin sokaga cikma kisitlamalarina ve tiim diinyada uygulanan onlemlere karsi
cikti. Hal boyle olunca kriz boyunca ikinci kez saglik bakani degisti. 16 Mayis’ta istifa eden
Nelson Teich ile Bolsonaro arasindaki ilk gerilim Baskan’in spor salonlan ve guzellik
merkezlerini Bakan’a danismadan acmasi sonucunda olusmustu. Son olarak Bolsonaro’nun
tedavide sitma ilacinin kullanilmasin istemesi Teich’in istifasin1 getirdi. Gelinen noktada
Covid-19, Brezilya’da 10 Mayis’tan itibaren duzenli olarak artarak 25 bin civarinda can
kaybina sebep oldu. Gunluk vaka sayisinda ABD’yi gecerek ilk siraya oturan Brezilya’da
durumun boyle seyretmesi halinde salginin yeni merkezi olacag: belirtiliyor. Hal boyleyken
muhalafet Bolsonaro’nun azlini talep ediyor. Baskan’in paramiliter birlikleri ise baglilik
yemini etmeye devam ediyor. Ote yandan Baskan’in azline yol acabilecek bir gelisme
yasandi. Baskan’in aile Uyelerine sorusturma acilmasinm engellemek amaciyla federal polise
midahale ettigine dair iddialan dogrulayan bir video sizdirildi. Bolsonaro videoya yanit
vererek videoda bu yonde herhangi isaret olmadigin1 savunsa da muhalefet tartismalarin
siddetini arttirarak Bolsonaro’nun ustune gidiyor. Salginin siddetinni artarak devam etmesi
halinde iktidar degisikligine hatta ic savasa gidebilecek bir toplumsal zemin oldugu
belirtiliyor.

Guney Kore hukumeti ise salgindan politik anlamda olumlu etkilendi. Virusle mucadelede
ornek gosterilen Ulkede secimler tam salgin donemine denk geldi malum. 1992’den bu yana
en yiiksek katiim oranina sahip secimden lilke baskan1 Moon Jae-in ezici cogunlukla galip
cikti. Salgindan once iktidan kaybetme riskiyle karsi karsiya olan Baskan’in bu sekilde guiven
tazelemesi olumlu bir ornek olarak da tarihe gecti.
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Haftalik Ekonomi

Finansal Gostergeler Biilteni

Hisse Senedi Piyasalarn 22.05.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 492 -1,18% 6,73% -11,16%
ABD Dow Jones Endeksi 24.465 -0,45% 6,28% -12,42%
ABD S&P Endeksi 2.955 -0,54% 8,00% -7,40%
Nasdaq 9.414 -0,55% 12,84% 7,52%
Euro Stoxx 2.905 -1,25% 4,09% -19,92%
FTSE 100 5.993 -1,22% 6,24% -19,55%
DAX 11.074 -1,34% 8,04% -13,17%
Nikkei 20.388 23,17% 5,74% -9,46%
Shanghai 2.814 -- -- -6,91%
Gelismekte Olan Ulkeler 905 -2,82% 3,08% -16,87%
BiST - 100 103.024 0,85% 5,54% -9,96%
BIiST - 30 119.474 0,90% 3,41% -13,94%
BiST - Bankacilik Endeksi 118.059 -0,70% -1,60% -26,29%
BIST - Katilim 50 Endeksi 147.081 -0,59% 11,14% 8,95%
Albaraka Tiirk 1,33 0,00% 11,76% -13,07%
Doviz Kurlar 22.05.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 53,99 0,42% 2,77% -11,15%
USD/TL 6,81 0,34% -2,39% 13,74%
Euro/TL 7,43 -0,40% -2,05% 11,22%
Sepet/TL 7,12 -0,04% -2,17% 12,42%
Euro/USD 1,09 -0,72% 0,40% -2,26%
GBP/USD 1,22 -0,59% -0,94% -7,03%
ABD Dolar Endeksi 99,86 0,75% -0,39% 2,87%
LIBOR Getirileri 22.05.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,37 0,36 1,04 1,69
Avrupa 3 Ayhk -0,28 -0,28 -0,23 -0,33
Pound 3 Ayhk 0,25 0,26 0,65 0,52
Yen 3 Ayhk -0,03 -0,03 0,00 -0,02

TL 3 Ayhk 7,87 8,40 9,47 14,96
Emtia Fiyatlan 22.05.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 62,74 -1,36% 5,43% -22,00%
Brent (USD/Varil) 35,13 -1,73% 81,74% -45,42%
Tarim Fiyatlar Endeksi 34,49 -1,36% -1,35% -15,86%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 96,48 -2,37% 3,00% -15,77%
Altin (USD/Ons) 1.734,68 -0,77% 2,88% 12,47%
Tahvil Getirileri 22.05.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,17 0,16 0,20 1,88
ABD 10 Yilhik 0,66 0,68 0,57 2,41
Almanya 2 Yillik -0,68 -0,67 -0,68 -0,63
Almanya 10 Yillik -0,49 -0,47 -0,48 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,17 7,16 8,54 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 9,87 10,03 9,46 13,40
Tiirkiye 10 Yillik 12,56 12,41 12,54 11,74
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 8,22 8,24 9,04 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 157.390 133.390 95.454 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 180.235 165.420 118.987 137.408
Risk Gostergeleri 22.05.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 28,16 27,99 45,41 11,04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 556,96 625,36 614,77 164,79
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi

Biilteni
27 Mayis 2020

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

Biliylime Gostergeleri 2019 Mart 19  Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 163.841 176.641 202.660 199.976
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 746 716 733 753
Yilhik Biiytime Orani 0,9 -2,3 -1,6 1,0 6,0
Sanayi Gostergeleri 2019  Arahk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 9,0 7,7 8,5 -2,0
Isgiicii Gostergeleri 2019 Kasim 19  Arabk 19 Ocak 20 Subat 20
issizlik Orani(MA) 13,7 13,1 13,0 12,7 12,7
Enflasyon Gostergeleri 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,35 0,35 0,57 0,85
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 12,15 12,37 11,86 10,94
Aylik Uretici Enflasyonu 1,84 0,48 0,87 1,28
Yallik Uretici Enflasyonu 7,36 8,84 9,26 8,50 6,71
Odemeler Dengesi 2019  Arahk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8,580 8,691 7,303 6,266 1,463
Cari is,lemler Dengesi 8,580 -2,602 -1,567 -1,154 -4,923
ihracat (f.o.b) 166.256 15.390 14.697 14.630 13.422
ithalat (c.i.f) 210.344 19.019 19.207 17.634 18.813
Turizm Gelirleri (Net) 30.117 1.112 1.226 954 514
Sermaye Dengesi -46.512 -1.383 -1.408 -209 -8.913
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8.204 -609 -853 -388 -796
Portfoy Yatirimlar1 (Net) -24.445 888 1.222 -382 5.498
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2.051 -79 -1.503 -298 -460
Biitce Gostergeleri 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Biitce Dengesi -123,69 21,50 -7,36 -43,72 -43,20
Faiz Dis1 Denge -23,75 34,25 6,80 -32,38 -26,15
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81.240 102.375 107.823 95.406 86.446
Bankacilik Gostergeleri 2019 Haziran 19  Eyliil 19 Arahk 19 Mart 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2,655,946 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 198.704 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 7.010 7.235 6.663 6.528 6.286
intiyag 258.923 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlar 115.429 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 210.714 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 617.495 394.672 408.943 421.185 432.397
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Haftalik Ekonomi
Blilteni
Gelecek Haftanin Gilindemi

Kiresel giindemde Fransa ve ABD’nin buyume oranlari bekleniyor. Ayrica Euro Bolgesi gliven
endeksleri de takip ediliyor. Turkiye’de ise Nisan ayinin dis ticaret verileri ile 2020 ilk ceyrek
biiyiimesi giindemin ilk maddesi olacak. Ote yandan bu hafta yeni olasi salgin énlemleri/gevseme
kararlar1 bekleniyor.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat  Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti O\I;:?ikl
05/27/20 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Mayis -40 -53
05/28/20 12:00 =9 Ekonomik Giiven Endeksi May1s 70.6 67.0
Bolgesi
05/28/20 12:00 29 Tiiketici Giiven Endeksi May1s - -18.8
Bolgesi
05/28/20 15:00 Almanya  Aylik Tiketici Enflasyonu Mayis -0.1% 0.4%
05/28/20 15:00 Almanya  Yillik Tiketici Enflasyonu Mayis 0.6% 0.9%
05/28/20 15:30 ABD GSYH Yiluklandinlmis Biiyiime Oram (ilk Tahmin) 1. Ceyrek  -4.8% -4.8%
05/28/20 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Nisan -19.1% -14.7%
05/28/20 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Nisan -10.0% -0.1%
05/28/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 23.May 2100 2438
05/28/20 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislart (Aylik Degisimler) Nisan -15.0% -20.8%
05/28/20 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mayis -22 -30
05/29/20 02:30 Japonya lssizlik Oran Nisan 2.7% 2.5%
05/29/20 02:50 Japonya  Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Nisan -6.9% -4.5%
05/29/20 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Nisan -10.6% -5.2%
05/29/20 09:45 Fransa Yillk Tiketici Enflasyonu Mayis 0.3% 0.3%
05/29/20 09:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Nisan =e -2.7%

—_

05/29/20 09:45 Fransa GSYH Yillik Biiyiime Orani . Ceyrek  -5.4% -5.4%

Euro

05/29/20 11:00 .. . M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Nisan 8.2% 7.5%
Bolgesi
05/29/20 12:00 U Aylik Tiiketici Enflasyonu May1s -0.1% 0.3%
Bolgesi
05/29/20 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Nisan -0.7% -0.8%
05/29/20 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Nisan -6.3% -2.0%
05/29/20 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Nisan -12.8% -7.5%
05/29/20 15:30 ABD Bwsy;el Tiketim Harcamalan Fiyatlan (Yillik Nisan 0.5% 1.3%
Degisimler)
05/29/20 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiketim Harcamalar (Yillik Degisim) Nisan 1.1% 1.7%
05/29/20 16:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mayis 40.0 35.4
05/29/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Mayis 74.0 73.7
05/31/20 04:00 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) May1s 51.0 50.8
. ” N . . .. . Onceki
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Veri
05/28/20 10:00 Tiurkiye Ekonomik Gliven Endeksi Mayis -- 51.3
05/28/20 14:30 Tiirkiye \I;g[;crj;y Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon 1.May . -390
05/28/20 14:30 Tirrkiye Yu'rtd1§1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim 1.May . -405
(Milyon DolaR)
05/29/20 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan -3.96 -5.39
05/29/20 10:00 Turkiye Yillk GSYH Bliyime Oran 1. Ceyrek 4.8% 6.0%
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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