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ikinci dalga iirkiitiiyor

Koronavirlis salgininda ikinci dalga endiseleri
yiikseliyor ve 6zellikle ispanya ve Fransa’da vaka
artislarinin onune gecilemiyor. Son ac¢iklamalara
gore Fransa’da bir giinde 4 bin 897 yeni vakanin
tespit edilmesiyle Mayis ayindan bu yana en
yilksek vaka artis sayisi kayda gecti. italya ve
ispanya’da da durum pek iyi goriinmiiyor. Yine de
ulkeler genis kapsamli kisitlamalara geri donmeyi
gerekli  bulmuyor.  Koronavirisle  miucadele
calismalarinda ise yasanan en son gelisme ABD
%35

Baskan1 Donald Trump’in, oliim oranini

azaltan plazma tedavisini duyurmasi oldu.
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Biitce dengesi bozulma egiliminde

Merkezi yonetim biitce acig1 Temmuz ayinda 29,7
Milyar TL, wilhiklandirnilmis olarak ise 194,2
Milyar TL olarak aciklandi. Bitcedeki bozulmada
koronaviriis salgini doneminde yapilan yardimlar
ve alinan onlemlerin etkisini goruyoruz. Yilin ilk 7
ayinda butce gelirleri icinde kredi kampanyalarinin
etkisiyle OTV gelirlerinde yasanan artis dikkat
cekerken giderler tarafinda en yuksek artis SGK
odemelerinden dolay1 cari transferler kaleminde
gorildi. Boylece Ocak-Temmuz doneminde
139,1 Milyar TL olarak kayda gecen biitce acig,

2020 yilsonu hedefini asmis oldu.
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Konut satislarinda rekor seviye

Temmuz ayinda 130 bin kadan ipotekli olmak
uzere toplam 230 bin adet konut satis
gerceklesti. Yaklasik 68 bin birinci el ve 162 bin
ikinci el konut el degistirdi. Haziran ayindaki
konut kredi kampanyalariyla hizli toparlanan konut
sektorundeki canlilik konut fiyatlanm da yukan
yonlu harekete gecirdi. Haziran ayinda konut fiyat
endeksi Tirkiye genelinde yillik %25,7 oraninda
139,5

ozelinde bu artis %20,1 oldu. Buyuksehirlerdeki

yukselerek seviyesine gelirken Istanbul

satislarin toplama oranminin artmasi ise fiyat
etkisinden dolay1 toplam satislarin adet bazinda

daha da yukselmesini baskilamis oldu.

alBaraka 9

BANKNOT



Haftalik Ekonomi Biilteni
24 Agustos 2020

Glinliik, %

15 - TCMB Agustos ay1 para politikasi toplantisinda faiz

14 1 degisikligine gitmeyerek bir hafta vadeli repo
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12 A faizini %8,25’te sabit tuttu. Ancak 7 Agustos’tan

::) 1 L itibaren yapilan ihalelerde borclanma faizi artiyor.
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Geleneksel ihale yontemine donus yapan TCMB,

8,25 . T
TL’nin maliyetini arttirdi. Ayrnica TCMB, zorunlu
6’75 . X X .
karsihk oranlarin1 da yukar1 yonlii giincelledi.

Turk Lirast1 ve yabanci para cinsinden zorunlu

karsiliklarin artinlmasiyla piyasadan 17 milyar TL
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sekil.5 Enerji Acigi Karadeniz’de dogalgaz kesfi
Yilliklandirilms, Milyar S, % o . o ) o
Gectigimiz haftanmin onemli gundemlerinden biri
100 1
% Cumhurbaskan1 Erdogan’in «miijde» aciklamasiydi.
" Erdogan, Fatih Sondaj Gemisi’nin Zonguldak
70 | aciklarinda 320 Milyar metrekiip dogalgaz
60 kesfettigini, 2023’te bu rezervi halkin kullanimina
- sunmaylr  hedeflediklerini  duyurdu. 2019’da
i . Tirkiye’nin dogalgaz talebinin 45 Milyar metrekiip
30 | oldugu goz oniine alindiginda bu kesfin yaklasik 6
20 - 28 - 7 yillik toplam talebe esit oldugu soylenebilir.
10 | = Dis Ticaret Agig1 Turkiye yillk 12-13 Milyar $ seviyesinde dogalgaz
o L FnediAcer 000 ithalat1  gerceklestiriyor. 6 yillk dogalgaz
DI EEE2E8E82FEER s .
E & £ G E & E G E 8 ERE S £ ihtiyacinin bu rezerv ile karsilanmasi durumunda
LofororPo Lo PETOo 2oy q o . c 0
gazin ekonomik degeri 65 Milyar $ civan olacak.
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Fitch, goriiniimii negatife indirdi

Fitch Ratings, Turkiye’nin BB- seviyesindeki kredi notunu teyit etti ancak goriiniimiinii duragandan
negatife indirdi. Bunun sebepleri olarak doviz rezervlerinin azalmasi, bilyik cari acigin dis
finansman risklerini artirmasi gibi gelismeler gosterildi. Siyasi baskilar, TCMB’nin yeterli
bagimsizliginin olmadiginin disiiniilmesi de giiclii sebepler olarak ifade edildi. Ayrica net sermaye
cikislar, dis ticaret acigiyla birlikte TL’nin savunulmasi adina yapilan kur miidahalelerinin gortinimi
zayiflattigina dikkat cekildi.

Bankadan nakit doviz cekenlerden komisyon alinmasinin oninu acan Merkez Bankasi talimatnamesi
hukuki tartismalara neden olmustu. Banka musterilerinin itirazi ve hakem heyetlerine basvurularin
ardindan bu sabahtan itibaren bu komisyon kaldirildi. Artik bankalar bankada bulunan dovizi nakit
olarak ¢ceken miisterilerden komisyon almiyor.
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Finansal Gostergeler :

Hisse Senedi Piyasalan 21.08.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 571 -0,16% 3,35% 1,01%
ABD Dow Jones Endeksi 27.930 0,31% 4,80% -2,13%
ABD S&P Endeksi 3.397 0,45% 4,99% 5,15%
Nasdaq 11.555 1,64% 8,13% 32,31%
Euro Stoxx 3.260 -1,39% -3,32% -10,98%
FTSE 100 6.002 -2,05% -3,37% -18,88%
DAX 12.765 -1,21% -2,58% -1,31%
Nikkei 22.920 38,47% 0,57% -2,84%
Shanghai 3.381 -1,69% 1,67% 11,00%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.092 -0,74% 1,32% -2,05%
BiST - 100 1.110 2,18% -6,76% -2,79%
BiST - 30 1.259 2,47% -6,61% -9,07%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.141 2,18% -10,33% -29,23%
BiST - Katilim 50 Endeksi 1.677 0,15% -99,06% -98,75%
Albaraka Tiirk 1,54 0,00% -10,98% 0,65%
Doviz Kurlan 21.08.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 54,64 0,01% -1,85% -10,65%
USD/TL 7,32 -0,89% 6,90% 23,70%
Euro/TL 8,61 -1,83% 8,47% 30,74%
Sepet/TL 7,96 -1,45% 7,66% 27,36%
Euro/USD 1,18 -0,61% 1,73% 5,62%
GBP/USD 1,31 -0,10% 2,74% -0,93%
ABD Dolar Endeksi 93,25 0,43% -1,53% -3,59%
LIBOR Getirileri 21.08.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Aylik 0,25 0,27 0,24 1,91
Avrupa 3 Ayhk -0,49 -0,48 -0,45 -0,39
Pound 3 Aylk 0,07 0,07 0,08 0,79
Yen 3 Aylik -0,05 -0,06 -0,05 -0,05

TL 3 Aylik 11,53 11,19 8,63 11,02

mtia Fiyatlan .08. aftalhik D. 1k D. 1lsonuna G.D.

Emtia Fiyatl 21.08.2020 Haftalik D Aylhk D Yil G.D
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 71,46 -0,78% 4,89% -11,07%
Brent (USD/Varil) 44,35 -2,25% 2,40% -32,14%
Tarim Fiyatlar Endeksi 36,73 -0,37% 2,32% -10,69%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 115,60 0,49% 3,22% 1,93%
Altin (USD/Ons) 1.940,48 -2,26% 2,81% 28,53%
Tahvil Getirileri 21.08.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,14 0,15 0,15 1,57
ABD 10 Yilhik 0,63 0,69 0,58 1,88
Almanya 2 Yillik -0,68 -0,66 -0,67 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,51 -0,45 -0,48 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,84 7,12 6,47 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 13,59 14,32 10,46 11,51
Tiirkiye 10 Yillik 14,19 14,84 12,23 12,33
TCMB Agirlikl Ort. Fonlama 9,52 9,17 7,52 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 120.000 80.000 139.936 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 222.624 191.079 177.024 9.529
Risk Gostergeleri 21.08.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 22,54 21,35 26,08 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 547,99 573,78 488,87 282,23
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Bliylime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19  Arahk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176.641 202.660 199.976 162.231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yillik Biiyiime Orani 0,9 1,6 1,0 6,0 4,5
Sanayi Gostergeleri 2019  Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 -1,7 -31,3 -19,4 0,1
Isgiicli Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 May1s 20
issizlik Orani(MA) 16,0 12,8 13,1 13,8 14,0
Enflasyon Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu - 0,85 1,36 1,13 0,58
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 10,94 11,39 12,62 11,76
Aylik Uretici Enflasyonu - 1,28 1,54 0,69 1,02
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 6,71 5,53 6,17 8,33
Odemeler Dengesi 2019  Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 1,393 -3,348 -8,255 -11,094
Cari i§lemler Dengesi 8679 -4,888 -5,209 -3,782 -2,934
ihracat (f.o.b) 166 13.344 8.975 9.956 13.462
ithalat (c.i.f) 210 18.811 13.552 13.387 16.308
Turizm Gelirleri (Net) 30 514 0 0 29
Sermaye Dengesi -47 -9.504 -5.988 -4.589 -956
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -863 33 -118 -3
Portfoy Yatirimlar (Net) -24 5.477 2.365 2.584 1.499
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 105 0 0 2.171 2.000
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -460 -815 -402 -373
Biitce Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
Biitce Dengesi -123,69 -43,20 -17,30 -19,37 -29,70
Faiz Dis1 Denge -23,75 -26,15 -7,64 -13,07 -21,24
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 86.446 91.025 90.237 90.244
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eylul 19  Arabk 19  Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2655946 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 12,009% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 199 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 7 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiyac 259 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlar 115 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 211 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 617 394.672 408943,31 421.185 432.397
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Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/24/20 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz 3.70 4.1
08/25/20 09:00 Almanya GSYH Yillik Biiylime Orani 2. Ceyrek  -11.7% -11.7%
08/25/20 11:00 Almanya IFO is Ortam Giiven Endeksi Agustos 92,2 90,5
08/25/20 16:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlan (Yiluk Degisimler) Haziran 3.6% 3.69%
08/25/20 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Agustos 93 92,6
08/25/20 17:00 ABD Yeni Konut Satislar (Bin Adet) Temmuz 785 776
08/25/20 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Agustos 10 10
08/26/20 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Temmuz 4,50% 7,60%
08/26/20 15:30 ABD Cekirdek Dayanmkli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Temmuz 1,70% 3,40%
08/27/20 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillk Degisimler) Temmuz -- -31,10%
08/27/20 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arz1 (Yillk Degisimler) Temmuz 9.2% 9.2%
08/27/20 15:30 ABD GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Orami (ilk Tahmin) 2. Ceyrek  -32.5% -32.9%
08/27/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maag1 Bagvurulan (Bin Kisi) 22.A8u 1000 1106
08/27/20 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik Degisimler) Temmuz 2,00% 16,60%
08/27/20 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Agustos 5 3
08/28/20 09:45 Fransa Yillk Tiiketici Enflasyonu A8ustos 0,10% 0,80%
08/28/20 09:45 Fransa Yillik Uretici Enflasyonu Temmuz -- -0,027
08/28/20 09:45 Fransa GSYH Yillik Buytime Orani 2. Ceyrek -19% -19%
08/28/20 12:00 Euro Bolgesi  Ekonomik Guiven Endeksi Agustos 85 82.3
08/28/20 12:00 Euro Bolgesi  Tiketici Gliven Endeksi Agustos -- -14.7
08/28/20 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Temmuz -0,40% -1,10%
08/28/20 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Temmuz -0.8% -1.4%
08/28/20 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Temmuz 1.5% 0,056
08/28/20 15:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalari Fiyatlar (Yilik Degisimler) Temmuz 1% 0.8%
08/28/20 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillik Degisim) Temmuz 1.2% 0.9%
08/28/20 16:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Agustos 52,5 51,9
08/28/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Agustos 72,8 72,8
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/24/20 11:00 Turkiye Turist Sayis1 (Yillik Degisimler) Temmuz -- -0,96
08/25/20 10:00 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos -- 99,4
08/25/20 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos -- 70.7%
08/27/20 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Alimi (Milyon Dolar) 21.Ag8u -- -360
08/27/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 21.A8u -- -335
08/28/20 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Agustos -- 82,2
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Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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