


Haftalik Ekonomi

finansal krizden bu yana dinya ekonomisi bdylesine BUItenl

sarsilmamisti. O krizden farkli olarak, insanlarin disari gikmaktan Turkiye - 23 Mart 2020

Son yillarin en belirsiz dénemlerinden birindeyiz. 2008

kaginmasi belirsizligi ve giivensizligi daha da artiriyor. Kiiresel P
merkez bankalari ve hiikimetler yangini dindirmek igin arka I 1 / =
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Koronaviriis’iin Tiirkiye etkisi ..

Kuresel gundem ve Turkiye’de bu hafta Koronavirus ve etkileri konusuldu. Merkez bankalarn art arda
faiz indirirken kiiresel hiikiimetler mali tesvik paketleri acikladi. Ozellikle FED ve ECB’nin yaptigi
hamlelerle TCMB, faiz indirimi icin alan kazanmisti. Son donemde FED’in 100 bps indirim yapmasi, 5
trilyon dolarlik bir destek paketinin yanm sira swap hatlarim aktif hale getirmesi bu genislemenin
siirecegi anlamina gelmekte. Bu minvalde TCMB acil bir toplantiyla gectigimiz hafta 100 bps indirim
yapti. Boylelikle politika faizi tek haneye duserek yuzde 9,75 olarak gerceklesti. Kureselde
gerceklesen olaylar sene sonuna dogru beklenen tek haneli faizi Mart ayinda gerceklestirmis oldu.

Yurt disinda ekonomik ve sosyal hayat1 neredeyse durduran koronavirus, Turkiye’nin de ekonomik ve
sosyal hayatina olumsuz etki yapmakta. Tim beklentilerin degistigi bu ortamda tiim diinya
koronaviriisun etkilerini azaltmaya ve virusle mucadele etmeye calisiyor. Turkiye de bu minvalde
TCMB’nin faiz indiriminin yanm sira Cumhurbaskan Erdogan tarafindan aciklanan «Ekonomik istikrar
Kalkani» paketiyle onlem almakta. Mali tesvik ve ertelemelerin yer aldigi paketin devaminin viriisiin
etkilerinin derinlesmesine gore gelecegi ifade ediliyor. KGF’nin yer aldigi, temerriide diisen
firmalarin koruma altina alindig1 paketin etkisi merak ediliyor.

Giiven endekslerinin diistlgii, belirsizlik endekslerinin tavan yaptigi donemde kiiresel hisse senetleri
buyuk dususler yasiyor. Gorece az dusus yasayan BIST piyasasinda Subat ve Mart aylarindaki fiyat
degisimlerine baktigimizda belirsizlik ve giivensizlik net olarak goriilmekte. BIST alt kinlimlarinda
turizm, ulastirma ve finans sirketleri buyuk dusus yasadi. Toptan ve perakende satis yapan
firmalarin endeksi ise gorece cok az bir dusiis gosterdi. Salginin yayildigi donemde beklendigi lizere
ilac sanayi sirketleri yaklasik beste bir oraninda artis gosterdi. BIST100 endeksinin disiis gosterdigi
Subat - Mart aylarinda sektorlere bakildiginda bir ilacin ve ¢éziimiin beklendigi soylenebilir. Ertesi
giiniin bile tahmin edilemeyecegi bir donemde yatinm yapmanin, bor¢ alip vermenin, turizme
katkida bulunmanin ve hava-kara ve demiryolu kullanmanin azalmasi kaginilmaz. Bu vesileyle
hayatlarin1 kaybeden vatandaslarimiza Allah’tan rahmet, tedavi olanlara ise acil sifalar diliyoruz.

Sekil 1. TCMB Faiz Oranlar Sekil 2. Sektorlere Viriis Etkisi
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Teknik Analiz - 23 Mart 2020 Sl

Kiiresel dolar talebi ne kadar ?..

Koronavirus nedeniyle kuresel risk istah1 durma noktasina geldi. Virusun yayilmasini
onlemek amaciyla ulkeler tarafindan alinan onlemler kuresel ekonomik aktiviteyi durma
noktasina getirdi. Gerek kurumsal firmalar gerek kucuk ve orta olcekli isletmeler gerekse
de hane halki kredi taksitini odeyebilmek, isletmelere ait faaliyet giderlerini ( kira, enerji,
licret vs ) karsilamak amaciyla nakit ihtiyac1 duymaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilke
ekonomilerinde kredilerin bliyiik bir boliimii dolar cinsinden oldugu icin bu {ilkelerde yiiksek
miktarda dolar talebi gozlemlenmektedir. Nitekim virlisiin yayillmaya basladig1 glinden bu
yana dolarin gelismekte olan para birimlerine kars1 asir deger kazandigin
gozlemlemekteyiz. Peki Merkez Bankalar tarafindan aciklanan genisletici para

politikalarinin miktan kuresel dolar talebini karsilayacak m1 ? FED yetkililerinden
James Bullard bu durumun devam etmesi durumunda ABD ekonomisinin %50
kiiclilerek 2.5 trilyon dolara gerileyebilecegini belirtti kiiresel ekonominin
bliylklliginin 90 trilyon dolar civarinda oldugu disinildigiinde diinya
ekonomisinin 45 trilyon dolar kigiilebilecegi ihtimali doguyor ancak bu varsayimlar
daha cok virisiin kontrol altina alinmasinin ne kadar siirecegiyle ilgili. Virls kisa
zamanda kontrol altina alimrsa ekonomik aktivitenin yeniden canlanmasiyla
beraber kuresel dolar talebi dusmeye baslayacaktir. Dolayisiyla virusun
yayilmasiyla ilgili belirsizliklerin oldugu ortamda kiiresel dolar talebinin tam olarak
ne kadar olduguyla ilgili net bir bilgi vermek zor. Dolar kiiresel olarak giiclense de
TL'nin gelismekte olan ulke para birimlerine gore goreceli olarak olumlu
performans sergiledigini gozlemliyoruz. Teknik olarak viriise dair olumsuz haber
akislarinin devam etmesi durumunda ilk asamada 6,66 fibonacci direnci bu
seviyenin de asilmasi durumunda ise 6,80 guclu kanal direnci olarak goze

carpmaktadir. Olumlu haber akislarinin gelmesi durumunda ise 10 gunluk hareketli

ortalama olan 6,40 ve fibonacci destegi olan 6,33 takip edilebilir.
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Kiiresel Gelismeler - 23 Mart 2020 Blilteni

Koronaviriis’iin ekonomik bilancosu..

Maalesef zannediyorum uzunca bir siire Koronaviris lizerine yazmak zorunda kalacagiz gibi.
Ama koronaviriis baglaminda bu aralar neredeyse tim para ve maliye politikas1 teorileri
yeniden gozden gecirilmeye muhtac¢ oldugundan, koronaviriisiin kamu sagligina etkilerinin
ruh sagligimz lizerinde yarattigi tahribata nazaran entelektiiel olarak daha ilgi cekici
meseleleri konusmamiz icap edecek gibi.

Evet. Viris’lin sadece Cin cercevesinde konusuldugu ve 100.000 kisiye bulasmasinin birka¢ ay
aldig1 zamanlardan, gectigimiz glinlerde toplam sayinin 300.000’lere geldigi, ve 200.000’den
300.000°e gelisin sadece 3 giin aldig1 zamanlara geldik. Tabii bunda kiiresel olarak test
sayisinin kat be kat artirilmasinin etkisi yadsinamaz, ancak rakamin salt korkutuculugu da
ortada. Asagi yukar tiim epidemiyologlar bir konuda hem fikir: Virlis 1 yil icinde diinya
nifusunun yiizde 40-70’i enfekte olacak. Ancak ozellikle italya’dan gelen savas zamanini
andiran goruntulerden sonra neredeyse tum dunya bir sekilde insan mobilitesini kismaya ve
virlisiin saglik sistemini cokertmemesi bu enfeksiyon sayisint zamana yaymaya calistigini
gorduk.

Dogal olarak tiim bunlarin ekonomik ve finansal maliyetleri oluyor, olacak. Muhtemelen 2008
krizinden bu yana kiiresel olarak belirsizliklerin en yiiksek seviyelerine ulastig1 giinlerdeyiz
ve bu tip zamanlarda gelecege yonelik tahminlerin glivenilirliginin azaldigi da bilinen bir
realite. Ancak her seye ragmen virlisiin kiresel ekonomik etkisi konusundaki tahminler
uzerine konusmakta fayda goriyoruz. Tum bu tahminlerin ortak noktasi ise yasanacak
kiresel resesyonun muhtemelen gectigimiz 100 yiin en derini olacagim ancak cok kisa

slirecegini ongormeleri.

JP Morgan, ABD’de GSYH’nin ilk ceyrekte %4, 2. ceyrekte %14 kuculmesini; Deutsche Bank
1C’de %0.6 buyuyup 2C’de %12.9 kuculmesini bekliyor. Deutsche ayrica Euro bolgesinin
2C’de %23.6 kiiclilecegini ongoriiyor. Yil genelinde ise ABD’de yiizde 1, Euro Bolgesi’nde %2.9
kiiculme ongoruyorlar. Morgan Stanley ve Goldman Sachs ise cok daha pesimist. Morgan
Stanley ABD’de 2C’de GSYH’de yuzde 30.1, Goldman ise %24 kiculme bekliyor. Goldman
ayrica kiiresel GSYH’nin 2020’de %1 azalacagini tahmin ediyor.

issizlik tahminleri ise cok genis bir aralikta dagiliyor ancak bir cogu bayag korkunc. Ornegin
St. Louis Fed Baskani Bullard, ABD’de issizligin %30’a vurmasini bekliyor. Ki 1929 Buhrani’nda
dahi issizlik oraninin gordiigli zirve %24.9°du. Kiresel issizlik tahminleri de cok farkli
sayllmaz. Umalim ki birkac haftadir giinlik raporlarimizda okudugunuz sihhi ve ekonomik
tedbirler, virusun etkilerini sinirlar da bu tip tahminler sadece beklentilerin ne kadar kotu
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Finansal Gostergeler Biilteni
Hisse Senedi Piyasalar 20.03.2020 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 397 -11,96% -31,21% -29,74%
ABD Dow Jones Endeksi 19.174 -17,30% -34,41% -32,81%
ABD S&P Endeksi 2.305 -14,98% -31,61% -28,66%
Nasdaq 6.994 -12,64% -29,32% -19,91%
Euro Stoxx 2.549 -1,45% -33,57% -34,13%
FTSE 100 5.191 -3,27% -29,68% -34,06%
DAX 8.929 -3,28% -34,74% -35,03%
Nikkei -- -28,61%
Shanghai 2.746 -4,91% -8,02% -12,78%
Gelismekte Olan Ulkeler 803 -9,87% -26,69% -27,94%
BiST - 100 85.796 -10,26% -28,25% -26,99%
BIST - 30 103.727 -10,46% -27,48% -27,76%
BIST - Bankacilik Endeksi 114.334 -13,37% -32,38% -33,34%
BiST - Katilim 50 Endeksi 101.395 -12,47% -31,94% -25,32%
Albaraka Tiirk 1,08 -6,90% -33,74% -32,68%
Doviz Kurlarn 20.03.2020 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 53,24 -4,90% -10,52% -13,76%
USD/TL 6,55 3,44% 8,03% 10,85%
Euro/TL 7,01 -0,48% 7,16% 5,69%
Sepet/TL 6,77 1,31% 7,46% 8,11%
Euro/USD 1,07 -3,77% -0,96% -4,72%
GBP/USD 1,16 -5,29% -10,53% -12,62%
ABD Dolar Endeksi 102,82 4,12% 3,40% 6,43%
LIBOR Getirileri 20.03.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 1,20 0,84 1,69 1,69
Avrupa 3 Ayhk -0,37 -0,43 -0,40 -0,33
Pound 3 Aylik 0,54 0,51 0,76 0,52
Yen 3 Aylik -0,09 -0,13 -0,08 -0,02
TL 3 Ayhk 9,45 10,27 10,43 14,96
Emtia Fiyatlar 20.03.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 61,10 -6,44% -19,72% -24,89%
Brent (USD/Varil) 26,98 -20,30% -53,28% -61,14%
Tarim Fiyatlar Endeksi 36,86 0,89% -7,64% -10,01%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 92,33 -8,90% -13,43% -21,66%
Altin (USD/Ons) 1.498,65 -2,04% -6,43% -1,57%
Tahvil Getirileri 20.03.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,31 0,49 1,41 1,88
ABD 10 Yilhk 0,85 0,96 1,56 2,41
Almanya 2 Yillik -0,68 -0,87 -0,65 -0,63
Almanya 10 Yilhik -0,32 -0,54 -0,41 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 8,76 7,23 5,58 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 10,95 1,17 11,34 13,40
Tiirkiye 10 Yilhk 13,35 11,99 11,47 11,74
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 9,99 10,56 10,95 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 75.000 71.000 40.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 98.667 87.826 57.735 137.408
Risk Gostergeleri 20.03.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 66,04 57,83 14,83 11,04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 534,81 468,92 262,10 164,79
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi
Biilteni

23 Mart 2020

Biiylime Gostergeleri 2017 Aralik 18 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 856 192.256 163.846 176.850 202.522
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 856 781 746 716 733
Yilhk Biiyiime Orani 7,4 -2,8 -2,3 -1,6 1,0
Sanayi Gostergeleri 2017 Eyliil 19 Ekim 19 Kasim 19 Aralik 19
Sanayi Uretimi(TA) 13,7 3,4 3,8 4,9 8,6
isgiicii Gostergeleri 2017 Agustos 19 Eyliil 19 Ekim 19 Kasim 19
issizlik Orani(MA) 9,9 14,1 13,8 13,5 13,2
Enflasyon Gostergeleri 2017 Ekim 19 Kasim 19 Arahk 19 Ocak 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,00 0,38 0,74 1,35
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,92 8,55 10,56 11,84 12,15
Ayhk Uretici Enflasyonu 0,17 -0,08 0,69 1,84
Yillik Uretici Enflasyonu 15,47 1,70 4,26 7,36 8,84
Odemeler Dengesi 2017 Eyliil 19 Ekim 19 Kasim 19 Arahk 19
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -47,378 5,391 4,307 2,880 1,606
Cari islemler Dengesi -47,378 2,353 1,560 -0,365 -2,798
ihracat (f.o.b) 156.996 14.410 15.645 15.468 14.694
ithalat (c.i.f) 233.798 16.491 17.471 17.736 19.019
Turizm Gelirleri (Net) 17.655 3.471 3.266 1.547 1.112
Sermaye Dengesi -46.512 282 1.536 -2.410 -319
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8.204 -1 -760 -173 -281
Portfoy Yatirimlar (Net) -24.445 -113 2.765 -2.050 871
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahmlan 105 149 -929 -151 12
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi 2.051 -807 -2.206 -26 -13
Biitce Gostergeleri 2017 Ekim 19 Kasim 19 Aralik 19 Ocak 20
Biitce Dengesi -47,78 -14,90 7,78 -30,75 21,50
Faiz Dis1 Denge 8,93 -8,07 15,24 -26,59 34,25
TCMB Briit Doviz Rezervleri 107.652 104.985 104.748 106.319 102.375
Bankacilik Gostergeleri 2017 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19 Aralik 19
Toplam Aktifler 4.210.793 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2.586.145 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 11,61% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,43% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 195.961 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 6.663 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiya; 211.772 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlan 133.617 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.136.570 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 180.778 194.896 180.778 187.906 199.075
408.943 394.672 408.943 421.185 432.397

Toplam Ozkaynaklar
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Haftalik Ekonomi

Biilteni
Gelecek Haftanin Glindemi

Mart ayina iliskin kuresel PMI verileriyle birlikte given endeksleri bu hafta takip edilecek
ekonomik veriler olacak. Ayrica BOE politika faizi karar1 ve ingiltere’nin enflasyon karar takip
edilecek. Yurticinde ise oncu gostergelerden reel kesim guven endeksi ve kapasite kullanim
oraninin yam sira ekonomik giiven endeksi aciklanacak. Ote yandan asil giindem ise hem kiireselde

hem yurticinde Koronavirus etkileri ve onlemleri olacak.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
03/23/20 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Subat -0.29 -0.25
03/23/20 18:00 °Yr® . Tiiketici Giiven Endeksi Mart  -13.0 -6.6
Bolgesi
03/24/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mart -- 47.8
03/24/20 03:30 Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mart -- 46.8
03/24/20 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler) Subat -- -30.1%
03/24/20 11:15  Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart 41.0 49.8
03/24/20 11:15  Fransa Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart 41.0 52.5
03/24/20 11:15  Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart 38.1 52.0
03/24/20 11:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mart 40.0 48.0
03/24/20 11:30 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart 43.0 52.5
03/24/20 11:30 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart 41.5 50.7
03/24/20 12:00 Eglrg?esi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart 39.0 49.2
03/24/20 12:00 Eglr;’esi Hizmet Sektérii Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mart  40.0 52.6
03/24/20 12:00 Eglr:esi Bilesik Sektdrler Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mart  39.3 51.6
03/24/20 12:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Mart 45.0 51.7
03/24/20 12:30 ingiltere Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mart 45.0 53.2
03/24/20 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart 44.0 50.7
03/24/20 16:45 ABD Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart 42.0 49.4
03/24/20 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart -- 49.6
03/24/20 17:00 ABD Yeni Konut Satislan (Bin Adet) Subat 750 764
03/24/20 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Mart -10 -2
03/25/20 12:00 Almanya  IFO is Ortarm Giiven Endeksi Mart == 87.7
03/25/20 12:30 ingiltere  Aylik Tiiketici Enflasyonu Subat 0.3% -0.3%
03/25/20 12:30 ingiltere Yillk Tiketici Enflasyonu Subat 1.7% 1.8%
03/25/20 12:30 ingiltere Yillik Uretici Enflasyonu Subat 0.9% 1.1%
03/25/20 12:30 ingiltere Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) Ocak 2.7% 2.2%
03/25/20 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Subat -1.0% -0.2%
03/25/20 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Subat -0.3% 1.1%
03/26/20 12:00 Eglr:esi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Subat  5.2% 5.2%
03/26/20 15:00 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi 1.Mar  0.100% 0.100%
03/26/20 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Subat -0.4% -0.4%
03/26/20 15:30 ABD GSYH Yilliklandinlmis Bilyiime Oram (ilk Tahmin) 4. Ceyrek 2.1% 2.1%
03/26/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 1.Mar 1500 281
03/26/20 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mart -10 5
03/27/20 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Subat 0.4% 0.6%
03/27/20 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Subat 0.2% 0.2%
03/27/20 15:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlar1 (Yillik Degisimler) Subat 1.7% 1.7%
03/27/20 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalan (Yillik Degisim) Subat 1.7% 1.6%
03/27/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Mart 90.0 95.9
03/27/20 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 4. Ceyrek -- 40.1
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Gilindem Donem Beklenti Onceki Veri
03/23/20 11:00 Tiirkiye Turist Sayis1 (Yillik Degisimler) Subat -- 16.1%
03/25/20 10:00 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Mart == 106.7
03/25/20 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Mart -- 76.0%
03/26/20 14:30  Tiirkiye ;L;[;cri;sl Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Almi1 (Milyon 20.Mar N 632
03/26/20 14:30  Tiirkiye Yurtd1§1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim 20.Mar __ 202
(Milyon DolaR)
03/27/20 10:00 Tiirkiye Ekonomik Guven Endeksi Mart —- 97.5
> ~
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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