


Mayis ayinda konut satis1 aylik yuzde 20’ye yakin
bir yukselisle 50.936 adet konut satildi. Bu 50.936
konutun 18.483 adedi ipotekli, 32.453 adedi ipoteksiz.

Aynca 16.860 adedi ilk elden satislar olarak
gerceklesirken 34.076 adeti ise ikinci el olarak
gerceklesti.

Konut ayaga kalkiyor..

Haftalik Ekonomi
Biilteni

Tiirkiye - 22 Haziran 2020

Mayis ay1 konut verileri aciklandi. 50.936 konut satilan Mayis ayinda ipotekli satislar 18.483

olarak gerceklesti.

Nisan ayinda 42.783 ile dibi goren satislar Mayis ayinda hizlandi. 1

Haziran itibariyle duzenlenen konut faizi indirimlerinden once gerceklesen bu buyume

Haziran ayinda konut satisinda bliyiik bir sayinin yakalanabilecegini gostermektedir. Mayis

ayinda konut sektoriinii ve sirketlerini canlandiran ilk satislar istatistigi 14.848’den 16.860’a

yukseldi.

1 sene ertelemeli ve dusuk faizli konut kredisi imkani1 sunan devlet bankalan

yardimiyla konutta Haziran ayinda 140 bine yaklasan bir aylik satis beklenmekte.

Haftamin bir diger onemli verisi de yurtdis1 yerlesiklerin portfoy satislariydi.

Bir suredir

yabancilarin cikis yaptig1 hisse senedi ve DIBS piyasasinda yilbasindan bu yana gerceklesen

kayip 10 Milyar $’1 asmisti.

Ancak 12 Haziran haftasinda 20 hafta sonra ilk kez hisse

senedinde yurtdis1 yerlesikler alim gerceklestirdi. Yabancilarin DIBS stoku ise bu hafta da 700

Milyon $ civan bir disiis gosterdi. Hisse senedinde alimin gerceklesmesi para girisi acisindan

da pozitif degerlendiriliyor.

Ote yandan bugiin aciklanan tiiketici gliven endeksi sonuclarinda Haziran ayinda bir artis s6z

konusu. Haziran ayinda aylik olarak yuzde 5,2 artan endeks,

62,6 olarak gerceklesti.

Endeksin alt kinlimlarinda ise hanelerin maddi durum beklentisinin arttigin1 gormekteyiz.

Mayis ayinda 79,2 olan endeks 79,9’a yukseldi.

Normallesmenin gelisiyle birlikte ekonomik

durum beklentisi de aylik yiizde 4,5 oraminda artarak 85,5 seviyesine yerlesti. Oniimiizdeki

donemde ikinci bir salgin olmamasi

beklenebilir.

Sekil.1 Konut Kredileri

% Degisim

6 1 120
110

100
4 1 @ Bankacilik Sektérii (Ayh 90

| = lipotekli Satiglar (Aylik - 80
- 70

I 60

I 50
r 40
- 30
F 20
10

Sub-14"
Agu-14
Sub-15
Agu-15
Sub-16
Agu-16
Sub-17
Agu-17
Sub-18
Agu-18
Sub-19
Agu-19
Sub-20
Haz-20

oo s ‘
Kaynak: TUIK, TCMB, \
BDDK "

durumunda ozellikle bu endeksin yukselmesi

Sekil.2 Yurtdis1 Yerlesikler Portfoyii
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Teknik Analiz - 22 Haziran 2020 v

Yeni swap anlasmalari olacak mi ?

Dunyada korana virus salginina dair baz1 bolgelerde ciddi sayida vaka sayilar1 gorulmeye
devam etmektedir. Ozellikle gectigimiz hafta Cin'in baskenti Pekin'de artan vakalar ve yeni tip
korana virlis vakalarnnin goriildiigiine dair haber akislarinin lizerine okullarin tekrar tatil
edilmesi piyasalan tedirgin etmisti. Bu tedirginligin artmasinda ayn1 zamanda ABD'nin giliney
ve bati eyaletlerinde artan vaka sayilarinin da etkisi bulunmaktadir. Ancak her seye ragmen
normallesme kapsaminda ulke ekonomileri varliklarini devam ettirebilmek icin tekrardan
karantina uygulamasi yapmaktan cekinmektedir. Dolayisiyla kuresel piyasalarda bolgesel haber
akislan sebebiyle zaman zaman ikinci dalga endiseleri artmaktadir. Bu minvalde gectigimiz
hafta FED’den yapilan aciklamada da korona virusunun tamamen ortadan kalkmadan
ekonominin normale donmeyecegini ekonomilerin yeniden kapanabilecegi ve yatinm ve
tiketim oranlarinin eskiye donemeyecegi belirtildi. Bu ylizden piyasaya likidite desteginin
devam edileceginin de sinyali verildi. Yurt icinde ise gectigimiz hafta TCMB'nin Cin ile yapilan
swap anlasmast kapsaminda ilk islemlerin yapildigini aciklamas1t TL'yi pozitif etkiledi.
Oniimiizdeki haftalarda olas1 yapilacak yeni swap anlasmalari TLyi olumlu etkileyebilir.
Bununla birlikte bu hafta gozler TCMB'nin Para Politikas1 Kurulu kararinda olacak. TCMB'nin
virus sebebiyle zayif talep kosullarini desteklemek amaciyla faiz indirimlerine politika faizinde
25 baz puan indirim yaparak genisleyici maliye politikalarina devam edecegini beklemekteyiz.
Bu nokta hem ex-post hem de ex-ante anlaminda Turkiye'nin negatif faiz sunmasi TL Uzerinde
baski olusturabilir. Teknik olarak 6,73-6,96 bandinda hareket eden kurda MACD indikatorunun
pozitife donmesi dikkat cekici olup alim yonunde hareketleri hizlandirabilir. Olumlu haber
akislarimin gelmesi durumunda ilk asamada 50 gunluk hareketli ortalama olan 6,78 sonrasinda
ise kanalin alt bandi olan 6,73 takip edilebilir. Yukar yonlu hareketlerde ise fibonacci direnci
olan 6.91 ve kanalin Ust bandi olan 6.97 takip edilebilir.

Destek : 6,78 / 6,73 Direnc : 6,91 / 6,97
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Kiiresel Gelismeler - 22 Haziran 2020

AB kurtarma paketi halen ¢oziilmedi..

COVID-19 surecinin etkilerini hafifletmek adina kuresel olarak butun ulkeler cesitli
olceklerde ve hem parasal hem de mali politikalar noktasinda cesitli adimlar atti, atmaya da
devam ediyor. Son yillarda bir cok konuda fikir ayriigi ve catisma yasayan Avrupa Birligi’ne
ise adim atmak kolay olmuyor. Bir siiredir AB icinde bir kurtarma fonu pazarligi devam
ediyor. Son olarak gectigimiz hafta Avrupa Komisyonu toplantisinda 750 milyar euro
blyikligiinde paket tartismaya acildi. Kabaca paketin 500 milyar euro’luk kismi hibe kalan
250 milyar euro’luk kismi ise kredi olarak planlaniyor. Teklife gore Avrupa komisyonu 750
milyar euro biytiklliglinde uzun vadeli ve AAA derecelendirmeli bir tahvil ihracina cikacak ve
toplanan paralan Sekil.1’deki paylasima gore dagitabilecek. Paketin neredeyse yarisi ise
salgindan en cok etkilenen iki iilke olan italya ve ispanya icin planlamyor. Pakette 2028
sonuna kadar geri odeme ongorulmuyor ve odeme suresi 2058’e kadar uzayabilir. Ancak su an
icin kuzey - giney catismasi ve tutumlu dortlu (frugal four) olarak adlandirilan grup paketin
komisyondan gecme suresini uzatiyor. Son olarak Merkel, paket hakkinda Temmuz ortasina
kadar miizakerelerin devam edecegini soyledi. Oyle ya da boyle belki bazi rakamsal ve
teknik degisiklikler ile bu paket komisyondan gecerek devreye alinacaktir. S6z konusu siirec
g0z oniine alindiginda da bunun icin en erken 2021 yili 6n plana ¢ikiyor. Ancak burada her
gecen gun AB’nin aleyhine isliyor. Pandemi oncesi donemde de politik ve ekonomik sikintilar
yasayan birlik icinde huzursuzluklar artarak suiruyor. Dolayisiyla onumuzdeki donemde hem
AB hem de Turkiye icin - Turkiye’nin en buyuk dis ticaret partnerinin AB olmasi nedeniyle-
paketin biiylkliigiinden cok bir an 6nce devreye alinmasi onemli olacak.

Sekil.1 AB Kurtarma Paketi

Teklifte Ulkelere Ayrilan Miktar - Milyar Euro
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi

Blilteni
22 Haziran 2020

Hisse Senedi Piyasalari 19.06.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 527 -0.26% 6.65% -6.80%
ABD Dow Jones Endeksi 25,871 -1.59% 5.71% -9.35%
ABD S&P Endeksi 3,098 -0.86% 5.06% -4.12%
Nasdaq 10,009 0.51% 7.12% 14.61%
Euro Stoxx 3,269 0.82% 12.53% -12.71%
FTSE 100 6,293 0.80% 4.61% -16.57%
DAX 12,331 0.12% 11.43% -6.93%
Nikkei 22,479 35.80% 9.37% -5.11%
Shanghai 2,968 1.22% 3.48% -2.41%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,001 1.16% 7.67% -10.16%
BIST - 100 113,612 2.41% 10.68% -0.71%
BIST - 30 131,797 2.98% 10.58% -5.07%
BiST - Bankacilik Endeksi 130,484 2.96% 10.29% -18.53%
BIST - Katihim 50 Endeksi 158,773 0.51% 8.33% 17.61%
Albaraka Tiirk 1.57 1.29% 18.94% 2.61%
Doviz Kurlar 19.06.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 54.69 -0.91% 1.23% -10.79%
USD/TL 6.85 0.16% 0.85% 14.90%
Euro/TL 7.66 -0.57% 3.00% 14.86%
Sepet/TL 7.26 -0.29% 2.00% 14.88%
Euro/USD 1.12 -0.76% 2.08% -0.09%
GBP/USD 1.24 -1.77% 1.04% -6.49%
ABD Dolar Endeksi 97.62 0.69% -1.76% 1.13%
LIBOR Getirileri 19.06.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.31 0.31 0.36 1.69
Avrupa 3 Ayhk -0.41 -0.37 -0.28 -0.33
Pound 3 Aylik 0.17 0.20 0.27 0.52
Yen 3 Ayhk -0.05 -0.05 -0.03 -0.02
TL 3 Aylik 7.87 7.87 8.40 14.96
Emtia Fiyatlan 19.06.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 64.57 0.99% 2.48% -19.99%
Brent (USD/Varil) 42.19 3.00% 17.00% -36.23%
Tarim Fiyatlann Endeksi 35.12 -0.03% 1.25% -15.23%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 102.86 1.04% 4.83% -10.16%
Altin (USD/Ons) 1,743.87 1.00% 0.98% 15.57%
Tahvil Getirileri 19.06.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhk 0.19 0.20 0.17 1.88
ABD 10 Yilhk 0.69 0.75 0.67 2.41
Almanya 2 Yilhk -0.67 -0.65 -0.69 -0.63
Almanya 10 Yillhk -0.42 -0.43 -0.50 0.43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6.51 6.58 7.02 5.59
Tiirkiye 2 Yillk 8.99 8.98 9.85 13.40
Tiirkiye 10 Yillik 11.89 12.07 12.35 11.74
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 7.63 7.64 8.27 12.75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 125,390 128,390 142,390 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 156,381 160,828 174,582 137,408
Risk Gostergeleri 19.06.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 35.12 33.67 29.53 11.04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 469.43 464.61 #N/AN/A 164.79
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Ekonomik Gostergeler Biilteni
22 Haziran 2020
Biiyiime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176,641 202,660 199,976 162,231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar §)| 753 716 733 753 757
Yillik Biiyiime Oram 0,9 -1.6 1.0 6.0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 7.7 8.4 -1.7 -31.4
isgiicii Gostergeleri 2019 Arabk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
issizlik Oran1(MA) 16 13.1 12.7 12.7 13.0
Enflasyon Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 May1s 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu - 0.35 0.57 0.85 1.36
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 12.37 11.86 10.94 11.39
Aylik Uretici Enflasyonu - 0.48 0.87 1.28 1.54
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 9.26 8.50 6.71 5.53
Odemeler Dengesi 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 7.139 6.026 1.306 -3.285
Cari islemler Dengesi 8679 -1.719 -1.230 -4.840 -5.060
ihracat (f.o.b) 166 14,697 14,630 13,422 8,990
ithalat (c.i.f) 210 19,207 17,633 18,812 13,553
Turizm Gelirleri (Net) 30 1,226 954 514 0
Sermaye Dengesi -47 -1,279 -45 -8,933 -6,299
Dogrudan Yabanci Yatinnm (Net) -8 -693 -217 -702 133
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 1,222 -382 5,477 2,365
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi 2 -1,503 -298 -460 -843
Biitce Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Biitce Dengesi -123,69 -7.36 -43.72 -43.20 -17.30
Faiz Dis1 Denge -23,75 6.80 -32.38 -26.15 -7.64
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 107,823 95,406 86,446 91,025
Bankacilik Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3,671,537 4,210,793 3,867,135 3,935,955
Toplam Krediler 2655946 2,352,039 2,586,145 2,393,074 2,376,047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12.14% 11.61% 10.40% 10.87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15.14% 14.43% 13.62% 13.44%
Konut 199 199,869 195,961 188,031 183,455
Tasit 7 7,235 6,663 6,528 6,286
intiyac 259 212,096 211,772 204,787 205,697
Kredi Kartlan 115 123,725 133,617 136,104 135,598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1,899,147 2,136,570 2,035,965 2,096,705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 211 194,896 180,778 187,906 199,075
Toplam Ozkaynaklar 617 394,672 | 408943.31 421,185 432,397
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Haftalik Ekonomi

Biilteni
Gelecek Haftanin Gilindemi

Bu hafta yurtdisinda PMI verileri ve guven endeksleri aciklanacak. Turkiye’de ise oncu
gostergelerden reel kesim guven endeksi ve kapasite kullanim oran1 bekleniyor. Ayrica Mayis ayina
ait turist sayis1 aciklanacak. Bunun disinda Kuzey-lrak operasyonu ve salgin gelismeleri takip

edilecek.
Haftalik Ekonomik Takvim
Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
06/22/20 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi May1s -- -16.74
06/22/20 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Given Endeksi Haziran -15.0 -18.8
06/22/20 17:00 ABD ikinci El Konut Satislar (Yiliklandirlmis, Milyon Adet)  Mayis 4.09 4.33
06/23/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran -- 38.4
06/23/20 03:30 Japonya Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran -- 26.5
06/23/20 09:00 Japonya Makine Araglar Siparisleri (Yillik Degisimler) Mayi1s -- -52.8%
06/23/20 10:15 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 46.0 40.6
06/23/20 10:15 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Haziran 45.2 31.1
06/23/20 10:15 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Haziran 47.0 321
06/23/20 10:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 42.3 36.6
06/23/20 10:30 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Haziran 42.0 32.6
06/23/20 10:30 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 44.3 32.3
06/23/20 11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 44.8 39.4
06/23/20 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Haziran 41.2 30.5
06/23/20 11:00 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Haziran 42.0 31.9
06/23/20 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Haziran 45.0 40.7
06/23/20 11:30 ingiltere Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Haziran 39.0 29.0
06/23/20 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran 50.8 39.8
06/23/20 16:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Haziran 48.0 37.5
06/23/20 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran -- 37.0
06/23/20 17:00 ABD Yeni Konut Satislar (Bin Adet) May1s 635 623
06/23/20 17:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Haziran -11 -27
06/24/20 11:00 Almanya IFO is Ortarm Giiven Endeksi Haziran 85.0 79.5
06/24/20 Cin Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) 1. Ceyrek -- -29.7
06/25/20 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) May1s 0.4% 0.3%
06/25/20 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Mayi1s 10.9% -17.7%
06/25/20 15:30 ABD Cekirdek Dayanmkli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Mayi1s 1.5% -6.1%
06/25/20 15:30 ABD GSYH Yilliklandinlmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 1. Ceyrek -5.0% -5.0%
06/25/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) 20.Haz 1350 1508
06/25/20 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Haziran -10 -19
06/26/20 11:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Mayis 8.6% 8.3%
06/26/20 15:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Mayis -6.0% 10.5%
06/26/20 15:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Mayis 8.8% -13.6%
06/26/20 15:30 ABD gzéeiﬁsh'el'rﬂ)ketim Harcamalar Fiyatlar (Yillk Mayis 0.5% 0.5%
06/26/20 15:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalar (Yillk Degisim)  Mayis 0.9% 1.0%
06/26/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Haziran 79.0 78.9
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Gilindem Donem Beklenti Onceki Veri
06/22/20 11:00 Turkiye Turist Sayis1 (Yillik Degisimler) Mayi1s -- -99.3%
06/24/20 10:00 Tiurkiye Reel Kesim Gliven Endeksi Haziran -- 73.5
06/24/20 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran -- 62.6%
06/25/20 14:30 Tiirkiye ;g[;(rj)]§1 Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon 19.Haz __ -720
06/25/20 14:30 Tirkiye (YI\L/::’ltyc:)];] [\)((;;lre)g,iklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim 19.Haz __ 50
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