


Haftalik Ekonomi
Yapilan faiz indirimi ve kampanyalarin etkisiyle

i | Biilteni
konut sektorinde Haziran ayinda patlama yasandi.

Toplam satislar 190 bini asarken, ipotekli satislar Tiirkiye - 20 Temmuz 2020

101.504 ile yiizde 53’liik bir paya sahip oldu.. ilk -
satislar ise 58.632 olarak gerceklesti. " 1 ’

Konutta faiz oranlarinin etkisi..

Normallesme surecinde atilan adimlardan olan konutta faiz indirimleri konut satis
rakamlarinda patlama yaratti. Kampanyalarin etkisiyle Haziran ayinda 190 bin 12 adet
satilan konutun 101 bin 504 adeti ipotekli olarak satildi. Gecmis donemlerde ipotekli satislar
toplam satislarin ortalama yuzde 40’1 yansitirken bu oran Haziran’da yuzde 53 olarak
gerceklesti. Kullanilan konut kredilerine bakarak olusan 250 bin civarn konut satis
beklentisinin altinda kalan satis rakamlarinda ipotekli konutun payinin artis1 onemli bir rol
oynadi. Ote yandan 58 bin 632 konut ilk kez satilirken istanbul tiim satislarda birinci sirada
yer aldi. istanbul, Ankara ve izmir’de satislarin artmasinda faiz kararlan énemli bir rol
oynarken bu bolgelerdeki fiyatlar da satislarin daha da yukselmesinin onunu kapadi. Yilin ilk

alt1 aylik doneminde ise 624 bin 769 konut satilirken yillik bazda yuzde 23’luk bir artis soz
konusu.

Haftanin bir diger onemli verisi de sanayi lretimi endeksiydi. Mayis ay1 verilerinde dipten
donus sinyali verildi. Sanayi Uretimi aylik bazda yuzde 17,4 artarken yillk bazda Nisan
ayindaki yiizde 30’luk disusti ylizde 20’ye cekti. Alt endekslere bakildiginda aramali
imalatinin yiizde 14,5 arttig1 goriilmekte. Sermaye mallar imalati tarafinda ise gectigimiz ay
yasanan yuzde 40’hk dususun ardindan aylik yuzde 40’lik bir yukselis soz konusu. Nisan
ayinda karantina sartlar geregi liretimin durma noktasina gelmesi mal veya hizmet tretmek
icin kullanilan sermaye mallarinda buyuk bir gerileme meydana getirmisti. Ancak Mayis
ayinda kismi bir artis yasanmasi ekonominin gidisat1 acisindan da onemli bir gosterge

niteliginde. imalat sanayindeki aylik yiizde 20’lik artis da Mayis ayinda ekonominin goreceli
olarak hareketlenmesinin bir sonucu.
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Haftalik Ekonomi

Kiiresel Gelismeler - 20 Temmuz 2020 Biilteni

Enflasyon dedigin..

Ulkemizde cok tartisilan bir konu enflasyon, asag1 yukar her ilkede oldugu gibi. Bunun
sebebi de, orneklerin bilyiik cogunlugunda, insanlarin her giin aldiklarn ve tiikettikleri gida
urunleri gibi mallarin fiyatim cok net hatirlamalan, daha az kere aldiklann ama toplam
odenen Ucret olarak belki de tuketicilerin butcesinde yil icerisinde o kadar da onemsiz bir
yer sahibi olmayan mallann fiyatlarim ise pek hatirlamamalandir. Bir diger sebep ise,
enflasyon sepeti agirliklarinin her yil yapilan hanehalki tiiketim anketi ile belirleniyor olmasi
ve istatistik denen seyin dogasi geregi, her mal grubunun, insanlarin yaklasik yarisinin
biitcesinde sepet agirigindan fazla, diger yarisinin biitcesinde ise sepet agirligindan az yer
teskil ediyor olusu. Bu sebeple sik sik «bu enflasyon benim enflasyonum degil kardesim»

nidalarin1 duyanz cevremizden.

Yuksek olasilikla bu iki sebepten kaynaklaniyor olsa gerek, hanehalklarinin enflasyon tahmin
performanslan kiresel olarak rezalet. Son 84 ayda ABD’de Michigan Universitesi’nin (UMich)
tiketicilere yaptig1 12 ay sonrasina dair enflasyon beklenti anketinde (EBA) ortalama hata
yaklasik 1.3 puan. Yuzdeye dokmek gerekirse de yaklasik yuzde 50. Tuketicilerin devamli
surette pesimist oldugunun, yahut enflasyon sepetinin mantigim1 anlamadiklarimin bir
gostergesi de bu 84 ayda sadece 5 defa 12 ay sonrasi enflasyonunun beklentilerinden
yukanda gelmesi. Ancak nadiren oyle fantastik olaylar oluyor ki canina yandigimin
dinyasinda, tuketiciler ne deseler haksiz sayilmayacak bir noktada kalabiliyorlar. Covid-19
etkisiyle tum dunyada ve tum tuketicilerin sepetinde gida ve birkac temel tuketim maddesi,
diger tum mallarnin agirigii akil almayacak sekilde domine etti. Ayrica tedarik zinciri
aksamalar sebebiyle bir ara, ornegin, ABD’de et fiyatlan bir ay icinde ylizde 20 yiikseldi, o
da eti bulup alabilene. Dolayisiyla yuksek ihtimalle ilk defa, ABD’deki enflasyon sepeti
agirliklan, toplumdaki ortalama tiiketim patikasindan sapti gitti. Netice itibariyle de son
birkac aydir, UMich EBA ile gerceklesen enflasyon bayagi bayagi ayr telden caliyor. Subat’ta
gerceklesen yillik tuketici enflasyonu yuzde 2.3 iken Haziran’da 0.6’ya geriledi. Aym
donemde UMich EBA’daki beklenti ise yuzde 2.4’ten yuzde 2.8’e yukseldi ve nihayet
gectigimiz hafta aciklanan Temmuz ay1 oncii sonuclarina gore 70 ay sonra yiizde 3’lin iizerine
cikarak 3.1 oldu.

Bu seviyelerin kalic1 olmasi zor mu, zor. Ekonomiler acildikca ve tedarik zincirleri ve tuketim
patikalar normallestikce tiiketici beklentileri de normallesecektir. Ama her seye ragmen bu
vaka da ileride yazilacak Covid-19 antolojilerinde simdiden yerini ayirtti sayilir.
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Haftalik Ekonomi

Finansal Gostergeler Biilteni

Hisse Senedi Piyasalarn 17.07.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 548 0.84% 3.83% -3.04%
ABD Dow Jones Endeksi 26,672 0.11% 2.27% -6.54%
ABD S&P Endeksi 3,225 0.85% 3.51% -0.19%
Nasdaq 10,645 0.14% 5.63% 21.90%
Euro Stoxx 3,366 1.33% 3.56% -10.78%
FTSE 100 6,290 1.79% 1.06% -17.34%
DAX 12,920 1.75% 5.20% -3.00%
Nikkei 22,696 37.12% 1.53% -3.97%
Shanghai 3,214 -5.87% 9.35% 8.66%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,055 -0.42% 6.02% -5.35%
BIiST - 100 118,786 0.89% 5.59% 4.00%
BIST - 30 134,379 0.34% 3.49% -3.23%
BiST - Bankacilik Endeksi 127,226 0.64% 0.64% -20.59%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 174,630 2.03% 9.87% 29.89%
Albaraka Tiirk 1.77 -2.21% 12.74% 14.38%
Doviz Kurlan 17.07.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55.09 -0.11% 0.93% -10.27%
UsD/TL 6.86 -0.02% 0.10% 15.23%
Euro/TL 7.84 0.17% 1.96% 17.81%
Sepet/TL 7.35 0.08% 1.09% 16.60%
Euro/USD 1.14 0.25% 1.99% 2.17%
GBP/USD 1.26 0.12% 1.16% -5.14%
ABD Dolar Endeksi 95.94 -0.33% -1.52% -0.46%
LIBOR Getirileri 17.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.27 0.27 0.31 1.69
Avrupa 3 Aylik -0.44 -0.43 -0.39 -0.33
Pound 3 Ayhk 0.08 0.08 0.16 0.52
Yen 3 Ayhk -0.05 -0.05 -0.05 -0.02

TL 3 Ayhk 7.92 7.87 7.87 14.96
Emtia Fiyatlan 17.07.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 66.49 0.48% 3.70% -18.03%
Brent (USD/Varil) 43.14 0.56% 3.93% -35.24%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 35.83 2.25% 2.30% -13.40%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 109.67 -1.32% 6.82% -4.34%
Altin (USD/Ons) 1,810.42 0.06% 5.08% 19.30%
Tahvil Getirileri 17.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhik 0.15 0.16 0.19 1.88
ABD 10 Yilhk 0.63 0.62 0.71 2.41
Almanya 2 Yilhk -0.66 -0.67 -0.65 -0.63
Almanya 10 Yillik -0.45 -0.45 -0.41 0.43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6.85 6.89 6.56 5.59
Tiirkiye 2 Yilhk 10.37 10.26 8.99 13.40
Tiirkiye 10 Yilhk 12.59 12.67 12.05 11.74
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 7.40 7.40 7.64 12.75
Haftalk ile Fonlama (Milyon TL) 118,936 117,936 130,390 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 154,459 153,443 163,281 137,408
Risk Gostergeleri 17.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 25.68 29.52 32.94 11.04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 531.40 525.45 478.21 164.79
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Ekonomik Gostergeler Biilteni
20 Temmuz 2020

Biiyime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176,641 202,660 199,976 162,231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yilhik Biiyiime Orani 0,9 -1.6 1.0 6.0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019  Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 8.4 1.7 -31.3 -19.9
Isgiicii Gostergeleri 2019  Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
issizlik Orani(MA) 16.0 12.7 12.8 13.1 13.8
Enflasyon Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0.57 0.85 1.36 1.13
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11.86 10.94 11.39 12.62
Aylik Uretici Enflasyonu 0.87 1.28 1.54 0.69
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 8.50 6.71 5.53 6.17
Odemeler Dengesi 2019  Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 5.972 1.210 -3.409 -8.244
Cari islemler Dengesi 8679 -1.245 -4,882 -5.087 -3.764
ihracat (f.o.b) 166 14,630 13,422 8,990 9,967
ithalat (c.i.f) 210 17,633 18,811 13,553 13,387
Turizm Gelirleri (Net) 30 954 514 0 0
Sermaye Dengesi -47 -41 -8,959 -5,992 -4,597
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -231 -863 28 -118
Portfoy Yatirnmlari (Net) -24 -382 5,477 2,365 2,539

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 2,171
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -298 -460 -815 -402
Biitce Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Biitce Dengesi -123,69 -43.72 -43.20 -17.30 -19.37
Faiz Dis1 Denge -23,75 -32.38 -26.15 -7.64 -13.07
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 95,406 86,446 91,025 90,237
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Aralik 19  Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3,671,537 4,210,793 3,867,135 3,935,955
Toplam Krediler 2655946 2,352,039 2,586,145 2,393,074 2,376,047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12.14% 11.61% 10.40% 10.87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15.14% 14.43% 13.62% 13.44%
Konut 199 199,869 195,961 188,031 183,455
Tasit 7 7,235 6,663 6,528 6,286
intiyag 259 212,096 211,772 204,787 205,697
Kredi Kartlar 115 123,725 133,617 136,104 135,598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1,899,147 2,136,570 2,035,965 2,096,705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 211 194,896 180,778 187,906 199,075
Toplam Ozkaynaklar 617 394,672 408943.31 421,185 432,397
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Haftalik Ekonomi

Biilteni
Gelecek Haftanin Glindemi

Bu hafta kiiresel giindemde ABD, Japonya, Fransa, Almanya, ingiltere ve Euro Bolgesi’nin PMI
verileri takip edilecek. Bunun yan1 sira AB ulkelerinin kurtarma fonu anlasmasindaki gelismeler
izlenecek. Tiirkiye’de ise TCMB PPK toplantisinin yani sira S&P Tirkiye degerlendirmesi haftanin
gundeminin olusturacak.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
07/20/20 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran -7.6 -833.4
07/20/20 09:00 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Haziran  0.2% -0.4%
07/20/20 09:00 Almanya Yilik Uretici Enflasyonu Haziran -1.7% -2.2%
07/20/20 11:00 Euro Bolgesi  Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) May1is 14.4
07/21/20 02:30 Japonya Yilk Tuketici Enflasyonu Haziran  0.1% 0.1%
07/21/20 02:30 Japonya Yillk Cekirdek Tuketici Enflasyonu Haziran  0.4% 0.4%
07/21/20 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler) Haziran -32.0%
07/21/20 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran  4.00 2.61
07/22/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz 40.1
07/22/20 03:30 Japonya Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz -- 45.0
07/22/20 17:00 ABD ikinci EL Konut Satislan (Yilliklandirilms, Milyon Adet) Haziran  4.80 3.91
07/23/20 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan (Bin Kisi) 18.Tem 1293 1300
07/23/20 17:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Haziran 2.1% 2.8%
07/23/20 17:00 Euro Bolgesi  Tuketici Guven Endeksi Temmuz -12.0 -14.7
07/23/20 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Temmuz 5 1
07/24/20 10:15 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 53.0 52.3
07/24/20 10:15 Fransa Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Temmuz  52.3 50.7
07/24/20 10:15 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz  53.3 51.7
07/24/20 10:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 48.0 45.2
07/24/20 10:30 Almanya Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Temmuz  50.3 47.3
07/24/20 10:30 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz  50.1 47.0
07/24/20 11:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz  50.0 47.4
07/24/20 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Temmuz  51.0 48.3
07/24/20 11:00 Euro Bolgesi  Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 51.0 48.5
07/24/20 11:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Temmuz 52.0 50.1
07/24/20 11:30 ingiltere Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Temmuz 51.3 47 1
07/24/20 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Temmuz 52.0 49.8
07/24/20 16:45 ABD Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)  Temmuz  51.0 47.9
07/24/20 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMlI) Temmuz 47.9
07/24/20 17:00 ABD Yeni Konut Satislar (Bin Adet) Haziran 700 676
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
07/23/20 10:00 Tirkiye Tiketici Gliven Endeksi Haziran 62.6
07/23/20 14:00 Turkiye TCMB Para Politikas1 Kurulu 23.Tem
07/23/20 14:30  Tiirkiye gg[;?;gﬂ Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alirm (Milyon 17.Tem 279
07/23/20 14:30  Tiirkiye Yurtd1§1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim 17.Tem 102
(Milyon DolaR)
07/24/20 14:30 Tirkiye S&P Turkiye Degerlendirmesi
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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