


Haftalik Ekonomi

Elektrik tiketimi ekonominin onemli

gostergelerinden.  Bliylime oranlariyla  kiyasladigimizda Bu ltenl
oldukga iliskili sekilde hareket eden GSYH ve elektrik tiiketimi
verilerinden dolayi elektrik tiiketimi ilk ceyrek ve ikinci ceyrek Tiirkiye - 20 Nisan 2020
blylmesi hakkinda fikir vermekte. Elektrik tiiketiminin bu s ™ n
sekilde seyretmesi halinde ikinci ¢ceyrekte yiksek bir kiigilme I . ’ B C
orani gorilebilecegi distinuliyor. ~ 2
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Elektrik tiiketiminde sert diisis..

Tirkiye’de 11 Mart’ta goriilen koronavirisiin etkileri ilk ceyrek rakamlarina baktigimizda ilk
iki ay olumlu seyrettigi icin goziikmemekte. ikinci ceyrek bilyiime rakamlarinda gériilecek
olan virusun etkisi yavas yavas verilerde gozukmeye basladi. Biz de bu hafta buyumenin ve
ekonomik hareketliligin onemli gostergelerinden olan elektrik tiiketimini inceledik. Sekil
1’de goriildiigli gibi oldukca baglantili sekilde hareket eden elektrik tiiketimi biylimesi ve
GSYH buyumesi ikinci ceyrek buyumesiyle alakali bize ipucu vermekte. Mart ayinda yillik
bazda yuzde 2,1 oraninda artan elektrik tuketimi Nisan ayinin ilk 17 gunu yuzde 23 oraninda
bir dusus sergiledi. Karantina sartlarinin devam etmesi neticesinde bu dusus oraninin ay
geneline yayilacag1 ve bayramdan sonra da biraz normale donme egilimine girmesi halinde
ikinci ceyrek buyume rakamlarnn negatif olarak yuzde 10’un ustune cikmasi beklenebilir.
Basta sanayi iiretimi olmak lizere bir cok sektoriin kullandig elektrik verisi ikinci ceyrekte
ekonominin kiiclilecegini ve bu kiiciilmenin de ylizde 10 civarinda ve hatta Mayis - Haziran
aylarindaki gidisata bagli olarak daha da yiiksek olabilecegini gostermekte.

Bir diger onemli veri olan biitce dengesi gectigimiz hafta aciklandi. Aciklamaya gore Mart
ayinda merkezi yonetim butcesi gelirleri 47,4 milyar lira, giderleri ise 91,2 milyar lira olarak
gerceklesti. Boylece aylik blitce acig1 43,7 olarak gerceklesmis oldu. Sekil 2’de goriildiigi
gibi bu acik, gecmisle kiyaslandiginda oldukca yiiksek. Mali tedbirlerin alindig1 Mart ayinda
acigin artmasi1 bekleniyordu. Koronaviriis sebebiyle alinan tedbirlerle birlikte yiiksek bir
merkezi yonetim biitce acigi olusmus oldu.

Bu vesileyle tekrardan, hayatin1 kaybeden vatandaslarnimiza Allah’tan rahmet, tedavi goren

hastalarimiza acil sifalar diliyoruz.

Sekil.1 Elektrik Tiiketimi vs Biiyiime  Sekil.2 Biitce Dengesi
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Teknik Analiz - 20 Nisan 2020 Sl

Paritede negatif uyumsuzluk..

Gectigimiz hafta korona virlise dair «En kotii geride kaldi.» seklindeki beklentiler mevcuttu.
Nitekim ABD Baskan1 Trumpin ekonomiyi kademeli olarak acma plan aciklamasindan sonra
risk istahinda artis gozlemledik. Ayrica COVID-19 tedavisi ve asisinin gelistirilmesine yonelik
haber akislan piyasalarda olumlu hava estirdi. Bununla birlikte dolar likiditesine ulasmanin
zor oldugu zamanlarda artan LIBOR(Bankalararasi faiz)-OIS(MB politika faizi) farkinin
yonlinlin asag1 cevirdigini gozlemliyoruz. Bitiin bu olumlu gelismelerin TL varliklarina
olumlu yansimasim gozlemliyoruz. Bununla birlikte Merkez Bankas1 Baskani Murat Uysal'in
«Merkez bankalaryla swap anlasmasi icin gorusuyoruz.» aciklamasi da

Tirkiye'de dolar likiditesini olumlu etkileyebilecek diger bir unsur. Ayrica BDDK'nin

son getirdigi aktif rasyosu diizenlemesi de Tiirkiye'de dolar likiditesi Gizerinde etkili
olabilir. Bankalar yeni diizenlemeye gore aktif rasyo sorumlulugunu vyerine
getirmek icin yabanci para mevduatlarina odedigi faizi dusiirebilirler bu da doviz
talebini bir nebze baskilayacaktir. Ote yandan bankalar TCMB ile swap yapma
yoluyla rasyosunu artirma yoluna gidebilir. Bu durumda da TCMB'nin doviz
rezervlerinde artis goriilebilir. Teknik anlamda gectigimiz hafta belirttigimiz 6.81
seviyesini gecen Dolar TL paritesi yukselen kirmizi kanali kirarak yeni bir kanala
gecis yapti. Ancak gerek yurt disi olumlu gelismeler gerekse yurt icinde yapilan
duzenlemeler ve swap anlasmasi beklentileri sebebiyle bu ust bantta kalicilik
beklemiyoruz. Bununla birlikte gorece guc endeksi RSI dusus trendindeyken (mavi
cizgi) parite fiyatinin yiikselis trendinde (mavi ¢izgi) olmasi negatif uyumsuzluga
(asag1 yonli sinyal) neden olmaktadir. Disiis trendinin hizlanmasi icin oncelikle bir
onceki kanala girilmesi gereken seviye olan 6.81'in ( ayn1 zamanda 10 gunluk
hareketli ortalama ) kirilmasi gerekir.

Destek : 6,81 / 6,70 Direnc : 7,00 / 7,13
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Haftalik Ekonomi

Kiiresel Gelismeler - 20 Nisan 2020 Blilteni

Petrol’de gariplikler bitmiyor..

Bu hafta da gectigimiz iki haftada oldugu gibi petrol konusacagiz. Hatirlayacagimz iizere
gecen hafta, OPEC+ toplantisindan c¢ikan yaklasik 10 milyon varillik uretim kesintisi kararinin
petrol fiyatlarinda yasanan tahribatin oniine pek gecemeyecgini savunmustuk. Hafta icinde
yasananlar bizi kismen hakli cikardi denebilir. WTI 1. Kontrati yaklasik 20 yiin en dusuk
seviyesine geldi ve 12.45 dolara dustu. Brent Petrol 1. kontrati ise WTI kadar kotu bir
performans gostermeyerek 26.6 dolar seviyesine geriledi.

Bu fiyatlarda petrol piyasasim takip edenler bir gariplik fark etmistir muhemelen: Normalde
yaklasik 4-5 dolar seviyesinde gezinen Brent-WTI farki, 1 hafta icinde 13-14 dolarlara ¢ikti.
Peki bunun ardinda yatan sebep ne? Bunlardan en onemlisi ABD’deki petrol stoklarinin cok
cok hizli bicimde dolmasi ve Mayis sonuna kalmadan bu stoklarda yuksek olasilikla yer
kalmayacak olmasi. Bu stoklarda yer bitince, ABD’de petrol talebinin virls etkisi sebebiyle
yuzde 30-40 dusmesi sebebiyle on kontrat fiyatlarn eksiye dahi dusebilir. Bu durum fiziki

Sekil.1 ABD’de stratejik rezervler harici piyasalarda yasanmaya basladi bile ve

peirel sl e Ve Eeppla L e Kanada’da bir petrol tiru kontrati su an

600 negatif seviyelerde.
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Hasili Petrol piyasasinda gariplikler bir siire daha siirecek, biz de heyecanla takip edecegiz.
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi
Biilteni

20 Nisan 2020

Hisse Senedi Piyasalan 17.04.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 480 0,54% 13,22% -15,03%
ABD Dow Jones Endeksi 24.242 1,22% 14,15% -15,05%
ABD S&P Endeksi 2.875 1,00% 13,66% -11,03%
Nasdaq 8.832 1,58% 17,93% 1,14%
Euro Stoxx 2.888 -1,01% 14,14% -22,88%
FTSE 100 5.787 -0,08% 9,29% -23,27%
DAX 10.626 -0,66% 18,87% -19,80%
Nikkei 19.897 20,20% 16,96% -16,86%
Shanghai 2.838 0,40% 2,12% -6,61%
Gelismekte Olan Ulkeler 901 0,56% 9,03% -19,14%
BIiST - 100 98.180 -0,38% 13,14% -14,20%
BIST - 30 116.922 -0,73% 10,46% -15,78%
BiST - Bankacilik Endeksi 122.241 -2,57% -1,34% -23,68%
BIST - Katilim 50 Endeksi 128.789 0,04% 28,85% -4,60%
Albaraka Tiirk 1,19 -0,83% 14,42% -22,22%
Doviz Kurlar 17.04.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 53,21 -1,02% -3,19% -13,69%
USD/TL 6,93 1,65% 8,32% 16,68%
Euro/TL 7,54 0,64% 7,08% 12,88%
Sepet/TL 7,24 1,19% 7,74% 14,64%
Euro/USD 1,09 -0,96% -1,11% -3,30%
GBP/USD 1,25 -0,98% 3,68% -6,09%
ABD Dolar Endeksi 99,78 0,91% 0,21% 3,79%
LIBOR Getirileri 17.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 1,11 1,18 1,05 1,69
Avrupa 3 Aylik -0,24 -0,25 -0,41 -0,33
Pound 3 Aylhk 0,66 0,67 0,51 0,52
Yen 3 Ayhk 0,00 -0,02 -0,10 -0,02
TL 3 Ayhk 9,47 9,47 10,27 14,96
Emtia Fiyatlan 17.04.2020 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 62,09 -1,52% 0,14% -23,45%
Brent (USD/Varil) 28,08 -5,14% -2,26% -58,79%
Tarm Fiyatlar1 Endeksi 35,46 -0,89% 0,65% -14,30%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 95,70 0,86% -0,95% -15,92%
Altin (USD/Ons) 1.682,82 -2,56% 10,11% 10,31%
Tahvil Getirileri 17.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,20 0,22 0,49 1,88
ABD 10 Yilhik 0,64 0,75 1,08 2,41
Almanya 2 Yilhk -0,68 -0,66 -0,84 -0,63
Almanya 10 Yilhik -0,47 -0,38 -0,43 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 8,85 8,38 8,04 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 12,08 11,96 10,95 13,40
Tirkiye 10 Yilhk 14,02 13,96 12,65 11,74
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 9,05 9,06 10,65 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 95.454 77.454 96.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 116.511 101.942 106.671 137.408
Risk Gostergeleri 17.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 38,15 37,76 75,91 11,04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 638,38 547,37 494,03 164,79
l = - -
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Haftalik Ekonomi
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Ekonomik Gostergeler Biilteni
20 Nisan 2020
Bliylime Gostergeleri 2017 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 856 163.841 176.641 202.660 199.976
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 856 746 716 733 753
Yillik Biiyiime Orani 7,4 -2,3 -1,6 1,0 6,0
Sanayi Gostergeleri 2017 Kasim 19  Arablk 19  Ocak 20 Subat 20
Sanayi Uretimi(TA) 13,7 4,9 9,0 7,7 7,5
isglicii Gostergeleri 2017 Ekim 19 Kasim 19  Aralik 19 Ocak 20
issizlik Orani(MA) 9,9 13,4 13,1 13,0 12,6
Enflasyon Gostergeleri 2017  Arahk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,74 1,35 0,35 0,57
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,92 11,84 12,15 12,37 11,86
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 1,84 0,48 0,87
Yallik Uretici Enflasyonu 15,47 7,36 8,84 9,26 8,50
Odemeler Dengesi 2017 Kasim 19 Aralik 19  Ocak 20 Subat 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -47,378 2,880 1,606 0,542 0,004
Cari islemler Dengesi -47,378 -0,365 -2,798 -1,610 -1,230
ihracat (f.o.b) 156.996 15.460 14.664 14.759 14.653
ithalat (c.i.f) 233.798 17.736 19.020 19.207 17.634
Turizm Gelirleri (Net) 17.655 1.547 1.112 1.100 855
Sermaye Dengesi -46.512 -2.613 -1.027 -1.299 -108
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8.204 -274 -610 -774 -309
Portfoy Yatinnmlar (Net) -24.445 -1.928 888 1.222 -382
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 1.500 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi 2.051 -26 -79 -1.503 -298
Biitce Gostergeleri 2017  Arabk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
Biitce Dengesi -47,78 -30,75 21,50 -7,36 -43,72
Faiz Dis1 Denge 8,93 -26,59 34,25 6,80 -32,38
TCMB Briit Doviz Rezervleri 107.652 106.319 102.375 107.823 95.406
Bankacilik Gostergeleri 2017 Haziran 19  Eyliil 19 Arabk 19 Mart 20
Toplam Aktifler 4.210.793 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2.586.145  2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 11,61% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,43% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 195.961 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 6.663 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiyac 211.772 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlan 133.617 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.136.570 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 180.778 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 408.943 394.672 408.943 421.185 432.397
l = - - -
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Haftalik Ekonomi

Biilteni
Gelecek Haftanin Glindemi

Kiresel giindemde bu hafta PMI verileri olacak. Euro Bolgesi, Fransa, Almanya, ingiltere,
ABD’nin Nisan ayina ait PMI verisi aciklanacak. Yurt icinde ise oncu gostergelerden reel kesim gliven
endeksi ve kapasite kullamm orani takip edilecek. Ayrica kiresel merkez bankalarinin olas
hamlelerinin yani sira Koronavirusun gelisimi takip edilecek.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
04/20/20 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mart 459.9 1109.8
04/20/20 09:00 Almanya  Aylik Uretici Enflasyonu Mart -0.7% -0.4%
04/20/20 09:00 Almanya  Yillik Uretici Enflasyonu Mart -0.8% -0.1%
04/20/20 11:00 EHro . Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Subat -- 34.7

olgesi
04/20/20 12:00 gg[:esi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Subat  20.0 17.3
04/20/20 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mart -3.00 0.16
04/21/20 09:00 ingiltere Issizlik Oram Subat 3.9% 3.9%
04/21/20 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler) Mart -- -40.8%
04/21/20 12:00 Almanya ZEW Gilven Endeksi Nisan -75.0 -43.1
04/21/20 17:00 ABD ikinci EL Konut Satislar (Yiluiklandirilms, Milyon Adet) Mart 5.30 5.77
04/22/20 09:00 ingiltere Aylik Tiketici Enflasyonu Mart 0.0% 0.4%
04/22/20 09:00 ingiltere  Yillik Tiiketici Enflasyonu Mart 1.5% 1.7%
04/22/20 09:00 ingiltere  Yillik Uretici Enflasyonu Mart 0.1% 0.4%
04/22/20 11:30  ingiltere Konut Fiyatlar1 (Yillik Degisimler) Subat 1.6% 1.3%
04/22/20 17:00 EHro . Tiketici Gliven Endeksi Nisan -20.0 -11.6

Bolgesi
04/23/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Nisan -- 44.8
04/23/20 03:30 Japonya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Nisan -- 33.8
04/23/20 10:15  Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan 37.5 43.2
04/23/20 10:15 Fransa Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 25.0 27,4
04/23/20 10:15 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan -- 28,9
04/23/20 10:30 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 39.0 45.4
04/23/20 10:30 Almanya Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan -- 31,07
04/23/20 10:30 Almanya  Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan == 35.0
04/23/20 11:00 E;[goesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan 38.0 44.5
04/23/20 11:00 Eg[:esi Hizmet Sektdrii Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan  23.0 26,4
04/23/20 11:00 ggl';esi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan = 31,4
04/23/20 11:30  ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Nisan 42.0 47.8
04/23/20 11:30  Ingiltere Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Nisan == 34.5
04/23/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) 18.Nis 4500 5245
04/23/20 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Nisan 38.0 48.5
04/23/20 16:45 ABD Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan -- 39.8
04/23/20 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Nisan -- 40.9
04/23/20 17:00 ABD Yeni Konut Satislar (Bin Adet) Mart 644 765
04/23/20 18:00 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Nisan -34 -17
04/24/20 02:30 Japonya Yillik Tuketici Enflasyonu Mart 0.4% 0.4%
04/24/20 02:30 Japonya Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Mart 0.6% 0.6%
04/24/20 11:00 Almanya  IFO is Ortami Giiven Endeksi Nisan 79.9 86.1
04/24/20 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Mart -12.0% 1.2%
04/24/20 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Mart -6.2% -0.9%
04/24/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Nisan 68.0 71.0
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
04/24/20 10:00 Tiirkiye Reel Kesim Guiven Endeksi Nisan == 98.6
04/24/20 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Oran Nisan -- 75.3%
04/24/20 14:30  Tiirkiye gg[;cri;g Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon 17.Nis _ 328
04/24/20 14:30  Tiirkiye Yurtd1§1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim 17.Nis __ -183
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