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Sanayi üretiminde önemli artış

Cari dengede bozulma sürüyor

Eyl¿layĕndaturizm sektºr¿ndekikayĕplarĕn

etkisiyle cari dengedeki bozulma devam etti . Aylĕk

2,3 milyar $ olarak ger­ekleŀencari a­ĕk,

yĕllĕklandĕrĕlmĕŀveride 27,5 milyar $õaulaŀtĕ. Eyl¿l

ayĕnĕnºnemliverilerinden birisi ise altĕnve enerji

hari­cari dengede ger­ekleŀti. ¥ncekiaya gºre2

milyar $ artĕŀla­ekirdekdengede 3,2 milyar $

civarĕndafazla ger­ekleŀti. Mal ve hizmetler

dengesinde ise dĕŀticaret a­ĕĽĕihracatĕnartĕŀĕyla

1,7 milyar $ d¿ŀ¿ŀgºstermiŀtir. Detaylara

¥demelerDengesiraporumuzdan ulaŀabilirsiniz.

Sanayi ¿retimib¿y¿mesiEyl¿layĕndada devam

etti . Aylĕk%1,7; yĕllĕkise %8,1 olarak ger­ekleŀen

g¿­l¿artĕŀ¿­¿nc¿­eyrekyĕllĕkb¿y¿mesini%7,5

seviyelerine ­ĕkardĕ. ľkinci­eyrektekidaralmanĕn

ardĕndany¿kseliŀege­ensanayi ¿retimi¿­¿nc¿

­eyrektepozitif bir b¿y¿merakamĕnaiŀaret

etmekte . Sanayi ¿retimendeksinin alt

kĕrĕlĕmlarĕnabaktĕĽĕmĕzdaEyl¿lõdeen hĕzlĕyĕllĕk

artĕŀĕkaydeden dayanĕklĕt¿ketimmallarĕ%16,2

oranĕndab¿y¿rkensermaye mallarĕ%10

b¿y¿m¿ŀt¿r.

Şekil.1 Sanayi Üretimi vs Büyüme
Çeyreklik Ortalama - Yıllık % Değişim

Şekil.2 İşsizlik Oranları
% - Arındırılmış

Şekil.3 Cari Denge
Yıllıklandırılmış–Milyar $

ľŀsizlikoranĕAĽustosayĕndayĕllĕkbazda 0,3 puan

azalarak %13,2 olarak ger­ekleŀti. Gen­iŀsizlikise

%25,70 olurken tarĕmdĕŀĕiŀsizlik%15,4 oldu.

ľŀg¿c¿n¿katĕlmaoranĕaynĕdºnemde0,2 puan

artarak %49,5õey¿kseldi. ľstihdamtarafĕndaise

yĕllĕkbazda bir milyona yakĕnistihdam d¿ŀ¿ŀ¿

mevcut. Bu d¿ŀ¿ŀ¿nºnemlibir kĕsmĕpandemiden

en ­oketkilenen hizmet sektºr¿ndeyer almakta.

Temmuz ayĕnakĕyaslaaz da olsa pozitif bir

gºr¿n¿mkazanan istihdamda, yĕlĕnson­eyreĽinde

dengelenme s¿recininbiraz daha belirginleŀmesi

bekleniyor . Detaylara ľstihdamRaporuõmuzdan

ulaŀabilirsiniz.

İşsizlik %13,2 olarak gerçekleşti
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Bloomberg

Şekil.4 EM Para Birimleri vs Dolar
13 Kasım 2020, Bir Aylık % Değişim

Ge­tiĽimizhafta sonu TCMBBaŀkanĕve Hazine ve

BakanĕdeĽiŀmiŀve Salĕg¿n¿itibariyle ekonomi

yºnetimideĽiŀmiŀtir. SonrasĕndaBDDKõnĕnswap

hamlesiyle devam eden normalleŀmeadĕmlarĕve

CumhurbaŀkanĕErdoĽanõĕnekonomide yeni dºnem

vurgusu ve piyasaya yºnelikverdiĽiolumlu

mesajlar TLõnindeĽeriniy¿kseltti. 6 Kasĕm

tarihinde 8,52 civarĕndaolan dolar kuru 13

Kasĕmõda7,60 seviyelerine kadar d¿ŀm¿ŀt¿r. Bu

deĽerkazanĕmĕaylĕkdºnemdede TLõnindeĽerini

y¿zde3 seviyesindey¿kseltmiŀtir.

Bug¿nitibariyle BISTKĕymetliMadenler Swap Pazarĕfaaliyete ge­iyor. AltĕnkarŀĕlĕĽĕTL, USDve Euro takas iŀlemlerinin

yapĕlmasĕnĕsaĽlayaniŀlemlerdeTakasbank Merkezi KarŀĕTaraf rol¿¿stlenecek. Yeni pazarĕnkĕymetlimaden piyasasĕnda

derinliĽiartĕrarakiŀlemmaliyetlerini d¿ŀ¿rmesibekleniyor . Kĕymetlimadenler depo hesaplarĕnĕnyaklaŀĕk7,5 milyar $õĕ

katĕlĕmbankalarĕnĕn.

TCMB, FASTsisteminin, 18 Aralĕk2020 tarihinden itibaren 11 banka ile pilot uygulama ile baŀlayacaĽĕnĕifade etti . Bºylece

havale-EFTayrĕmĕortadan kalkmĕŀolacak. Farklĕbankalar arasĕpara transferi 7/ 24 ger­ekleŀtirilecek. ľlkaŀamada1000 TL

limit olacaĽĕifade edilirken kademe kademe hem banka sayĕsĕnĕnhem limitin artmasĕbekleniyor . ¥zellikleticari

ºdemelerdebir rahatlĕkoluŀturacakolan FASTsisteminde IBANnumarasĕolmadan telefon numarasĕ,e-mail yada kimlik

numarasĕile iŀlemyapmak m¿mk¿n.

¥teyandan BDDK, yabancĕbankalarla yapĕlanswap iŀlemlerindelimitleri artĕrdĕ. D¿zenlemeile yurt dĕŀĕyerleŀiklerle

yapĕlanvadede TL satĕmyºn¿ndeger­ekleŀtirecekleripara swapĕ,forward , opsiyon ve diĽert¿reviŀlemlerde; iŀlem

tutarlarĕtoplamĕnĕn,bankalarĕnen son hesaplanan yasal ºzkaynaklarĕnaoranĕolarak belirlenen sĕnĕrlamanĕnvadesine 7

g¿nkalan iŀlemleri­in%2 yerine %5, vadesine 30 g¿nkalan iŀlemleri­in%5 yerine %10, vadesine 1 yĕlkalan iŀlemleri­in

%20 yerine %30 olarak yeniden belirlenmesine karar verildi .

Normalleşme adımları devam ediyor

Şekil.5 BIST 100 Endeksi
Endeks Değeri, Milyar TL, Haftalık

BISTõteaŀĕ­alĕŀmalarĕnĕnve ekonomi tarafĕndaki

geliŀmelerinde etkisiyle ge­tiĽimizhafta ralli

yaŀandĕ. 9-13 Kasĕmtarihlerinde g¿ni­i,a­ĕlĕŀve

kapanĕŀrekorlarĕ¿st¿stegeldi. CDSpriminin bir

ara 400õ¿naltĕnad¿ŀmesiborsaya talebi artĕrĕrken

bankacĕlĕkendeksi y¿kseliŀeºnc¿l¿ketti . BIST

Genel M¿d¿r¿Hakan Atilla ise ge­tiĽimizhafta

yabancĕlarĕnda alĕmyaptĕĽĕnĕifade etti . 16

Kasĕmõdada BIST100 1300õ¿n¿st¿ndea­ĕlĕŀ

yaparak rekor tazelemeye devam etti .

TL son hafta yüzde 11 değer kazandı

Borsa rekor kırdı
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Finansal Göstergeler

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK

Haftalık Ekonomi Bülteni
16 Kasım 2020

Hisse Senedi Piyasaları 13.11.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 606 0.90% 4.11% 7.20%

ABD Dow Jones Endeksi 29,480 1.10% 3.46% 3.30%

ABD S&P Endeksi 3,585 0.98% 2.92% 10.97%

Nasdaq 11,938 0.99% 0.99% 36.70%

Euro Stoxx 3,432 0.71% 7.50% -8.36%

FTSE 100 6,316 2.10% 8.30% -16.26%

DAX 13,077 -0.15% 2.94% -1.30%

Nikkei 25,386 53.36% 7.99% 9.43%

Shanghai 3,310 -1.89% -0.66% 9.57%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1,188 -0.34% 6.05% 6.61%

BİST - 100 1,291 4.85% 9.39% 12.85%

BİST - 30 1,443 6.40% 10.98% 3.91%

BİST - Bankacılık Endeksi 1,451 15.30% 26.02% -9.43%

BİST - Katılım 50 Endeksi 2,110 1.28% 5.06% -98.44%

Albaraka Türk 1.76 0.00% 11.39% 15.03%

Döviz Kurları 13.11.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 55.98 0.11% 2.74% -8.76%

USD/TL 7.66 -5.12% -3.53% 28.96%

Euro/TL 9.06 -5.06% -2.59% 36.35%

Sepet/TL 8.36 -4.98% -2.95% 32.85%

Euro/USD 1.18 0.18% 1.08% 5.70%

GBP/USD 1.32 0.17% 2.17% -0.26%

ABD Dolar Endeksi 92.76 0.03% -1.17% -3.94%

LIBOR Getirileri 13.11.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 3 Aylık 0.22 0.21 0.22 1.91

Avrupa 3 Aylık -0.51 -0.52 -0.51 -0.39

Pound 3 Aylık 0.05 0.04 0.05 0.79

Yen 3 Aylık -0.10 -0.10 -0.10 -0.05

TL 3 Aylık 16.27 16.28 14.02 11.02

Emtia Fiyatları 13.11.2020 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 73.73 1.35% 0.40% -8.72%

Brent (USD/Varil) 42.78 0.90% -0.88% -34.52%

Tarım Fiyatları Endeksi 43.04 1.50% 3.74% 4.00%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 124.86 0.81% 4.25% 10.75%

Altın (USD/Ons) 1,889.20 1.40% -1.02% 24.92%

Tahvil Getirileri 13.11.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 2 Yıllık 0.18 0.17 0.14 1.57

ABD 10 Yıllık 0.90 0.92 0.73 1.88

Almanya 2 Yıllık -0.73 -0.73 -0.77 -0.60

Almanya 10 Yıllık -0.55 -0.51 -0.61 -0.19

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 5.71 6.41 6.87 5.59

Türkiye 2 Yıllık 13.38 14.64 13.90 11.51

Türkiye 10 Yıllık 12.39 13.22 13.75 12.33

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 14.56 14.20 12.18 11.47

Haftalık ile Fonlama (Milyon TL) 165,000 165,000 145,000 0

Toplam MB Fonlaması (Milyon TL) 215,200 197,510 233,290 9,529

Risk Göstergeleri 13.11.2020 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

VIX 23.10 25.75 26.97 14.82

Türkiye 5 Yıllık CDS 402.82 464.03 532.17 282.23
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Büyüme Göstergeleri 2019 Eylül 19 Aralık 19 Mart 20 Haziran 20

GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204,814 203,076 162,610 151,965

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740

Yıllık Büyüme Oranı 0,9 1.0 6.4 4.4 -9.9

Sanayi Göstergeleri 2019 Mayıs 20 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20

Sanayi Üretimi(TA) 10,0 -19.4 0.4 4.5 10.4

İşgücü Göstergeleri 2019 Nisan 20 Mayıs 20 Haziran 20 Temmuz 20

İşsizlik Oranı(MA) 16.0 13.7 13.9 14.1 13.6

Enflasyon Göstergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20

Aylık Tüketici Enflasyonu - 1.13 0.58 0.86 0.97

Yıllık Tüketici Enflasyonu 11,84 12.62 11.76 11.77 11.75

Aylık Üretici Enflasyonu - 0.69 1.02 2.35 2.65

Yıllık Üretici Enflasyonu 7,36 6.17 8.33 11.53 14.33

Ödemeler Dengesi 2019 Mayıs 20 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) 8679 -8.532 -11.347 -15.258 -23.203

Cari İşlemler Dengesi 8679 -3.803 -2.940 -1.943 -4.631

İhracat (f.o.b) 166 13,462 15,012 12,464 16,009

İthalat (c.i.f) 210 16,310 17,708 18,743 20,837

Turizm Gelirleri (Net) 30 0 29 328 1,095

Sermaye Dengesi -47 -4,624 -1,055 -5,155 -7,485

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -8 -124 -12 -241 -374

Portföy Yatırımları (Net) -24 2,575 1,391 -254 1,973

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 105 2,171 2,000 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 2 -385 -320 75 -100

Bütçe Göstergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20

Bütçe Dengesi -123,69 -19.37 -29.70 28.22 -29.66

Faiz Dışı Denge -23,75 -13.07 -21.24 40.12 -13.46

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 81 90,244 84,634 83,517 88,350

Bankacılık Göstergeleri 2019 Aralık 19 Mart 20 Haziran 20 Ağustos 20

Toplam Aktifler 4,491,708 4,491,708 4,873,004 5,355,653 6,003,775

Toplam Krediler 2,655,240 2,655,240 2,894,826 3,256,025 3,553,482

Ticari Krediler/GSYH 0 10.14% 10.58% 13.21% 14.13%

Tüketici Kredileri / GSYH 0 13.53% 13.99% 15.59% 17.82%

Konut 199,088 199,088 211,089 233,889 277,299

Taşıt 7,070 7,070 7,080 8,451 10,583

İhtiyaç 260,340 260,340 292,395 341,546 376,591

Kredi Kartları 155,818 155,818 152,954 156,419 184,843

Toplam Mevduatlar 2,566,897 2,566,897 2,796,185 3,059,927 3,444,338

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 219,817 219,817 218,916 223,589 242,688

Toplam Özkaynaklar 492,384 492,384 500,170 557,745 569,188
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Tarih ve Saat Ülke Dünya Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

11/16/20 02:50 Japonya GSYH Yĕllĕklandĕrĕlmĕŀ B¿y¿me Oranĕ3. ¢eyrek18.9% -28.1%

11/16/20 05:00 ¢in Sanayi ¦retimi (Yĕllĕk DeĽiŀimler) Ekim 6.7% 6.9%

11/16/20 07:30 Japonya Sanayi ¦retimi (Yĕllĕk DeĽiŀimler) Eyl¿l -- -9.0%

11/16/20 16:30 ABD Empire State ľmalat Sanayi Aktivite EndeksiKasĕm 13.8 10.5

11/17/20 16:30 ABD Perakende Satĕŀlar (Aylĕk DeĽiŀimler)Ekim 0.5% 1.9%

11/17/20 16:30 ABD ľthalat Fiyatlarĕ (Aylĕk DeĽiŀimler)Ekim 0.0% 0.3%

11/17/20 16:30 ABD ¢ekirdek Perakende Satĕŀlar (Aylĕk DeĽiŀimler)Ekim 0.5% 1.4%

11/17/20 16:30 ABD ľhracat Fiyatlarĕ (Aylĕk DeĽiŀimler)Ekim 0.2% 0.6%

11/17/20 17:15 ABD Sanayi ¦retimi (Aylĕk DeĽiŀimler) Ekim 1.0% -0.6%

11/17/20 17:15 ABD Kapasite Kullanĕm Oranĕ Ekim 72.3% 71.5%

11/17/20 18:00 ABD ľŀ Stoklarĕ (Aylĕk DeĽiŀimler) Eyl¿l 0.6% 0.3%

11/18/20 00:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alĕmlarĕ (Milyar Dolar)Eyl¿l -- 27.8

11/18/20 02:50 Japonya Dĕŀ Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ekim 300.0 675.0

11/18/20 10:00 ľngiltereAylĕk T¿ketici Enflasyonu Ekim -0.2% 0.4%

11/18/20 10:00 ľngiltereYĕllĕk T¿ketici Enflasyonu Ekim 0.5% 0.5%

11/18/20 10:00 ľngiltereYĕllĕk ¦retici Enflasyonu Ekim -0.7% -0.9%

11/18/20 12:30 ľngiltereKonut Fiyatlarĕ (Yĕllĕk DeĽiŀimler)Eyl¿l 2.9% 2.5%

11/18/20 13:00 Euro BºlgesiAylĕk T¿ketici Enflasyonu Ekim 0.2% 0.2%

11/18/20 13:00 Euro BºlgesiYĕllĕk T¿ketici Enflasyonu Ekim -0.3% -0.3%

11/18/20 16:30 ABD ľnŀaat ľzinleri (Yĕllĕklandĕrĕlmĕŀ, Bin Adet)Ekim 1567 1553

11/18/20 16:30 ABD Konut Baŀlangĕ­larĕ (Yĕllĕklandĕrĕlmĕŀ, Bin Adet)Ekim 1455 1415

11/19/20 12:00 Euro BºlgesiCari ľŀlemler Dengesi (Milyar Euro)Eyl¿l -- 19.9

11/19/20 16:30 ABD Haftalĕk ľŀsizlik Maaŀĕ Baŀvurularĕ (Bin Kiŀi)14.Kas 700 709

11/19/20 16:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Kasĕm 22.0 32.3

11/19/20 18:00 ABD ¥nc¿ Gºstergeler Endeksi (Aylĕk DeĽiŀimler)Ekim 0.7% 0.7%

11/19/20 18:00 ABD ľkinci El Konut Satĕŀlarĕ (Yĕllĕklandĕrĕlmĕŀ, Milyon Adet)Ekim 6.45 6.54

11/19/20 19:00 ABD Kansas City FED ľmalat Sanayi Aktivite EndeksiKasĕm -- 13

11/20/20 02:30 Japonya Yĕllĕk T¿ketici Enflasyonu Ekim -0.4% 0.0%

11/20/20 02:30 Japonya Yĕllĕk ¢ekirdek T¿ketici EnflasyonuEkim -0.3% 0.0%

11/20/20 03:30 Japonya ľmalat Sanayi Satĕn Alma Yºneticileri EndeksiKasĕm -- 48.7

11/20/20 03:30 Japonya Hizmet Sektºr¿ Satĕn Alma Yºneticileri EndeksiKasĕm -- 47.7

11/20/20 10:00 Almanya Aylĕk ¦retici Enflasyonu Ekim 0.1% 0.4%

11/20/20 10:00 Almanya Yĕllĕk ¦retici Enflasyonu Ekim -0.8% -1.0%

11/20/20 18:00 Euro BºlgesiT¿ketici G¿ven Endeksi Kasĕm -18.0 -15.5

Tarih ve Saat Ülke Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

11/16/20 10:00 T¿rkiyeKonut Satĕŀlarĕ (Bin Adet) Ekim -- 136.7

11/16/20 10:00 T¿rkiyeKonut Satĕŀlarĕ (Yĕllĕk DeĽiŀimler)Ekim -- -6.9%

11/16/20 11:00 T¿rkiyeMerkezi Yºnetim B¿t­e Dengesi (Milyar TL)Ekim -- -29.7

11/17/20 14:30 T¿rkiyeKonut Fiyatlarĕ (Yĕllĕk DeĽiŀimler)Eyl¿l -- 26.22%

11/19/20 14:30 T¿rkiyeYurtdĕŀĕ Yerleŀiklerin Net Tahvil Alĕmĕ (Milyon Dolar)13.Kas -- -5

11/19/20 14:30 T¿rkiyeYurtdĕŀĕ Yerleŀiklerin Net Hisse Senedi Alĕmĕ (Milyon Dolar)13.Kas -- -22



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler g¿venilirliĽineve doĽruluĽunainanĕlankaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacĕyladerlenmiŀtir. Resmi kaynaklardan alĕnanbilgilere

dayalĕyapĕlanyorumlar ve tahminler, o tarihteki kanĕmĕzĕyansĕtmaktaysada bu

bilgiler, hi­birŀekildeyatĕrĕmdanĕŀmanlĕĽĕfaaliyeti olarak deĽerlendirilemeyecektir.

Sºzkonusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanĕlmasĕndan

doĽabilecekzararlardan dolayĕ,Albaraka T¿rkKatĕlĕmBankasĕA.Ŀ. hi­birsorumluluk

kabul etmez . ľŀburapor i­erisindekibilgilere ait telif hakkĕBankamĕzaait olup,

¿­¿nc¿kiŀilerceizinsiz kullanĕlamaz,­oĽaltĕlamazveya kopyalanamaz .

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

¥mer Eme­ 

Baŀ Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

L¿tfullah Bingºl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuŀ

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim ľŀleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

¥mer Aydemir

oaydemir@albarakaturk.com.tr

Mehmet Sami Boz

mboz@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike ¢alĕŀkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr


