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İşsizlik durağan halde

Cari dengede altın etkisi

12 aylık veriye baktığımızda cari denge 2020

yılında 36 Milyar 724 Milyon $ açık vermiştir. Bu

tutarda altın ithalatı büyük rol oynarken turizm

gelirlerinin eksikliği de önemli bir etken olmuştur.

Altın hariç denge 14.3 Milyar $ ve enerji hariç

denge ise 12.5 Milyar $’lık açık vermiştir.

2020’de gerçekleşen altınizasyon sonucunda

enerji ve altın hariç cari denge ise 10 Milyar $

fazla vermiştir. 2021 yılında altın ithalatını

normal seviyelere gerilemesi ve turizm

gelirlerinin artışıyla cari görünümün düzelmesi

bekleniyor.

Şekil.2 Sanayi Üretim Endeksi
% Değişim

Şekil.3 Cari Denge
Yıllıklandırılmış, Milyar $

Aralık ayında sanayi üretimi yıllık %9 artış

göstermiştir. Aylık bazda ise %1.3 artış gösteren

imalat sanayi üretiminde son çeyrekte %10.1

oranında artış gözükmektedir. Çeyreklik büyüme

ise %4.8 olarak gerçekleşmiştir. Aylık bazda

madencilik sektörü %3.5, imalat sanayi %1.4

artarken, elektrik, gaz, buhar üretimi ve dağıtımı

sektörü %1.4 azaldı. Sanayi üretiminin

büyümesiyle birlikte 2020 Türkiye büyüme

tahminleri de yükseldi.

Sanayi üretimi yükselişte

Şekil.1 İşsizlik Oranları
% Oran – Mevsimsellikten Arındırılmış

Kasım ayında arındırılmış işsizlik oranı aylık bazda

değişmeyerek %12,9 seviyesinde sabit kaldı.

Genç nüfustaki işsizlik oranı ise 0,2 puan

yükselişle %25’e ulaştı. Bu dönemde işsiz sayısı

önceki aya kıyasla 8 bin kişi azalarak 4 milyon 6

bin kişi olarak kayda geçti. İstihdam edilen kişi

sayısı ise 27 milyon 140 bin kişi düzeyinde

bulunuyor. İşgücüne katılan kişi sayısı 31 milyon

146 bin kişi oldu. İşgücüne katılma oranı 0,1 puan

azalarak %49,4’e geriledi.
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Şekil.4 12 Sonrası Enflasyon Beklentisi
%

Şubat ayı Beklenti Anketi’nde yılsonu TÜFE

beklentisi %11,15’ten %11,23’e yükseldi.

Piyasada ankete katılan kurumların %35’i gelecek

12 ay sonu enflasyon beklentisini %10-11

aralığında oluştururken, %30’u %10-11 olarak

açıklamıştır. Hiçbir kurum gelecek 12 ay sonu

enflasyon beklentisini %5’in altında ve %13.5’in

üstünde oluşturmamıştır. Piyasanın yılsonu

dolar/TL beklentisi de 8.09’dan 7.79’a

düşmüştür.

• Uzay Programı: Türkiye'nin Milli Uzay Programı kapsamında açıklanan plana göre birinci hedef 2023 sonunda kendi milli ve özgün

hibrit roketimizle Ay’a iniş gerçekleştirmek olurken, ikinci hedef ise yeni nesil uydu geliştirme alanında ticari marka olarak ortaya

çıkmak olarak kurgulandı. Diğer hedefler ise sırasıyla Türkiye'ye ait bölgesel konumlama ve zamanlama sistemi geliştirmek, uzaya

erişimi sağlamak ve bir uzay limanı işletmesi kurmak, uzay havası alanına yatırım yapmak, uzay nesnelerinin yerden takibi

konularında daha ileri bir seviyeye ulaştırmak ve uzay sanayii ekonomi sistemini daha da geliştirmek olarak belirtildi.

• AB Büyüme Tahmini: AB, Kış Dönemi Ekonomi Tahmini raporunda 2021 büyüme tahminini %4,2’den %3,8’e düşürürken 2022

büyüme tahminini %3’ten %3,8’e yükseltti. Raporda İspanya ve İtalya’nın 2022 yılsonundan önce eski seviyelerine dönemeyeceğinin

altı çizilirken Euro Bölgesi’nde ekonomik aktivitenin daha hızlı dönüş yaşayacağı ifade edildi. ECB Başkanı Lagarde da her şey geride

kalsa da mali ve parasal desteğin aniden durdurulmaması gerektiğini açıkladı. Lagarde pandemi sonrasında yumuşak bir geçiş bekliyor.

• TÜİK İşsizlik Danışma Kurulu: TÜİK daha önce duyurduğu enflasyon danışma kurulunun ardından iş gücü piyasası danışma kurulu

kurulduğunu açıkladı. Danışma kurulunda hem kurumdan hem STK'lardan hem de akademiden kamuoyu tarafından bilinen isimlerin

yer alması kurulun çalışmalarına dair güveni artırdı. TÜİK daha önce şeffaflık için başlattığı bu projelerin birkaç yıl sürebileceğini

belirtmişti.

Uzay çalışmalarında yeni gelişmeler yaşanıyor.

Şekil.5 Yurtdışı Yerleşikler Menkul 

Kıymet Portföyü
Haftalık Net Değişim, 4 Haftalık Hareketli Ortalama, 

Milyon $

Yurtdışı yerleşiklerin haftalık menkul kıymet

portföyü değişikliklerine bakıldığında hisse

senedinde çıkışın devam ettiği görülüyor. 5 Şubat

haftasında hisse senedinden 180 Milyon $’lık

çıkış gerçekleşirken DIBS piyasasında 140 Milyon

$ artış görülmektedir. Toplamda bu haftalık 40

milyon $’lık çıkış gözlenirken önümüzdeki

dönemde hisse senetlerine talebin gelmesi

bekleniyor.

Enflasyon beklentileri açıklandı

Hisse senedinden çıkış sürüyor
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Finansal Göstergeler
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Hisse Senedi Piyasaları 12.02.2021 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 682 1.74% 3.14% 5.57%

ABD Dow Jones Endeksi 31,458 1.00% 1.28% 2.78%

ABD S&P Endeksi 3,935 1.23% 3.28% 4.76%

Nasdaq 13,808 1.73% 7.36% 7.13%

Euro Stoxx 3,696 1.09% 2.19% 4.02%

FTSE 100 6,590 1.55% -2.31% 2.00%

DAX 14,050 -0.05% 0.79% 2.41%

Nikkei 29,520 78.34% 3.74% 9.62%

Shanghai 3,496 -- -- 5.24%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1,429 2.40% 4.75% 10.66%

BİST - 100 1,538 0.74% -1.34% 4.18%

BİST - 30 1,628 0.71% -4.08% -0.47%

BİST - Bankacılık Endeksi 1,485 0.54% -7.70% -4.65%

BİST - Katılım 50 Endeksi 2,634 0.15% 0.34% 2.83%

Albaraka Türk 2.24 2.28% 12.00% 15.46%

Döviz Kurları 12.02.2021 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 58.09 0.83% 1.08% 0.46%

USD/TL 7.03 -0.33% -4.97% -5.66%

Euro/TL 8.53 0.27% -5.29% -6.12%

Sepet/TL 7.78 0.04% -5.17% -5.99%

Euro/USD 1.21 0.61% -0.30% -0.63%

GBP/USD 1.38 0.83% 1.54% 1.65%

ABD Dolar Endeksi 90.48 -0.62% 0.14% 0.41%

LIBOR Getirileri 12.02.2021 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 3 Aylık 0.19 0.19 0.24 1.91

Avrupa 3 Aylık -0.55 -0.54 -0.55 -0.39

Pound 3 Aylık 0.05 0.05 0.03 0.79

Yen 3 Aylık -0.09 -0.09 -0.08 -0.05

TL 3 Aylık 17.95 17.95 17.95 11.02

Emtia Fiyatları 12.02.2021 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 84.06 1.93% 4.28% 7.70%

Brent (USD/Varil) 62.43 5.21% 11.36% 22.88%

Tarım Fiyatları Endeksi 50.32 -0.18% 0.15% 4.81%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 141.50 4.31% 3.85% 6.63%

Altın (USD/Ons) 1,824.23 0.56% -1.15% -4.09%

Tahvil Getirileri 12.02.2021 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 2 Yıllık 0.11 0.10 0.14 1.57

ABD 10 Yıllık 1.21 1.16 1.08 1.88

Almanya 2 Yıllık -0.71 -0.71 -0.71 -0.60

Almanya 10 Yıllık -0.43 -0.45 -0.52 -0.19

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 5.45 5.43 5.68 5.59

Türkiye 2 Yıllık 14.44 14.40 14.37 11.51

Türkiye 10 Yıllık 12.98 12.89 13.27 12.33

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 17.00 17.00 17.00 11.47

Haftalık ile Fonlama (Milyon TL) 284,000 293,000 242,000 0

Toplam MB Fonlaması (Milyon TL) 284,000 293,000 242,000 9,529

Risk Göstergeleri 12.02.2021 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

VIX 19.97 20.87 22.21 14.82

Türkiye 5 Yıllık CDS 289.90 286.54 320.39 282.23
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Büyüme Göstergeleri 2019 Aralık 19 Mart 20 Haziran 20 Eylül 20

GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 203,076 162,643 151,921 184,257

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 753 760 764 740 732

Yıllık Büyüme Oranı 0,9 6.4 4.5 -9.9 6.7

Sanayi Göstergeleri 2019 Eylül 20 Ekim 20 Kasım 20 Aralık 20

Sanayi Üretimi(TA) 10,0 8.2 10.4 11.0 9.0

İşgücü Göstergeleri 2019 Ağustos 20 Eylül 20 Ekim 20 Kasım 20

İşsizlik Oranı(MA) 16.0 13.2 12.8 12.9 12.9

Enflasyon Göstergeleri 2019 Ekim 20 Kasım 20 Aralık 20 Ocak 21

Aylık Tüketici Enflasyonu - 2.13 2.30 1.25 1.68

Yıllık Tüketici Enflasyonu 11,84 11.89 14.03 14.60 14.97

Aylık Üretici Enflasyonu - 3.55 4.08 2.36 2.66

Yıllık Üretici Enflasyonu 7,36 18.20 23.11 25.15 26.16

Ödemeler Dengesi 2019 Eylül 20 Ekim 20 Kasım 20 Aralık 20

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) 8679 -29.889 -32.637 -36.251 -36.724

Cari İşlemler Dengesi 8679 -2.502 -0.042 -3.633 -3.210

İhracat (f.o.b) 166 15,973 17,297 16,075 17,850

İthalat (c.i.f) 210 20,835 19,703 21,128 22,381

Turizm Gelirleri (Net) 30 1,555 1,689 837 617

Sermaye Dengesi -47 -2,344 1,281 -1,051 -2,483

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -8 -465 -48 -304 -836

Portföy Yatırımları (Net) -24 495 -2,895 -1,301 -5,209

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 105 0 0 0 575

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 2 805 -1,995 -629 559

Bütçe Göstergeleri 2019 Eylül 20 Ekim 20 Kasım 20 Aralık 20

Bütçe Dengesi -123,69 -29.66 -4.89 13.43 -40.69

Faiz Dışı Denge -23,75 -13.46 6.87 22.92 -35.80

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 81 84,406 84,196 94,628 95,536

Bankacılık Göstergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eylül 20 Ağustos 20

Toplam Aktifler 4,873,004 4,873,004 5,355,653 6,003,775 6,107,832

Toplam Krediler 2,894,826 2,894,826 3,256,025 3,553,482 3,574,983

Ticari Krediler/GSYH 0 10.58% 13.21% 13.35% 13.72%

Tüketici Kredileri / GSYH 0 13.99% 15.59% 16.84% 17.30%

Konut 211,089 211,089 233,889 277,299 278,250

Taşıt 7,080 7,080 8,451 10,583 11,787

İhtiyaç 292,395 292,395 341,546 376,591 385,916

Kredi Kartları 152,954 152,954 156,419 184,843 203,529

Toplam Mevduatlar 2,796,185 2,796,185 3,059,927 3,444,338 3,455,314

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 218,916 218,916 223,589 242,688 256,935

Toplam Özkaynaklar 500,170 500,170 557,745 569,188 600,804
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Tarih ve Saat Ülke Dünya Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

02/15/21 02:50 Japonya GSYH Yıllıklandırılmış Büyüme Oranı 4. Çeyrek 10.1% 22.9%

02/15/21 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Aralık -- -3.2%

02/15/21 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Aralık -0.2% -0.6%

02/15/21 13:00 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Aralık 25.0 25.1

02/16/21 13:00 Almanya ZEW Güven Endeksi Şubat -66.5 -66.4

02/16/21 13:00 Euro Bölgesi GSYH Yıllık Büyüme Oranı 4. Çeyrek -5.1% -5.1%

02/16/21 16:30 ABD Empire State İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Şubat 6.0 3.5

02/17/21 00:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alımları (Milyar Dolar) Aralık -- 149.2

02/17/21 02:50 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -625.0 751.0

02/17/21 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık Değişimler) Aralık -6.1% 1.5%

02/17/21 10:00 İngiltere Aylık Tüketici Enflasyonu Ocak -0.4% 0.3%

02/17/21 10:00 İngiltere Yıllık Tüketici Enflasyonu Ocak 0.5% 0.6%

02/17/21 12:30 İngiltere Konut Fiyatları (Yıllık Değişimler) Aralık 7.5% 7.6%

02/17/21 16:30 ABD Aylık Üretici Enflasyonu Ocak 0.4% 0.3%

02/17/21 16:30 ABD Aylık Çekirdek Üretici Enflasyonu Ocak 0.2% 0.1%

02/17/21 16:30 ABD Yıllık Üretici Enflasyonu Ocak 0.9% 0.8%

02/17/21 16:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Ocak 1.0% -0.7%

02/17/21 16:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Ocak 0.9% -1.9%

02/17/21 17:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık Değişimler) Ocak 0.4% 1.6%

02/17/21 17:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Ocak 74.8% 74.5%

02/17/21 18:00 ABD İş Stokları (Aylık Değişimler) Aralık 0.5% 0.5%

02/18/21 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık Değişimler) Ocak -- 9.7%

02/18/21 16:30 ABD İnşaat İzinleri (Yıllıklandırılmış, Bin Adet) Ocak 1677 1709

02/18/21 16:30 ABD Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış, Bin Adet) Ocak 1658 1669

02/18/21 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) 44240 773 793

02/18/21 16:30 ABD İthalat Fiyatları (Aylık Değişimler) Ocak 1.0% 0.9%

02/18/21 16:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Şubat 20.0 26.5

02/18/21 16:30 ABD İhracat Fiyatları (Aylık Değişimler) Ocak 0.8% 1.1%

02/18/21 18:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi Şubat -15.0 -15.5

02/19/21 02:30 Japonya Yıllık Tüketici Enflasyonu Ocak -0.7% -1.2%

02/19/21 02:30 Japonya Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Ocak 0.0% -0.4%

02/19/21 03:30 Japonya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şubat -- 49.8

02/19/21 03:30 Japonya Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şubat -- 46.1

02/19/21 10:00 Almanya Aylık Üretici Enflasyonu Ocak 0.9% 0.8%

02/19/21 10:00 Almanya Yıllık Üretici Enflasyonu Ocak 0.3% 0.2%

02/19/21 10:45 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Ocak 0.6% 0.6%

02/19/21 11:15 Fransa İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 51.5 51.6

02/19/21 11:15 Fransa Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 47.0 47.3

02/19/21 11:15 Fransa Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 47.5 47.7

02/19/21 11:30 Almanya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 56.5 57.1

02/19/21 11:30 Almanya Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 46.5 46.7

02/19/21 11:30 Almanya Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 50.5 50.8

02/19/21 12:00 Euro Bölgesi Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Aralık -- 24.6

02/19/21 12:00 Euro Bölgesi İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 54.3 54.8

02/19/21 12:00 Euro Bölgesi Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 45.8 45.4

02/19/21 12:00 Euro Bölgesi Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 48.0 47.8

02/19/21 12:30 İngiltere İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şubat 53.1 54.1

02/19/21 12:30 İngiltere Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şubat 42.0 39.5

02/19/21 17:45 ABD İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 58.5 59.2

02/19/21 17:45 ABD Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat -- 58.7

02/19/21 17:45 ABD Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şubat 58.0 58.3

02/19/21 18:00 ABD İkinci El Konut Satışları (Yıllıklandırılmış, Milyon Adet) Ocak 6.61 6.76

02/19/21 Çin Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) 4. Çeyrek -- 40.1

02/22/21 12:00 Almanya IFO İş Ortamı Güven Endeksi Şubat -- 90.1

02/22/21 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ocak -- 0.52

02/22/21 18:00 ABD Öncü Göstergeler Endeksi (Aylık Değişimler) Ocak 0.3% 0.3%

02/22/21 18:30 ABD Dallas Fed İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Şubat -- 7.0

Tarih ve Saat Ülke Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

02/15/21 10:00 Türkiye Konut Satışları (Bin Adet) Ocak -- 106.0

02/15/21 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık Değişimler) Ocak -- -47.6%

02/15/21 11:00 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Ocak -- -40.7

02/16/21 14:30 Türkiye Konut Fiyatları (Yıllık Değişimler) Aralık -- 29.97%

02/18/21 14:30 Türkiye Yurtdışı Yerleşiklerin Net Tahvil Alımı (Milyon Dolar) 12.Şub -- 141

02/18/21 14:30 Türkiye Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon Dolar) 12.Şub -- -183

02/22/21 10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Şubat -- 75.4%

02/22/21 10:00 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi Şubat -- 109.0

02/22/21 11:00 Türkiye Turist Sayısı (Yıllık Değişimler) Ocak -- -67.4%



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Lütfullah Bingöl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuş

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim İşleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

Ömer Aydemir

oaydemir@albarakaturk.com.tr

Mehmet Sami Boz

mboz@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr


