


Haftalik Ekonomi

COVID-19 salgim etkilerinin tam olarak hissedildigi Bulten]
Nisan ayinda sanayi Uretimi beklentilerin asagisinda
gelerek tarihi dususlerinden birini yasadi. Yilik %31,4,
aylik bazda ise %30,4 daralan sanayi uretiminde aylik 7 s
disus imalat sektori onciiliglinde gerceklesti. -

Oncii gostergelerde COVID-19 etkisi..

Mart ayr verilerinde etkisini hissettirmeye baslayan koronavirus salgin1 Nisan’da sanayi
uretiminde yasanan keskin dusus ile tam manasiyla kendini gosterdi. Arindirilmis rakamlarla
aylik bazda %30,4 ( Mart 2020 -%6,8) yillik ise %31,4 ( Nisan 2019 -%3,9) daralan sanayi
uretiminde aylik diisiis imalat sektorii onciiliigiinde gerceklesti. Alt sektorlere bakildiginda
onceki ayda oldugu gibi en yiiksek negatif katkilarin tekstil, motorlu kara tasiti, giyim
esyalan imalatindan geldigi goriilliyor. Neredeyse hicbir alt kalemde biiyiime goriilmeyen
Nisan ayinda gida ve temel eczacilik Urunleri, pandemi etkisiyle gorece az daralma gorulen
sektorler oldu. Ekonomik buyumenin oncu gostergelerinden olan sanayi uretiminde yasanan
tarihi daralmanin ikinci ceyrege dair negatif bliylime sinyali verdigi soylenebilir. Gectigimiz
ay itibanyla kademeli olarak normallesme surecine gecilmesi ile Mayis ve Haziran verilerinde
dipten donus yasanmasi muhtemel gozikse de gidisatta ikinci bir salgin dalgasinin yasanip
yasanmayacaginin belirleyici olacagin1 kaydetmekte fayda var.

Gectigimiz haftamin bir diger verisi olan issizlik rakamlarina gore isten c¢ikarmanin
yasaklanmas1 ve kisa calisma Odenegi uygulamasi ile resmi issizlik oraninda sinirli artis
yasandi. Koronaviriis tedbirlerinin alinmaya baslandigi Mart ayinda mevsimsellikten
arnndinlmis issizlik oram onceki aya gore hafif yukselerek %13,0 seviyesinde gerceklesti.
istihdam tarafinda ise rakamlarin 2015 seviyelerine geriledigini goriiyoruz. Ancak is gliciinde
katilm oraninda kaydedilen 1,7 puanbik dusus ile Mart’ta istihdam rakaminda yasanan
gerilemenin issizlik oranina etkisi siirli kalmis durumda. Oniimiizdeki doénemlerde,
aciklanan istihdam kalkan1 paketinin destegi ve normallesme siirecinin etkisiyle issizlik
rakamlarinda iyilesme gorebiliriz.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Teknik Analiz - 15 Haziran 2020 L ;

Kiiresel piyasalarda ikinci dalga beklentisi..

Gectigimiz hafta ABD ve Cin'de bazi eyaletlerde artan Kovid-19 vakalan salgina dair ikinci bir
dalganin yasanabilecegi beklentisini gliclendirdi. Bununla birlikte normallesme adimlariyla
beraber sosyallesmenin artmasi, ABD'de devam eden gosteriler, Cin’in en buyuk toptan gida
pazan Xinfadi civarinda salginin yeniden gorulmesi vaka sayilarinin artma riskini artirmaktadir.
ikinci dalganin yasanma ihtimali ise risk istahin1 olumsuz etkilemekte ve yatinmcilarin giivenli
limanlara yonelmesine neden olmaktadir. Bu asamada etkili bir as1 ve ilac bulunana kadar
piyasalarda gelgitler olas1 gorulmektedir. Yurt icinde ise yurt disina benzer sekilde
normallesmeyle birlikte artan sosyallesme yeni vaka sayisinin artmasina neden oldu. Yeni vaka
sayisinin iyilesen hasta sayisini yeniden gecmesi Tirkiye'de ikinci dalga yasanabilecegine dair
endiseleri artti. Kiresel anlamda virlisiin tekrar yayilabilecegine dair beklentiler dolarin
gelismekte olan lilke para birimlerine karsi deger kazanmasina neden olmaktadir. Teknik
olarak gectigimiz hafta 50 giinliik hareketli ortalamadan destek bulan parite yoniini yukan
cevirmis bulunmaktadir. Bollinger Bandinin daralmasi dikkat cekici olup bandin orta cizgisi
olan 20 gunluk basit ortalamanmin ( 6,78 ) ustunde kaldikca yukar yonlu hareketler
beklenebilir. Risk istahinin bozulmaya devam etmesi durumunda yukar1 yonlu hareketlerde
kanalin Ust band1 olan 6,91 ve fibonacci direnci olan 6,97 takip edilebilir. Asag1 yonli
hareketlerde ise 50 gunluk hareketli ortalama olan 6,77 ve kanalin alt bandi olan 6,72 takip
edilebilir.

Destek : 6,77 / 6,72 Direng : 6,91 / 6,97
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Haftalik Ekonomi
Biilteni

Kiiresel Gelismeler - 15 Haziran 2020

FED faiz oranlarin sabit tuttu, beklentiler pes pese aciklandi..

Kiiresel ajanda da gectigimiz haftanin en onemli glindem maddesi FED’in bu yilki 3. Acik
Piyasa Komite (FOMC) toplantisiydi. Toplant1 oncesi faizlerde bir degisim zaten masada ya da
beklentiler arasinda degildi ki oyle de oldu. FED faiz oranim %0-0,25 araliginda tuttu. Yapilan
aciklamada salgininin neden oldugu bu zorlu donemde maksimum istihdam ve fiyat istikran
hedeflerini desteklemek icin FED'in gerektigi slirece tim araclarini kullanmaya hazir
oldugunu vurgulandi. Ayrica varlik alimlarinin en az mevcut seviyelerde devam edecegi de
belirtildi. Toplantinin 6nemli bir ¢iktis1 aslinda faiz oranlarinin gelecegine iliskin beklentiydi.
Aralik ayinda yayinlanan tahminlerde revizyona giden FED Uyeleri 2021 yii sonuna kadar
politika faizinin %0 seviyesine yakin kalmasim bekliyor. Kurum ayrica ABD icin
makroekonomik beklentilerini de paylasti. Buna gore ABD ekonomisinin bu yil %6,5 oraninda

daralmasi bir sonraki yil ise %5 oraninda buyumesi bekleniyor.

FED disinda da uluslararast kurumlar bu hafta arka arkaya kuresel buyume beklentilerini
paylasti. Dunya Bankasi tarafindan yayinlanan Kiresel Beklentiler Haziran 2020 raporunda
kiiresel ekonominin bu yil %5,2 oraninda daralacagi tahminine yer verildi. Bu daralma orani
gerceklesirse Il. Diinya Savasi’ndan bu yana goriilen en siddetli daralma olacak. Ulke bazli
bakildiginda kurumun daralma tahminleri 2020 yilinda ABD icin %6,1 ; Euro Bolgesi icin %9,1 ;
Japonya icin ise %6,1 seviyesinde. Kurum Turkiye’nin 2020 yilinda %3,8 kuculmesini 2021

yilinda ise %5 buyumesini bekliyor.

Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii (OECD) de bilyiime beklentilerini paylasan kurumlar
arasinda yer aldi. OECD, salgimin yuzyiin en buyuk baris donemi ekonomik krizine yol
actigin1 acikladi. Olasi bir ikinci dalgada kiiresel ekonomiye maliyetinin cok biiyiik olacag
ifade edildi. Suan ki durumda ekonominin ylizde 6 daralacag onilimiizdeki yil yiizde 5,2
biiyliyecegi tahmin ediliyor. ABD, Fransa, ingiltere, ispanya ve italya’nin en sert daralmayla
karsi karsiya kalacagi da belirtildi. Aynca Tirkiye’nin de bu yili yiizde 4,8 daralma ile
kapatacagin1 tahmin eden OECD salginda ikinci dalga olmasi halinde Tiirkiye’nin biyiimesinin

ylizde 8’e diismesini tahmin ettigini acikladi.

Bliyime tahminleri agirlikli olarak kotiimser senaryolar ilizerine sekilleniyor. Volatilitenin
yiiksek oldugu ortamlarda tahmin yapmak da cok zor bir hale giriyor. Bu noktada
ekonomilerin ciddi manada acilmaya basladigi Haziran ay1 gerceklesmeleri gelecek

projeksiyonlar acisindan onemli olacak.
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi

Biilteni

15 Haziran 2020

Hisse Senedi Piyasalan 12.06.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 517 -4,56% 8,40% -8,61%
ABD Dow Jones Endeksi 25.606 -6,11% 8,38% -10,28%
ABD S&P Endeksi 3.041 -5,17% 6,62% -5,86%
Nasdaq 9.664 -3,67% 7,21% 10,66%
Euro Stoxx 3.154 -5,03% 14,26% -15,79%
FTSE 100 6.105 -3,64% 6,33% -19,06%
DAX 11.949 -5,30% 15,60% -9,81%
Nikkei 22.305 34,75% 12,00% -8,99%
Shanghai 2.920 -1,23% 1,72% -5,02%
Gelismekte Olan Ulkeler 987 -2,24% 9,56% -11,45%
BIiST - 100 109.836 0,55% 10,73% -4,01%
BiST - 30 127.209 -0,06% 10,30% -8,37%
BiST - Bankacilik Endeksi 126.184 -0,17% 7,42% -21,22%
BiST - Katihm 50 Endeksi 154.781 1,95% 7,53% 14,65%
Albaraka Tiirk 1,47 -2,65% 11,36% -3,92%
Doviz Kurlan 12.06.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55,46 -1,49% 5,11% -10,25%
USD/TL 6,81 0,25% -1,56% 14,59%
Euro/TL 7,67 -0,51% 2,52% 14,89%
Sepet/TL 7,24 -0,13% 0,57% 14,76%
Euro/USD 1,13 -0,74% 4,17% 0,19%
GBP/USD 1,25 -1,48% 2,53% -6,00%
ABD Dolar Endeksi 97,32 1,03% -3,13% 0,99%
LIBOR Getirileri 12.06.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Aylhik 0,32 0,31 0,39 1,69
Avrupa 3 Aylik -0,37 -0,36 -0,26 -0,33
Pound 3 Ayhk 0,20 0,20 0,32 0,52
Yen 3 Ayhk -0,05 -0,05 -0,03 -0,02
TL 3 Ayhk 7,87 7,87 8,40 14,96
Emtia Fiyatlan 12.06.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 63,71 -1,58% 3,95% -22,14%
Brent (USD/Varil) 38,73 -5,95% 24,41% -43,30%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 35,25 -0,57% 2,28% -15,31%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 101,47 -0,93% 7,01% -12,46%
Altin (USD/Ons) 1.730,75 0,90% 0,03% 13,39%
Tahvil Getirileri 12.06.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhik 0,19 0,20 0,15 1,88
ABD 10 Yillik 0,70 0,83 0,62 2,41
Almanya 2 Yilhik -0,67 -0,61 -0,74 -0,63
Almanya 10 Yillik -0,44 -0,31 -0,54 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,74 6,51 8,21 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 9,09 9,23 10,54 13,40
Tiirkiye 10 Yallik 12,23 12,11 13,18 11,74
TCMB Agirhikl Ort. Fonlama 7,69 7,73 8,33 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 137.390 152.390 120.390 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 163.720 181.163 151.828 137.408
Risk Gostergeleri 12.06.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 36,09 27,57 32,61 11,04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 475,96 440,19 625,36 164,79
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi

Blilteni
15 Haziran 2020

Biiyiime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Aralbk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176.641 202.660 199.976 162.231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yillik Biiyiime Oram 0,9 -1,6 1,0 6,0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 7,7 8,4 -1,7 -31,4
isglicli Gostergeleri 2019 Aralbik 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
issizlik Oran1(MA) 13,7 13,1 12,7 12,7 13,0
Enflasyon Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Aylk Tiiketici Enflasyonu - 0,35 0,57 0,85 1,36
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 11,84 12,37 11,86 10,94 11,39
Aylik Uretici Enflasyonu - 0,48 0,87 1,28 1,54
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 9,26 8,50 6,71 5,53
Odemeler Dengesi 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8,679 7,139 6,026 1,306 -3,285
Cari islemler Dengesi 8,679 -1,719 -1,230 -4,840 -5,060
ihracat (f.o.b) 166 14.697 14.630 13.422 8.990
ithalat (c.i.f) 210 19.207 17.633 18.812 13.553
Turizm Gelirleri (Net) 30 1.226 954 514 0
Sermaye Dengesi -47 -1.279 -45 -8.933 -6.299
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -693 -217 -702 133
Portfoy Yatirnmlar (Net) -24 1.222 -382 5.477 2.365
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi 2 -1.503 -298 -460 -843
Biitce Gostergeleri 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Biitce Dengesi -123,69 21,50 -7,36 -43,72 -43,20
Faiz Dis1 Denge -23,75 34,25 6,80 -32,38 -26,15
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 107.823 95.406 86.446 91.027
Bankacilik Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Aralik 19 Mart 20
Toplam Aktifler 4.490.818  3.671.537 4.210.793 3.867.135  3.935.955
Toplam Krediler 2,655,946  2.352.039 2.586.145 2.393.074  2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 199 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 7 7.235 6.663 6.528 6.286
intiyac 259 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlan 115 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1.899.147 2.136.570 2.035.965  2.096.705
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 211 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 617 394.672 408.943 421.185 432.397
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Haftalik Ekonomi
Blilteni
Gelecek Haftanin Gilindemi

Pandemi disinda yeni haftada Avrupa’da enflasyon verileri bekleniyor. ABD’de ise mayis ayina
iliskin perakende satis ve sanayi uretimi verileri takip edilecek. Pandemi etkilerinin devamin
gorme acisindan kritik olacak. Yurticinde ise Mayis ayina iliskin konut satislar1 ve bitce dengesi
rakamlar ekonomik giindemin ilk sirasinda..

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
06/15/20 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mayis 5.0% 3.9%
06/15/20 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Nisan -- 23.5
06/15/20 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Haziran -30.0 -48.5
06/15/20 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alimlar (Milyar Dolar) Nisan -- -112.6
06/16/20 09:00 ingiltere issizlik Oram Nisan 4.7% 3.9%
06/16/20 09:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Mayis -0.1% -0.1%
06/16/20 09:00 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Mayis 0.6% 0.6%
06/16/20 12:00 Almanya ZEW Gliven Endeksi Haziran -83.0 -93.5
06/16/20 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Mayis 8.0% -16.4%
06/16/20 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Mayis 5.8% -15.3%
06/16/20 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Mayis 3.0% -11.2%
06/16/20 16:15 ABD Kapasite Kullanim Oran Mayis 66.9% 64.9%
06/16/20 17:00 ABD is Stoklan (Aylik Degisimler) Nisan -1.0% -0.2%
06/16/20 Japonya Merkez Bankasi Politika Faizi 16.Haz  -0.100% -0.100%
06/17/20 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mayis -1030.0 -930.4
06/17/20 09:00 ingiltere Aylik Tiiketici Enflasyonu Mayis 0.0% -0.2%
06/17/20 09:00 ingiltere Yillik Tiiketici Enflasyonu Mayis 0.5% 0.8%
06/17/20 09:00 ingiltere Yillik Uretici Enflasyonu May1s -1.1% -0.7%
06/17/20 12:00 Euro Bolgesi  Yillik Tiiketici Enflasyonu Mayis 0.1% 0.3%
06/17/20 12:00 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Mayis -0.1% -0.1%
06/17/20 15:30 ABD insaat izinleri (Yilliklandinlmas, Bin Adet) May1s 1250 1074
06/17/20 15:30 ABD Konut Baslangiclar (Yiliklandirilmis, Bin Adet) Mayis 1100 891
06/18/20 14:00 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi 18.Haz 0.100% 0.100%
06/18/20 15:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Haziran -25.0 -43.1
06/18/20 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 13.Haz 1290 1542
06/18/20 17:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Mayis 2.4% -4.4%
06/19/20 02:30 Japonya Yillik Tuiketici Enflasyonu Mayis 0.2% 0.1%
06/19/20 02:30 Japonya Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Mayis 0.4% 0.2%
06/19/20 09:00 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Mayis -0.3% -0.7%
06/19/20 09:00 Almanya Yillik Uretici Enflasyonu Mayis -2.0% -1.9%
06/19/20 11:00 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Nisan -- 27.4
06/19/20 15:30 ABD Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 1. Ceyrek -103.0 -109.8
06/22/20 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mayis -- -16.74
06/22/20 17:00 Euro Bolgesi Tiuketici Gliven Endeksi Haziran -- -18.8
06/22/20 17:00 ABD ikinci El Konut Satislan (Yalliklandinilmis, Milyon Adet) Mayis 4.23 4.33
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
06/15/20 10:00 Turkiye Konut Satislar (Bin Adet) Mayis -- 42.8
06/15/20 10:00 Turkiye Konut Satislan (Yillik Degisimler) Mayis -- -55.5%
06/15/20 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Mayis -- -43.2
06/16/20 14:30 Turkiye Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Nisan -- 15.01%
06/18/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon Dolar) 12.Haz -- 119
06/18/20 14:30 Tiirkiye Ez[;(;]f] Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon 12.Haz i 16
06/19/20 14:30 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Haziran = 9.20%
06/22/20 11:00 Turkiye Turist Sayis1 (Yillik Degisimler) Mayis -- -99.3%
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