


Haftalik Ekonomi

, v . Biilteni
puan gerileyerek yizde 13,8’e indi. Mevsimsellikten

arindirilmis verilerde ise Ocak ayi issizlik rakami o6nceki TLirkiye- 13 Nisan 2020

doneme kiyasla 0,4 puan azalarak yizde 12,6 olarak 7

Ocak ayi issizlik orani Ocak ayinda yillik bazda 0,9

gerceklesti. Geng issizlikte bu oran yiizde 22,9. I 1 ’

Tiirkiye’de issizlik..

TUIK Ocak 2020 donemine ait issizlik oramim acikladi. Verilere gore issizlik oram yiizde 13,8
olarak gerceklesti. Genc nufusta ise issizlik oram yuzde 24,5 olarak gerceklesirken isgucune
katiim 1,2 puanlik dususle yuzde 51’e geriledi. Mevsim etkisinden arnndinlmis verilerde ise
issizlik oraminda bir diisiis goriilmekte. issizlik orani aralik ayina gére 0,4 puan dusisle yiizde
12,6 olarak gerceklesti. Genc issizlik oran ise yaklasik bir puanlik dususle 22,9 seviyelerine
indi. insaat sektoriinde gectigimiz yila gore istihdamda diisiis olsa da Aralik ayina gore hafif
bir toparlanma goze carpmakta. Sanayi sektorunde ise 267 bin kisilik ciddi bir artis soz
konusu. Bu verilere gore istihdamdaki toplam 110 bin kisilik artista sanayi uretimi onemli bir
pay sahibi. S6z konusu verilerde henliz koronaviriis etkisini gorebilmis degiliz. Mayis ayinda
aciklanacak Subat ay1 verilerinde ve sonrasinda viriisiin etkilerini gorecegimizi soylemek
mumkun. Bu etkiyle birlikte issizlik oraninin artmasi bekleniyor.

Koronaviriisiin reel sektore olan olumsuz etkilerinden gectigimiz haftalarda bahsetmistik.
ITKIB ve TiM’in acikladig1 6ncii verilerde Mart ayi1 ihracati yiizde 15’lik bir diisiisle 12 milyar
dolar seviyelerinde gerceklesti. 2018 ve 2018 yillarina oranla 2020 yili Ocak ve Subat ayinda
artan ihracat, Mart ayinda biiyiik bir geri cekilme yasadi. Dis ticaret ortagi iilkelerin (6rnegin
ABD, AB) virusle mucadelede icine kapanmasi Turkiye’nin ihracatin1 olumsuz yonde etkiledi.
Yurticinde de uretimin yavaslamasi ihracati olumsuz etkileyen bir baska neden olarak
gosterilmekte. Virisiin etkisini gosterdigi Nisan ayinda da bu diisisiin ivme kayberek diismesi
bekleniyor.

Bu vesileyle hayatim kaybeden vatandaslarimiza Allah’tan rahmet, tedavi goren

hastalarimiza acil sifalar diliyoruz.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Teknik Analiz - 13 Nisan 2020 Sl

BDDK'nin swap hamlesi ise yarayacak mi ?

Gectigimiz hafta korona viriise dair gelismeler finansal piyasalarin takibinde oldu. Gecen
hafta salgin konusunda en kotiiniin geride kalabilecegine yonelik glic kazanan iyimser
beklentiler piyasalarda olumlu karsilandi ve risk istahinda artis gozlemlendi. Oniimiizdeki
surecte ekonomiyi desteklemeye yonelik atilabilecek olast adimlar piyasalarin yakin
takibinde yer alacak. IMF, baslatacagi programla, FED'in diinya merkez bankalarina swap
yolu ile dolar likiditesi saglama kampanyasina destek olacagim duyurmustu. IMF Baskanm bu
program ile ilgili «<FED programina katilmak icin ellerinde yeterli ABD Hazine kagidi olmayan
ulkelere kisa vadeli dolar kredisi sunulmasin1 ongoruyor.» seklinde aciklama yapmisti.
Dusuinulen bu hamleyle birlikte gelismekte olan para birimlerinde Dolar karsisinda

degerlenmeler gozlemlemistik. Bununla birlikte gectigimiz hafta OPEC {ilkelerinin
petrol lretimi kisintist konusunda anlasma saglamas1 petrol fiyatlarinin
yukselmesine neden oldu. Enerji ithalati yuksek olan Turkiye bir suredir dusuk
seyreden petrol fiyatlan sebebiyle diger gelismekte olan para birimlerinden
olumlu aynsiyordu. Bununla birlikte BDDK hafta sonu aldig1 kararla bankalarin
swap limitlerini %10'dan %1'e indirdi. Yapilan bu hamle ile Turk Bankalarina dolar
verip TL alan yabanci bankalarin TL satis yonlu islem acmasi engellenmis olunacak.
Ote yandan bankalarin yurt disindan dolar ihtiyacim karsilama imkam kalmayacak.
Bu hamlenin yeterli olup olmayacagini oniimiizdeki giinlerde gormiis olacagiz.
Teknik olarak baktigimiz zaman gectigimiz hafta belirttigimiz kanalin Ust direnci
olan 6.80% gecemeyen kur icin yukselen bu kanalin ust bandi olan 6.81 direnc
olmaya devam etmektedir. Bu seviyenin asilmasi halinde ise 6,86 olan fibonacci
direnci goze carpmaktadir. Asagi yonliu fiyatlamalarda ise sirasiyla 10 giinliik
hareketli ortalama ve 20 gunluk hareketli ortalama destek seviyeleri olarak takip
edilebilir.
Delstek667 / 6.58 Direnc : 6.81 / 6.86

EMA (20, close)
EMA (10, close)
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Haftalik Ekonomi

Kiiresel Gelismeler - 13 Nisan 2020 Blilteni

Petrol’de fiyat savaslar siirecek gibi..

Gectigimiz haftaki yazimizda OPEC+ grubu lilkelerinin Cuma giinii toplanip liretim kisintisi
yapmay1 tartisacaklarim yazmistik. O toplanti gerceklesti. Hatta Uuzerine haftasonu
videokonferans Ustune videokonferans yapildi ve nihayet itibariyle manset rakam olarak 9.7
milyon varil/gun miktarinda bir Uretim kisintis1 Uzerinde anlasildi. Ancak cesitli nedenlerden
otiri bu anlasmanmin petrol fiyatlannmin makus talihinde kaydadeger bir degisiklik
yaratmayacaginm diisiinliyoruz. Nedir bu sebepler?

Birincisi, Basta Suudi Arabistan olmak uzere OPEC+ arti Ulkeleri, Meksika’nin 400 bin
varil/gunluik bir Gretim kisintis1 yapmasini sart kosuyordu ancak Meksika, bu yilki Uretiminin
biiyik bir kisminm1 hedgelediginden ve dolayisiyla fiyat dalgalanmalarindan o kadar
etkilenmediginden, sadece 100 bin varil kesinti yapmak konusunda diretti ve basarili oldu
da. Aradaki 300 bin varil onemli bir fark degilmis gibi goriinebilir ancak buradaki onemli
mesele su: Meksika’nmin bu tutumu, Nijerya, lIrak gibi gecmisteki OPEC uretim kisintisi
anlasmalarina uyum konusunda «basarili» olmakta zorlanan ulkeleri cesaretlendirebilir ve bu

da gercekte cok daha az bir Uretim kisintisina sebep olabilir.

Bir diger sebep, anlasmadaki en blyik ikinci kesintiyi yapacak olan Rusya’nin, kuyu
yapisindaki farkliliklardan oturi bu kesintiyi yapmasinin ciddi vakit alacak olmasi.
Halihazirda anlasmanin baslangic tarihinin 1 Mayis olmasi sebebiyle petrol stoklar1 20 gun
daha son hiz dolmaya devam edecekkten bu durum, stoklarin daha da hizli dolmasina neden
olabilir.

Bir ucuncu sebep de, her ne kadar uretim kisintis1 yapilacak olsa da, fiyat ve pazar payi
savasimin sona ermemis olmasi. Ornegin Suudi Arabistan’in devlet petrol sirketi Aramco,
bugiin acikladig fiyat tablosunda Asya’daki misterilerine bir 4.2 dolar daha indirim yapti.

Tum bu sebeplerden otlirtu de, bu sabah Asya piyasalarinin acilisinda petrol fiyatlar ufak bir

sicrama yapmis olsalar dahi, su an itibariyle acilis fiyatimin altinda seyrediyorlar.
Sekil.1 13 Nisan Brent Petrol kontrati fiyat hareketleri

Kaynak: Bloomberg
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi
Biilteni

Hisse Senedi Piyasalan 9.04.2020 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 470 10,40% -1,87% -16,87%
ABD Dow Jones Endeksi 23.719 12,67% -0,55% -16,89%
ABD S&P Endeksi 2.790 12,10% 1,58% -13,65%
Nasdaq 8.239 10,59% 2,55% -5,66%
Euro Stoxx 2.893 8,63% -2,24% -22,76%
FTSE 100 5.843 7,89% -2,06% -22,54%
DAX 10.565 10,91% -0,57% -20,26%
Nikkei 19.346 16,87% -1,79% -19,50%
Shanghai 2.826 2,24% -3,99% -8,86%
Gelismekte Olan Ulkeler 888 6,72% -6,37% -20,32%
BiST - 100 95.834 7,01% -7,43% -15,69%
BIiST - 30 114.413 7,46% -7,83% -16,99%
BiST - Bankacilik Endeksi 124.435 10,80% -10,17% -21,19%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 125.523 8,98% -6,37% -6,37%
Albaraka Tiirk 1,19 10,19% -7,03% -22,22%
Doviz Kurlan 9.04.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 53,90 3,00% -5,48% -12,13%
USD/TL 6,67 -0,86% 8,56% 13,66%
Euro/TL 7,30 0,20% 3,78% 11,10%
Sepet/TL 6,99 -0,24% 6,08% 12,31%
Euro/USD 1,09 1,19% -4,54% -2,29%
GBP/USD 1,25 1,54% -5,02% -5,59%
ABD Dolar Endeksi 99,52 -1,05% 4,87% 2,88%
LIBOR Getirileri 9.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Aylhk 1,22 1,39 0,77 1,69
Avrupa 3 Aylhik -0,22 -0,34 -0,47 -0,33
Pound 3 Ayhk 0,68 0,64 0,47 0,52
Yen 3 Aylhk -0,02 -0,02 -0,12 -0,02

TL 3 Aylik 9,45 9,45 10,26 14,96
Emtia Fiyatlan 9.04.2020 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 63,48 2,06% -6,44% -21,36%
Brent (USD/Varil) 31,48 -7,71% -8,38% -51,62%
Tarm Fiyatlar Endeksi 36,41 1,26% -2,95% -11,93%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 92,93 1,86% -9,41% -17,95%
Altin (USD/Ons) 1.683,73 3,88% 0,19% 11,45%
Tahvil Getirileri 9.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhk 0,23 0,23 0,38 1,88
ABD 10 Yilhk 0,72 0,59 0,54 2,41
Almanya 2 Yillik -0,62 -0,66 -1,00 -0,63
Almanya 10 Yillik -0,35 -0,44 -0,86 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 8,26 9,56 6,58 5,59
Tiirkiye 2 Yilhik 12,02 11,99 11,38 13,40
Tiirkiye 10 Yilhk 13,58 14,58 11,95 11,74
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 9,20 9,19 10,55 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 103.454 74.454 70.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 127.319 98.814 87.209 137.408
Risk Gostergeleri 9.04.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 41,67 46,80 54,46 11,04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 547,37 666,83 476,18 164,79
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Haftalik Ekonomi
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Ekonomik Gostergeler Biilteni
13 Nisan 2020
Biiyiime Gostergeleri 2017 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 856 163.841 176.641 202.660 199.976
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 856 746 716 733 753
Yilhk Biiyiime Oran 7,4 -2,3 -1,6 1,0 6,0
Sanayi Gostergeleri 2017 Kasim 19 Arabk 19  Ocak 20 Subat 20
Sanayi Uretimi(TA) 13,7 4,9 9,0 7,9 7,5
Isgiicli Gostergeleri 2017 Ekim 19 Kasim 19  Aralik 19 Ocak 20
i§sizlik Orani(MA) 9,9 13,4 13,1 13,0 12,6
Enflasyon Gostergeleri 2017  Arahk 19 Ocak 20  Subat 20 Mart 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,74 1,35 0,35 0,57
Yilhik Tiiketici Enflasyonu 11,92 11,84 12,15 12,37 11,86
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 1,84 0,48 0,87
Yillik Uretici Enflasyonu 15,47 7,36 8,84 9,26 8,50
Odemeler Dengesi 2017 Ekim 19 Kasim 19  Aralik 19 Ocak 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -47,378 4,307 2,880 1,606 0,348
Cari islemler Dengesi -47,378 1,560 -0,365 -2,798 -1,804
ihracat (f.0.b) 156.996 15.460 14.664 14.759 14.653
ithalat (c.i.f) 233.798 17.736 19.020 19.207 17.634
Turizm Gelirleri (Net) 17.655 3.266 1.547 1.112 1.100
Sermaye Dengesi -46.512 1.725 -2.613 -1.017 -1.238
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8.204 -365 -274 -610 -765
Portfoy Yatirnmlari (Net) -24.445 2.760 -1.928 888 1.222
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 1.500 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2.051 -2.206 -26 -79 -1.503
Biitce Gostergeleri 2017 Kasim 19 Arallk 19  Ocak 20 Subat 20
Biitce Dengesi -47,78 7,78 -30,75 21,50 -7,36
Faiz Dis1 Denge 8,93 15,24 -26,59 34,25 6,80
TCMB Briit Doviz Rezervleri 107.652 106.319 102.375 107.823 95.406
Bankacilik Gostergeleri 2017 Haziran 19  Eyliil 19  Arabk 19 Mart 20
Toplam Aktifler 4.210.793 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2.586.145 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 11,61% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,43% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 195.961 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 6.663 7.235 6.663 6.528 6.286
intiyac 211.772 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlar 133.617 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.136.570 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 180.778 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 408.943 394.672 408.943 421.185 432.397
l = - - -
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Haftalik Ekonomi

Biilteni
Gelecek Haftanin Glindemi

Kiresel gindemde ABD imalat sanayi aktivite endeksi, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim
orani verilerinin yanm sira, Euro Bolgesi oncl gostergelerden sanayi uretim verileri aciklanacak.
Turkiye’de ise konut ve butce verileri takip edilecek. Ayrica yurt disinda ve yurticinde koronavirus
etkileri ve haberleri takip edilmeye devam edilecek.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti O\r;;:sikl
04/14/20 15:30 ABD ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Mart -3.2% -0.5%
04/14/20 15:30 ABD ihracat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Mart -1.9% -1.1%
04/14/20 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart 20.00
04/15/20 09:45 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Mart 0.6% 0.6%
04/15/20 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Mart -8.0% -0.5%
04/15/20 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler)  Mart -2.0% 0.0%
04/15/20 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mart -35.0 -21.5
04/15/20 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Mart -4.2% 0.6%
04/15/20 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mart 73.7% 77.0%
04/15/20 17:00 ABD is Stoklar1 (Aylik Degisimler) Subat  -0.4% -0.1%
04/15/20 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlan (Milyar Dolar)  Subat -- 20.9
04/16/20 09:00 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu Mart 0.1% 0.1%
04/16/20 09:00 Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu Mart 1.4% 1.4%
04/16/20 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Subat  -1.9% -1.9%
04/16/20 15:30 ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandinlmis, Bin Adet) Mart 1307 1599
04/16/20 15:30 ABD insaat izinleri (Yiluklandirlmis, Bin Adet) Mart 1300 1464
04/16/20 15:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Nisan -30.0 -12.7
04/16/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 11.Nis 5000 6606
04/17/20 05:00 Cin GSYH Yilliklandirilmis Biyume Orani Cell.rek -6.0% 6.0%
04/17/20 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mart -6.2% =
04/17/20 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Subat = -4.7%
04/17/20 12:00 Euro Bolgesi Yillik Tiketici Enflasyonu Mart 0.7% 1.2%
04/17/20 12:00 Euro Bolgesi Aylik Tuketici Enflasyonu Mart 0.5% 0.5%
04/17/20 17:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Mart -7.0% 0.1%
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti O\r;gfikl
04/13/20 10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Subat  -1.18 -1.80
04/13/20 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Subat 7.4% 7.9%
04/15/20 10:00 Tiirkiye Konut Satislan (Bin Adet) Mart -- 118.8
04/15/20 10:00 Tiirkiye Konut Satislan (Yillik Degisimler) Mart o 51.4%
04/15/20 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Blitce Dengesi (Milyar TL) Mart -- -7.4
04/16/20 14:30 Tiirkiye Yurtdlsl Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim 10.Nis - 338
(Milyon Dolar)
. . Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi . __ i
04/16/20 14:30 Tiirkiye Al (Milyon DolaR) 10.Nis 185
04/16/20 14:30 Tiirkiye Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Subat -- 12.39%
04/17/20 14:30 Tiirkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Subat = 9.51%
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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