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Sekil.2 Enflasyon Gostergeleri
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Haftalik Ekonomi Biilteni
12 Ekim 2020

Tiirkiye’de as1 calismalar1 sonuca yakin

COVID-19’da ikinci dalga hizli bir sekilde devam
ediyor. ingiltere ekonomisi, Agustos ayinda %4,6
bliyime beklentilerine karsilik hiikiimet desteginin
de yardimiyla ancak %2,1’lik simirlh bir biiyiime
kaydedebildi. ispanya hiikiimeti ise en kotii salgin
noktalarindan biri olan Madrid’de kismi karantina
onlemlerini uygulamak icin Cuma gunu olaganiistii
hal ilan etti. Tum dinyada alinan onlemlerin yani
sira as1 calismalarn da yakindan takip ediliyor.
COVID-19
baslandig1 ve ilk etapta 44 gonullu ile insan

Tiirkiye’de asisinin liretimine

deneyleri safhasina gecilecegi aciklandi.
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Enflasyon %11,75 oldu

Eyli’de TUFE ayhk %0,97 ve wilhk %11,75
oraninda beklentilerin altinda artarken cekirdek
%11,32 yikseldi.
baskinin siirmesi sebebiyle Yi-UFE’nin aylik %2,65
ve yilhk %14,33 artisi,
iliskin

enflasyon ise Kur kaynakli
enflasyon gorunumine

olumsuz sinyal veriyor Bu donemde
enflasyondaki olumlu gorunumun bashica aktoru
hizmet sektorii olurken OTV diizenlemesiyle
ulastirma kalemi; konut satislarinin beraberinde
getirdigi talep artisiyla mobilya ve beyaz esya
kalemleri artirdi.

enflasyonu Enflasyon

raporumuza buradan ulasabilirsiniz.
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Altin ithalatinda giiclii artis

TUIK verilerine gére Agustos ayinda arindirnilmis

ihracat ayllk %4,6 azalmis, ithalat ise %18,9
artmisti. Dis ticaret aciginda kaydedilen %168,2
artista altin ithalati 6ne cikiyordu. Yine TUIK

tarafindan yayimlanan verilere gore Agustos
ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis
%8,8
azalirken ithalattaki endeks degeri %6,6 artti.

ihracat miktar endeksi ayllik bazda
ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger
endeksine boliinmesiyle hesaplanan ve Agustos
2019’da 103,5 olarak hesaplanan dis ticaret haddi

4,8 puan artarak 2020 Agustos’unda 108,3 oldu.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_enflasyongorunumueylul2020.pdf
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Sekil.4 Reel Efektif Doviz Kuru TL’nin degeri tarihi diisiik seviyede
Aylik, Endeks Degeri
130 - TCMB’nin yayinladig1 gecici verilere gore Eylil
120 1 ayinda reel efektif doviz kuru endeksi TUFE
:;2 bazinda aylik 1,59 puan azalarak 62,21’e geriledi
90 1 ve tarihi dusuk seviyeyi isaret etti. YI-UFE
80 1 bazinda reel efektif doviz kuru endeksi de ayni
Zg ] u dénemde 0,26 puan azalarak 72,29’a diistii. Eyliil
50 | o 2019 ile kiyaslandiginda ise TUFE bazinda 14,75,
40 1 Yi-UFE bazinda 11,33 puanlik diisiis goriiliiyor. S6z
ig konusu endeks, Ulkemiz fiyat dizeyinin dis ticaret
10 - yaptigimiz llkelerin fiyat diizeylerine oraninin
0 S & I 5 = S & T o = S o agirlikli ortalamasit alinarak hesaplaniyor. Bir
§ 88 8 8 (‘3{3 § 8 8 8 8 8 onceki tarihi dip seviye Eyliil 2018’de goriilmiistii.
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Sekil.5 Hazine Nakit Dengesi

. Nakit dengesinde 30,8 milyar TL acik
Yilliklandirilmis, Milyar TL

0 Hazine ve Maliye Bakanligi’nin agiklamasina gore

-50 A

Eylul ayinda nakit dengesi 30,8 milyar TL acik
verdi. Hazine’nin nakit gelirleri 78,2 milyar TL ve
nakit giderleri 109,4 milyar TL olarak gerceklesti.
Bu donemde faiz ddemeleri 14,8 milyar TL oldu ve

e faiz dis1 denge 16,4 milyar TL agik kaydetti.
2020’nin  Ocak-Eylul donemi gecen yilin aym

-150 1 periyodu ile kiyaslandiginda nakit dengesindeki
g1 as18In %56,9 oraninda biyudigl ve faiz disi

200 A dengenin %249,4 oraninda bozuldugu goruluyor.
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< Bu gelismeler dogrultusunda biitce dengesi 2020’yi
GSYH’ye oranla %5-6 acikla kapatabilir.
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TCMB’nin sikilasma adimlar1 devam ediyor

TCMB 24 Eylul PPK toplantisinda o donem icin biraz surpriz bir sekilde haftalik repo faizinde 200 bp
artis gerceklestirmisti. O donemde surpriz olarak goriilen artis aradan gecen 3 haftada yetersiz
kalmaya basladi. Ozellikle kur tarafinda goriilen baskinin artmasi ve Dolar/TL’de 7,90 seviyelerinin
gorulmesi daha siki para politikas1 noktasinda TCMB’yi sikistiriyor. Son PPK toplantisindan bu yana
agirhkh ortalama fonlama maliyeti yaklasik 100 bp artisla %11,6 seviyesine geldi. Vadesine
yaklastigimiz uzun vadeli ve ucuz fonlama imkanlarinin ortadan kalkmasiyla AOFM kisa siirede %12
seviyesinin Uzerine cikabilir. Bu da son PPK’da belirlenen faiz koridoru iist limitinin lizerine
cikilmasi anlamina geliyor. Gerceklesen son geleneksel repo ihalesinde de basit faiz %13,25 ile GLP
seviyesinde gerceklesti. Bankalar faiz artinmi fiyatlamaya devam ediyor. TCMB’de bu beklentiye
paralel sekilde swap kanalinda sundugu TL faizini %10,25’ten %11,75’e yukseltti. Tum bu
gelismeleri birlikte okudugumuzda oniimiizdeki hafta persembe giinili gerceklesecek olan PPK
toplantisinda bir kez daha 150-200 bp seviyesinde bir faiz artis1 gorebiliriz.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

. o 12 Ekim 2020
Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalar 9.10.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 585 1,97% 3,38% 3,43%
ABD Dow Jones Endeksi 28.587 1,56% 3,82% 0,17%
ABD S&P Endeksi 3.477 2,01% 4,13% 7,63%
Nasdaq 11.726 2,18% 6,05% 34,27%
Euro Stoxx 3.273 1,64% -1,20% -12,60%
FTSE 100 6.017 1,24% 0,22% -20,23%
DAX 13.051 1,74% -1,19% -1,49%
Nikkei 23.620 42,69% 1,65% -0,50%
Shanghai 3.272 -- 1,15% 9,80%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.123 2,85% 3,43% 0,70%
BiST - 100 1.166 0,43% 6,06% 1,87%
BiST - 30 1.298 -0,02% 5,28% -6,53%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.155 -0,70% 3,57% -27,90%
BiST - Katilim 50 Endeksi 1.980 1,11% 12,39% -98,53%
Albaraka Tiirk 1,56 1,96% 4,00% 1,96%
Doviz Kurlari 9.10.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55,13 0,62% -0,57% -10,35%
USD/TL 7,87 1,46% 5,71% 32,35%
Euro/TL 9,30 1,61% 5,56% 39,62%
Sepet/TL 8,58 1,42% 5,52% 36,20%
Euro/USD 1,18 0,36% 0,09% 5,43%
GBP/USD 1,30 0,44% 1,80% -1,62%
ABD Dolar Endeksi 93,06 -0,49% -0,30% -3,46%
LIBOR Getirileri 9.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,22 0,22 0,25 1,91
Avrupa 3 Ayhik -0,51 -0,51 -0,49 -0,39
Pound 3 Ayhk 0,05 0,05 0,06 0,79
Yen 3 Aylik -0,10 -0,10 -0,09 -0,05
TL 3 Ayhk 13,74 13,12 12,60 11,02
Emtia Fiyatlan 9.10.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 73,25 3,10% 2,46% -8,89%
Brent (USD/Varil) 42,85 3,78% 6,96% -35,62%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 41,13 3,91% 6,77% -0,21%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 119,41 4,14% 2,39% 4,46%
Altin (USD/Ons) 1.930,40 0,88% -0,81% 27,12%
Tahvil Getirileri 9.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhk 0,15 0,14 0,14 1,57
ABD 10 Yillik 0,77 0,78 0,68 1,88
Almanya 2 Yilhk -0,71 -0,70 -0,67 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,53 -0,51 -0,43 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,76 6,63 6,49 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 13,60 12,99 13,22 11,51
Tiirkiye 10 Yillik 13,61 13,07 13,56 12,33
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 11,64 11,38 10,22 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 150.000 155.000 210.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 241.278 251.364 314.386 9.529
Risk Gostergeleri 9.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 25,00 27,96 29,71 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 504,25 505,19 508,13 282,23
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Ekonomik Gostergeler 12 Ekim 2020

Biiylime Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Aralhk 19 Mart 20 Haziran 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204.814 203.076 162.610 151.965
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740
Yillhik Biiyiime Orani 0,9 1,0 6,4 4,4 -9,9
Sanayi Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 -31,3 -19,4 0,4 4,4
isglicli Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
issizlik Orani(MA) 16,0 13,2 13,8 14,1 14,3
Enflasyon Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,13 0,58 0,86 0,97
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 12,62 11,76 11,77 11,75
Aylik Uretici Enflasyonu 0,69 1,02 2,35 2,65
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 6,17 8,33 11,53 14,33
Odemeler Dengesi 2019 Nisan 20 May1s 20 Haziran 20 Temmuz 20
Cari i;lemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -3,415 -8,309 -11,134 -14,941
Cari i§lemler Dengesi 8679 -5,211 -3,790 -2,927 -1,817
ihracat (f.o.b) 166 9.956 13.462 15.012 12.464
ithalat (c.i.f) 210 13.388 16.310 17.708 18.742
Turizm Gelirleri (Net) 30 0 0 29 328
Sermaye Dengesi -47 -5.962 -4.611 -988 -4.996
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 33 -112 1 -226
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 2.361 2.580 1.449 -254
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 105 0 2.171 2.000 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -815 -385 -317 73
Biitce Gostergeleri 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Biitge Dengesi 123,69 -17,30 -19,37 -29,70 28,22
Faiz D1s1 Denge -23,75 -7,64 -13,07 -21,24 40,12
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 90.237 90.244 84.634 83.517
Bankacilik Gostergeleri 2019 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20 Agustos 20
Toplam Aktifler 4.491.708 4.491.708 4.873.004 5.355.653 5.845.786
Toplam Krediler 2.655.240 2.655.240 2.894.826 3.256.025 3.480.125
Dzt e e v 10,14% 10,58% 13,21% 13,99%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,53% 13,99% 15,59% 17,55%
Konut 199.088 199.088 211.089 233.889 274.318
Tasit 7.070 7.070 7.080 8.451 10.153
intiyac 260.340 260.340 292.395 341.546 372.757
Kredi Kartlar 155.818 155.818 152.954 156.419 177.239
Toplam Mevduatlar 2.566.897 2.566.897 2.796.185 3.059.927 3.317.591
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 219.817 219.817 218.916 223.589 241.332
Toplam Ozkaynaklar 492.384 492.384 500.170 557.745 567.347
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Haftalik Ekonomik Takvim 12 Ekim 2020

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
10/12/20 02:50 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Eylul -0.5% -0.5%
10/12/20 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Eylul 0.0% 0.2%
10/12/20 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Agustos -1.0% 6.3%
10/12/20 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yilik Degisimler) Eylil -- -23.2%
10/13/20 09:00 ingiltere issizlik Oram Agustos 4.3% 4.1%
10/13/20 09:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Eylil -0.2% -0.2%
10/13/20 09:00 Almanya Yillik Tuketici Enflasyonu Eyliil -0.2% -0.2%
10/13/20 12:00 Almanya ZEW Giuven Endeksi Ekim -60.0 -66.2
10/13/20 15:30 ABD Aylik Tiketici Enflasyonu Eyliil 0.2% 0.4%
10/13/20 15:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Eyliil 0.2% 0.4%
10/13/20 15:30 ABD Yillik Tiiketici Enflasyonu Eyliil 1.4% 1.3%
10/13/20 15:30 ABD Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Eyliil 1.7% 1.7%
10/13/20 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylal 60.00 58.93
10/13/20-10/16/20 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Eylal -124.0 -200.1
10/14/20 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Agustos -- -13.3%
10/14/20 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Agustos -7.1% -7.7%
10/14/20 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Eyliil 0.2% 0.3%
10/14/20 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Eylul 0.2% 0.4%
10/14/20 15:30 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Eylul 0.2% -0.2%
10/15/20 04:30 Cin Yillik Uretici Enflayonu Eylul -1.8% -2.0%
10/15/20 04:30 Cin Yillik Tuketici Enflasyonu Eylul 1.9% 2.4%
10/15/20 09:45 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu Eylul 0.1% 0.1%
10/15/20 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim 14.0 17.0
10/15/20 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 10.Eki 825 840
10/15/20 15:30 ABD ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Eylil 0.3% 0.9%
10/15/20 15:30 ABD ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Eylil 0.3% 0.5%
10/15/20 15:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Ekim 14.0 15.0
10/16/20 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Agustos 18.0 20.3
10/16/20 12:00 Euro Bolgesi  Aylik Tiketici Enflasyonu Eyliil 0.1% 0.1%
10/16/20 12:00 Euro Bolgesi  Yillik Tiiketici Enflasyonu Eyliil -0.3% -0.3%
10/16/20 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eyliil 0.8% 0.6%
10/16/20 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eylal 0.3% -0.1%
10/16/20 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Eyliil 0.6% 0.4%
10/16/20 16:15 ABD Kapasite Kullanim Oram Eylal 71.9% 71.4%
10/16/20 17:00 ABD is Stoklan (Aylik Degisimler) Agustos 0.4% 0.1%
10/16/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Ekim 80.5 80.4
10/16/20 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlan (Milyar Dolar) Agustos -- 10.8
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
10/12/20 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -4.40 -1.82
10/12/20 10:00 Turkiye issizlik Oram Temmuz -- 13.4%
10/13/20 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Agustos 7.1% 4.4%
10/15/20 10:00 Turkiye Konut Satislan (Bin Adet) Eylul -- 170.4
10/15/20 10:00 Turkiye Konut Satislan (Yillik Degisimler) Eylul -- 54.2%
10/15/20 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Eylil -- 28.2
10/15/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Alimi (Milyon Dolar) 9.Eki -- 479
10/15/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon Dolar) 9.Eki -- 131
10/16/20 14:30 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim -- 10.15%
10/16/20 14:30 Tirkiye Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Agustos -- 25.80%
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Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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