


Haftalik Ekonomi

Biilteni
ekonomistlerin tahminini hafif asarak ylzde 10,94 olarak

gerceklesti. Gida enflasyonu aylik bazda son 20 yilin en yiiksek Tijrkiye -11 MaYIS 2020

Nisan ayl enflasyonu gida fiyatlarinin etkisiyle

degerine ulasarak yizde 2,5 olarak aciklandi. Petrol ’ =
fiyatlarinin etkisiyle enflasyon rakami Mart ayindaki 11,8’den - '\ 1 4
4
dlsus gostermistir. 1 N - :
S Ei—— ’

Enflasyona gida fiyatlarn onciiliik ediyor..

Nisan ayinda TL’nin diger para birimleri karsisindaki hareketini lilkeler arasindaki enflasyon
farkindan arindirarak gosteren reel efektif doviz kuru endeksi 4,03 puan azaldi. TCMB’nin
acikladigr faiz indirimiyle birlikte yiikselen kur ve aylik enflasyon oranmi sebebiyle endeks
68,88’e kadar dustu. 2018 yiwindaki kur krizinden sonra 62,51 seviyesine gerileyen doviz kuru
endeksi tarihin en disligli olarak goze carpmisti. Son yirmi yilda kur krizinden sonraki en
dusiik rakam Nisan ayimin endeks degeri olan 68,88 oldu. Yi-UFE bazinda ise endeks aylik
2,93 puan azalarak 78,81’den 75’88’e geriledi. Endeks gecen yilin aym ayina gore TUFE
bazinda 3,86 puan, Yi-UFE bazinda ise 3,91 puan azalmistir.

Haftanin bir diger verisi de enflasyon rakamlariydi. Nisan ayinin rakamlarina gore enflasyon
aylik yuzde 0,85, yillk ise yuzde 10,94 olarak gerceklesti. Cekirdek enflasyon yillik
10,49’dan yuzde 9,93’e geriledi. Petrol fiyatlarimin dususu enflasyonun dususunde etkili olsa
da enflasyon tahminlerin hafif ustunde gerceklesti. Gida fiyatlanindaki artis enflasyon
tahminlerinin asilmasina sebep oldu. Salgin vesilesiyle talebi artan gida fiyatlan aylik bazda
ylizde 2,5 oraninda artis gostermistir. Son 20 yila bakildiginda aylik bazda gida fiyatlan
tarafinda ilk kez bu oranda bir yukselis gorulmus oldu. Aylik bazda en cok artan gida urunu
sarimsak oldu. Enflasyon sepetinde yillik bazda en cok artan grup ise yuzde 31,3 ile alkollu
icecekler grubu oldu. Enflasyon Raporu toplantisinda yilsonu enflasyon beklentisinin yuzde
7,4 olarak aciklanmasi uzerine Merkez Bankasi’nin faiz indirimi hamlesi icin alan acilmis
oldu. Suan yuzde 8 civarinda olan AOFM oraninin enflasyon tahmininin gerceklesmesi halinde
sene sonunda yuzde 7,4 seviyelerine inmesi beklenmektedir.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Teknik Analiz - 11 Mayis 2020 Sl

Gelismekte olan iilke para birimleri zayif performans sergiliyor..

Gectigimiz hafta korona virlise dair gelismeler piyasalarin giindeminde yer almaya devam
ederken dinya genelinde ekonomilerin normallesme adimlarin1 gormeye basladik. Ancak
Covid-19 salgimnin ekonomik etkileri aciklanan verilerle birlikte hissedilmeye devam ediyor.
Avrupa ve ABD'de aciklanan PMI verileri buyumeye dair olumsuz performansa isaret ederken
ABD tarafinda aciklanan issizlik rakamlan tarihi dusuk seviyelere isaret etti. Gelismis
ulkelerde krizin etkileri iyice hissedilmekle beraber dunya ekonomisinin yumusak karni
gelismekte olan ulkelerde kriz belki de en siddetli sekilde yasaniyor. Gelismekte olan
ulkelerin ortak ozelliklerine baktigimiz zaman bu iilkelerin blitce aciginin yiiksek oldugunu,

borclanmanin ve borclanma maliyetinin yliksek oldugunu ve rezervlerinin yeterli olmadigini
gormekteyiz. Bu dogrultuda IMF sozciisii Gerry Rice Misir tarafindan talep edilen acil durum
finansmani ve stand-by kredisini 11 Mayis'ta degerlendirmeye alacagin1 ve su anda Sri
Lanka, Giiney Afrika ve Zambiya'dan gelen taleplerin degerlendirdigini ifade etti. Biitiin bu
gelismeler 1s181nda dolarin gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda asiri deger
kazandig1 bir haftay1 geride biraktik. Yurt icinde ise Hazine ve Maliye Bakan1 Berat
Albayrakin yurt disi yatinmcilarla bir araya geldigi toplantida Tiirkiye'nin rezerv
probleminin olmadigi, serbest kur rejiminin devam ettirilecegi birden fazla swap anlasmasi
yapmaya yakin olduklarim aciklamasi dikkat cekiciydi. Bununla birlikte BDDK spekulatif
amacli yurt disinda yerlesik bankalarin TL satim yonunde islemlerini onlemek amaciyla
Bankalarin yurt disina TL verme imkanini neredeyse bitirdi diyebiliriz. Bu gelismeler
1s1giInda BDDK ayrica TL yikiimliliiklerini yerine getiremeyen {ic yabanci bankaya islem
yasagl getirdi. Teknik olarak gecen hafta belirttigimiz gorece glic endeksindeki licgeni
yukan kiran Dolar/TL kuru 3.20 direncini gecti ancak gunliuk kapanmis yapamadi ve BDDK
diizenlemeleri sonrasi hizli sekilde asagi cekildi. Bundan sonraki asamada 7,04 kanal
destegi ( ayn1 zamanda 10 giinliik hareketli ortalama ) ve 20 giinliik hareketli ortalama olan
6,95 destegi takip edilebilir. Yukan yonli hareketlerde ise 7.20 ve bir onceki zirve olan
7.27 seviyeleri takip edilebilir.

Destek : 7,04 / 6,95 Direng : 7,20 / 7,27
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Haftalik Ekonomi

Kiiresel Gelismeler - 11 Mayis 2020 Blilteni

Beterin beteri var..

Gectigimiz hafta Euro Bolgesi 6zelinde kiiresel imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi
(PMI) verilerine bakmis ve korkunc olduklarini soylemistik. Hafta icinde gelen kuresel
hizmet sektorii ve bilesik PMI’lan goriince, sifat cephanemizi gectigimiz hafta hesapsizca
harcadigimizi diistinliyoruz. Buradaki kilit bilgi su: Diinya lizerinde adini bildigimiz belli basli
ekonomilerin tamaminda hizmet sektoriiniin istihdam ve iretimdeki ortalama agirligi yiizde
70-75 civarinda. Koronavirus kapsaminda alinan tedbirler de imalat sanayiinden cok hizmet
sektoriinli vurdu. Dolayisiyla bu son verilerle beraber, 2020 ikinci ceyreginde issizlik oranlar
ve GSYH buyumesinde kaza bela olmazsa onumuzdeki 50 yilda gorulmesi zor bir kotlilesme
yasaniyor oldugu artik kesin gibi. Bunu yine gectigimiz hafta aciklanan ABD Nisan ayi issizlik
oraninda da gormek mimkin: Mart ayindaki ylizde 4.4’ten yiizde 14.7’ye vyiikseldi. Eger
isgucune katilim Subat ayindaki gibi gerceklesseydi, bu oran yaklasik yuzde 19 olacakti.

Bilesik PMI
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi

Biilteni

11 Mayis 2020

Hisse Senedi Piyasalar 8.05.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 490 3,15% 8,20% -13,27%
ABD Dow Jones Endeksi 24.331 2,45% 7,40% -14,74%
ABD S&P Endeksi 2.930 3,06% 10,17% -9,32%
Nasdaq 9.220 4,71% 15,65% 5,58%
Euro Stoxx 2.908 3,25% 1,77% -22,35%
FTSE 100 5.936 3,17% 6,33% -21,30%
DAX 10.904 4,18% 5,29% -17,70%
Nikkei 20.179 21,91% 6,48% -13,81%
Shanghai 2.895 -- -- -5,27%
Gelismekte Olan Ulkeler 912 2,67% 3,81% -18,21%
BiST - 100 97.845 -1,01% 5,91% -14,49%
BIST - 30 114.592 -1,05% 4,30% -17,46%
BiST - Bankacilik Endeksi 119.406 -1,09% 3,03% -25,45%
BiST - Katiim 50 Endeksi 136.644 -0,17% 12,86% 1,22%
Albaraka Tiirk 1,28 3,23% 13,27% -16,34%
Doviz Kurlan 8.05.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 53,06 0,27% -0,11% -13,56%
USD/TL 7,09 0,60% 4,77% 19,21%
Euro/TL 7,69 -0,04% 4,29% 15,36%
Sepet/TL 7,38 0,28% 4,46% 17,17%
Euro/USD 1,08 -0,62% -0,49% -3,32%
GBP/USD 1,24 -0,27% 0,63% -6,28%
ABD Dolar Endeksi 99,73 0,25% -0,17% 3,50%
LIBOR Getirileri 8.05.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,43 0,50 1,35 1,69
Avrupa 3 Ayhk -0,25 -0,29 -0,29 -0,33
Pound 3 Aylik 0,37 0,50 0,65 0,52
Yen 3 Aylk -0,03 -0,02 0,00 -0,02
TL 3 Ayhk 8,40 8,40 9,45 14,96
Emtia Fiyatlan 8.05.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 62,32 2,21% -1,42% -22,82%
Brent (USD/Varil) 30,97 13,86% -2,82% -53,65%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 35,01 1,21% -3,27% -15,06%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 96,78 3,39% 3,95% -15,23%
Altin (USD/Ons) 1.702,70 0,04% 3,34% 12,51%
Tahvil Getirileri 8.05.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,16 0,18 0,26 1,88
ABD 10 Yilhik 0,68 0,63 0,71 2,41
Almanya 2 Yillik -0,78 -0,75 -0,61 -0,63
Almanya 10 Yilhk -0,54 -0,56 -0,31 0,43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 8,31 8,07 9,19 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 10,41 9,83 12,05 13,40
Tiirkiye 10 Yilhk 13,07 11,95 14,09 11,74
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 8,37 8,34 9,12 12,75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 145.390 131.390 85.454 0
Toplam MB Fonlamas1 (Milyon TL) 175.695 159.792 107.964 137.408
Risk Gostergeleri 8.05.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 27,98 35,97 46,70 11,04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 654,34 615,37 547,35 165,86
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Ekonomik Gostergeler

Bliyiime Gostergeleri 2017 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 856 163.841 176.641 202.660 199.976
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 856 746 716 733 753
Yillik Biiyiime Orani 7,4 -2,3 -1,6 1,0 6,0
Sanayi Gostergeleri 2017 Kasim 19 Aralik 19  Ocak 20 Subat 20
Sanayi Uretimi(TA) 13,7 4,9 9,0 7,7 7,5
isglicli Gostergeleri 2017 Ekim 19 Kasim 19  Aralik 19 Ocak 20
issizlik Oran1(MA) 9,9 13,4 13,1 13,0 12,6
Enflasyon Gostergeleri 2017 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,35 0,35 0,57 0,85
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,92 12,15 12,37 11,86 10,94
Aylik Uretici Enflasyonu 1,84 0,48 0,87 1,28
Yallik Uretici Enflasyonu 15,47 8,84 9,26 8,50 6,71
Odemeler Dengesi 2017 Kasim 19  Arahk 19 Ocak 20 Subat 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -47,378 10,729 8,578 7,241 6,128
Cari i§lemler Dengesi -47,378 0,112 -2,599 -1,613 -1,230
ihracat (f.o.b) 156.996 15.390 14.697 14.630 13.422
ithalat (c.i.f) 233.798 19.019 19.207 17.634 18.813
Turizm Gelirleri (Net) 17.655 1.547 1.112 1.100 855
Sermaye Dengesi -46.512 -2.613 -1.027 -1.299 -108
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8.204 -274 -610 -774 -309
Portfoy Yatirimlar (Net) -24.445 -1.928 888 1.222 -382
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 1.500 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2.051 -26 -79 -1.503 -298
Biitce Gostergeleri 2017  Arahk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
Biitce Dengesi -47,78 -30,75 21,50 -7,36 -43,72
Faiz Dis1 Denge 8,93 -26,59 34,25 6,80 -32,38
TCMB Briit Doviz Rezervleri 107.652 102.375 107.823 95.406 86.447
Bankacilik Gostergeleri 2017 Haziran 19  Eyliil 19  Arahk 19 Mart 20
Toplam Aktifler 4.210.793 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2.586.145 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 11,61% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,43% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 195.961 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 6.663 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiyac 211.772 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlan 133.617 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.136.570 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 180.778 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 408.943 394.672 408.943 421.185 432.397
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Haftalik Ekonomi

Biilteni
Gelecek Haftanin Glindemi

Kiresel giindemde Euro Bolgesi sanayi liretimiyle ingiltere ve Almanya’nin ilk ceyrek bliyiime
rakam takip edilecek. Bunun yani sira gelismis ulkelerin enflasyon oranlan aciklanacak. Turkiye’de
ise issizlik, sanayi Uiretimi, cari denge, konut satislar ve merkezi yonetim biitcesinden olusan yogun
bir ekonomik veri haftasi bizleri bekliyor.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
02/03/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ocak -- 49.3
05/12/20 04:30 Cin Yiluk Uretici Enflayonu Nisan -2.5% -1.5%
05/12/20 04:30 Cin Yilk Tuketici Enflasyonu Nisan 3.7% 4.3%
05/12/20 15:30 ABD Aylik Tiketici Enflasyonu Nisan -0.8% -0.4%
05/12/20 15:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Nisan -0.2% -0.1%
05/12/20 15:30 ABD Yillik Tuketici Enflasyonu Nisan 0.4% 1.5%
05/12/20 15:30 ABD Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Nisan 1.7% 2.1%
05/12/20 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Nisan  -737.2 -119.1
05/13/20 02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Mart 2043.0 3168.8
05/13/20 09:00 ingiltere  Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mart -9.1% -2.8%
05/13/20 09:00 Iingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Mart -2500 -2793
05/13/20 09:00 Ingiltere GSYH Yiluk Buyime Orani Us -2.1% 1.1%
Ceyrek
05/13/20 12:00 Euro BélgesiSanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mart -11.9% -1.9%
05/13/20 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Nisan -0.5% -0.2%
05/13/20 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Nisan 0.0% 0.2%
05/13/20 15:30 ABD Yilik Uretici Enflasyonu Nisan -0.3% 0.7%
05/14/20 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler) Nisan -- -40.7%
05/14/20 09:00 Almanya  Aylik Tiiketici Enflasyonu Nisan 0.3% 0.3%
05/14/20 09:00 Almanya  Yilluk Tiketici Enflasyonu Nisan 0.8% 0.8%
05/14/20 15:30 ABD ithalat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Nisan -3.4% -2.3%
05/14/20 15:30 ABD ihracat Fiyatlarn (Aylik Degisimler) Nisan -2.3% -1.6%
05/14/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 20.May 2500 3169
05/15/20 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Nisan -0.8% -0.9%
05/15/20 02:50 Japonya Yiluk Uretici Enflasyonu Nisan -1.4% -0.4%
05/15/20 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Nisan 1.5% -1.1%
05/15/20 09:00 Almanya  Aylik Uretici Enflasyonu Nisan -- -0.8%
05/15/20 09:00 Almanya  Yillik Uretici Enflasyonu Nisan oo -0.8%
05/15/20 09:00 Almanya  GSYH Yillik Bliyime Oram s -1.6% 0.3%
Ceyrek
05/15/20 09:45 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Nisan 0.4% 0.4%
05/15/20 12:00 Euro Bolgesi D1s Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Mart 17.0 25.08
05/15/20 12:00 Euro Bolgesi GSYH Yillik Buyiime Oram Ce:/;’ek -3.3% -3.3%
05/15/20 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Nisan  -11.7% -8.7%
05/15/20 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Nisan -4.2% 1.7%
05/15/20 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mayis -60.0 -78.2
05/15/20 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Nisan  -12.0% -5.4%
05/15/20 16:15 ABD Kapasite Kullanim Oram Nisan 64.0% 72.7%
05/15/20 17:00 ABD is Stoklan (Aylik Degisimler) Mart -0.2% -0.4%
05/15/20 17:00 ABD JOLTS Acik Is Sayist (Milyon Kisi) Mart -- 6882
05/15/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) May1is 68.0 71.8
05/15/20 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alimlar1 (Milyar Dolar) Mart -- 49.4
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
05/11/20 10:00 Turkiye issizlik Oram Subat -- 13.8%
05/13/20 10:00 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Mart -4.33 -1.23
05/14/20 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mart 1.6% 7.5%
05/14/20 14:30  Tiirkiye Bz[étl?;g Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon 8.May _ 4
05/14/20 14:30  Tiirkiye Yurtd1§1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alimi 8.May - 246
(Milyon DolaR)
05/15/20 10:00 Turkiye Konut Satislan (Bin Adet) Nisan == 108.7
05/15/20 10:00 Tirkiye Konut Satiglart (Yilik Degisimler) Nisan -- 3.4%
05/15/20 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Nisan -- -43.7
05/15/20 14:30 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Mayi1s =e 9.70%
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Tesekkirler..

Omer Emec
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Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.
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