


Sekil.1 Giinliik Vaka Sayisi
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Sekil.2 Oncii Gostergeler - Yurtdisi

Endeks Verisi
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Sekil.3 Oncii Gostergeler - Yurtici

Endeks Verisi
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Haftalik Ekonomi Biilteni
10 Agustos 2020

ikinci dalga ihtimali giicleniyor..

2019 yilinin sonundan bu yana giindemimizde olan
COVID-19 salgininda
donemde gelen veriler ile giicleniyor. Ozellikle ilk

ikinci dalga ihtimali son

dalganin  Avrupa’da en yogun hissedildigi

iilkelerden olan ispanya’da vakalar yeniden
tirmanisa gecti. Diger Avrupa Ulkelerinde ise hafif
kipirdanmalar gorluyor. ABD, Hindistan, Brezilya
gibi siki karantina uygulamayan Ulkelerde ise
giinliik vakalar hala 50.000 seviyesi Uzerinde. Bu
noktada kisa dogru vakalarda artis cok yiiksek
ihtimal olsa da Ulkelerin karantina tepkileri Nisan-

Mayis donemine gore cok daha sinmirli olacaktir.
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Geri doniise hizmet de dahil oluyor..

Kuresel ekonomide pandeminin yaralarn sarilmaya
devam ediyor. Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI
endeksi Temmuz ayinda 51,8’e yiikseldi. ABD’de
ise ISM imalat gostergesi son 1,5 yilin en yiiksek
alarak 54,2
beklentilerin

degerini ile Temmuz ayinda

uzerinde geldi. Karantina
uygulamalarinin gevsetildigi Haziran ayindan bu
yana bu toparlanma goruluyordu. Sevindirici
gelisme olarak son donemde hizmet sektoru de bu
surece dahil olmaya basladi. Kuresel hizmet
sektorii PMI verisi Temmuz’da 50 seviyesinin

uzerine cikarak genislemeci sinyaller verdi.
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Yurticinde V tipi toparlanma siiriiyor..

Haziran ayinin ardindan ekonomik aktiviteye iliskin
oncu gostergeler Temmuz ayinda da devam eden
yukan yonlii trende isaret ediyor. imalat sanayi
PMI endeksi Subat 2011’den bu yana en yiiksek
MUSIAD tarafindan
55,5
Aciklanan onlemler ve kredi

seviye olan 56,9’a yukseldi.

hazirlanan endeks ise bu donemde
seviyesine geldi.
genislemesi ile pandemi doneminin soku atlatilmis
gorunuyor. Ancak onumuizdeki donemde kredi
buyumelerinde normallesme ile bu endekslerde
de tarihsel ortalamalara dogru bir yakinsama

gormemiz mumkdun.
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Sekil.4 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
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Enflasyon Temmuz’da hiz kesti..

50 - Tuketici enflasyonu bir suredir devam eden
o TUE yiikselisini Temmuz ayinda durdurdu. Manset
= Cekirdek Enflasyon
40 { = TUFE enflasyon bu ayda ayhk %0,58 olurken, yillik
35 | TUFE  %11,76 olarak gerceklesti. Ana
30 belirleyiciler yine ulastirma ve gida. Enflasyondaki
25 - ana egilimi gosteren cekirdek enflasyon ise daha
20 - olumlu bir gorunum cizerek yillk manada
15 11,76 %10,25’e geriledi. Uretici fiyatlarinda ise Yi-UFE
10 1 180’3235 endeksi aylik %1,02 yukselirken yillik artis % 8,33
51 seviyesine geldi. Temmuz ay1 enflasyon rakamlan
0 VIV SRR 8 8 8 hakkinda daha kapsamli bilgi icin enflasyon
g § <8¢ |q_E, L E <82 |Q_E) R |G_E) raporumuza buradan ulasabilirsiniz.
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Sekil.5 Konut ve Arag Satislar ,
Bin Adet - Yilliklandirilmis Temmuz’da satislar patladi..
800 - Dusuk borclanma maliyetleri etkisini tuketim
750 1 . .
700 - " davranislarinda gostermeye devam ediyor. Hem
ggg 1 : arac hem de konut tarafinda Haziran’da hizlanan
550 - satislar Temmuz’da zirve seviyelere cikti. Bu ayda
500 . W
450 1 489 otomobil ve hafif ticari ara¢ satislan 87.401
‘3“5’8 ] adet ile 2017’nin sonunda bu yana en yiksek aylik
300 - rakama ulasti. ipotekli konut satislari ise
2382 Haziran’da kirdig1 rekoru, Temmuz’da tazelemis
150 1 . gorinuyor. Sehircilik Bakanligl, bu ayda kredili
100 1 == Otomobil }
50 | = ipotekli Konut konut satisim 141.434 olarak acikladi. Insaat ve
i tcerrironnnssosacn konut piyasasi ile ilgili 2. Ceyrek raporumuza
SETE8E55835588258825 buradan ulasabilirsiniz.
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Dovizde hareketli giinler..

Hafta icerisinde giindemimize Mart 2019 doneminde oldugu gibi yeniden swap girdi. Gectigimiz sali
giinli Londra piyasasinda TL bulma imkan1 neredeyse kalmazken gecelik TL faizleri bir ara %1000
seviyesini asti. Uluslararasi kurumlar TL bulabilmek icin borsa hisselerinde satis yaparken endeks
hafta icerisinde 1.000 seviyesinin altina sarkti. Ancak bu gelisme Mart 2019’da oldugu gibi kurdaki
baskiy1 cok azaltmadi ve Dolar/TL kuru 7.30 seviyesine kadar geldi. Duruma mudahale ise ilk olarak
TCMB’den gelirken, piyasaya sundugu ucuz likidite imkanlarinda kisitlamaya gittigini acikladi. Bu
gelismeyle pratikte bankalarin TCMB’den borclanma maliyeti Temmuz ayina gore yaklasik 100
baz puan artmis oldu. Akabinde Cuma ginui TCMB ve BDDK baskanlari mevduat bankalarinin
yoneticileri ile guncel duruma iliskin bir araya geldi. Gorusmenin ardindan bankalar mevduat
faizlerinde de 100 baz puani civarinda artisa gitti. Bu dogrultuda oniimiizdeki donemde borclanma
maliyetlerinin arttig1 bir siirecle birlikte iki aydir devam eden genislemeci kredi politikalarinda da bir
yavaslama gorebiliriz.
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https://banknot.albaraka.com.tr/kategori-bazli-raporlar?type=6&type2=1
https://banknot.albaraka.com.tr/kategori-bazli-raporlar?type=6&type2=7

Haftalik Ekonomi Biilteni

: ~ 10 Agustos 2020
Finansal Gostergeler 8
Hisse Senedi Piyasalar 6.08.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 565 2,41% 4,59% -0,35%
ABD Dow Jones Endeksi 27.387 3,63% 5,06% -3,87%
ABD S&P Endeksi 3.349 2,39% 5,65% 3,73%
Nasdaq 11.267 3,38% 5,87% 27,55%
Euro Stoxx 3.240 2,08% -1,39% -12,95%
FTSE 100 6.027 2,19% -2,10% -19,74%
DAX 12.592 2,26% 0,78% -4,25%
Nikkei 22.418 35,43% -0,09% -5,61%
Shanghai 3.386 2,31% -0,50% 10,79%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.107 2,56% 3,41% -2,27%
BiST - 100 1.034 -8,21% -12,87% -6,41%
BiST - 30 1.171 -7,05% -13,18% -13,37%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.058 -8,14% -18,39% -32,93%
BiST - Katilim 50 Endeksi 1.565 -11,97% -99,08% -98,77%
Albaraka Tiirk 1,35 -15,09% -24,58% -3,92%
Doviz Kurlari 6.08.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 54,99 -1,10% -0,09% -10,91%
USD/TL 7,25 4,03% 5,75% 23,07%
Euro/TL 8,61 4,87% 10,74% 29,10%
Sepet/TL 7,92 4,42% 8,29% 26,26%
Euro/USD 1,19 0,84% 4,83% 4,82%
GBP/USD 1,31 0,44% 4,23% -1,61%
ABD Dolar Endeksi 92,79 -0,60% -3,77% -2,88%
LIBOR Getirileri 6.08.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,24 0,25 0,27 1,91
Avrupa 3 Ayhik -0,47 -0,46 -0,43 -0,39
Pound 3 Ayhk 0,07 0,08 0,12 0,79
Yen 3 Aylik -0,06 -0,06 -0,05 -0,05
TL 3 Ayhk 9,42 8,92 7,87 11,02
Emtia Fiyatlan 6.08.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 71,34 3,88% 6,81% -12,53%
Brent (USD/Varil) 45,09 4,13% 4,16% -32,20%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 35,74 -1,43% -0,91% -14,82%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 115,21 3,06% 6,32% -0,68%
Altin (USD/Ons) 2.063,54 4,44% 14,08% 33,88%
Tahvil Getirileri 6.08.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
ABD 2 Yilhk 0,12 0,11 0,16 1,57
ABD 10 Yillik 0,54 0,53 0,66 1,88
Almanya 2 Yilhik -0,70 -0,71 -0,67 -0,60
Almanya 10 Yillhik -0,53 -0,52 -0,44 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,63 7,40 6,74 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 13,23 11,53 10,24 11,51
Tiirkiye 10 Yillik 14,21 13,09 12,70 12,33
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 7,88 7,76 7,60 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 165.000 208.000 142.936 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 225.125 242.043 178.386 9.529
Risk Gostergeleri 6.08.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2019 Sonu
VIX 22,65 24,46 28,08 14,82
Tiirkiye 5 Yillik CDS 601,52 568,74 505,10 282,23
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Ekonomik Gostergeler 10 Agustos 2020
Biiylime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Arabk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176.641 202.660 199.976 162.231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yillik Biiyiime Orani 0,9 -1,6 1,0 6,0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 May1s 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 8,4 -1,7 -31,3 -19,9
isgiicii Gostergeleri 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
issizlik Orani(MA) 16,0 12,8 13,1 13,8 14,0
Enflasyon Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu - 0,85 1,36 1,13 0,58
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 10,94 11,39 12,62 11,76
Aylik Uretici Enflasyonu - 1,28 1,54 0,69 1,02
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 6,71 5,53 6,17 8,33
Odemeler Dengesi 2019 Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Cari i§lemler Dengesi (12 Aylik) 8679 5,972 1,210 -3,409 -8,244
Cari islemler Dengesi 8679 -1,245 -4,882 -5,087 -3,764
ihracat (f.0.b) 166 13.344 8.975 9.956 13.462
ithalat (c.i.f) 210 18.811 13.552 13.387 16.308
Turizm Gelirleri (Net) 30 954 514 0 0
Sermaye Dengesi -47 -41 -8.959 -5.992 -4.597
Dogrudan Yabanci Yatirnim (Net) -8 -231 -863 28 -118
Portfoy Yatirimlar (Net) -24 -382 5.477 2.365 2.539

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 105 0 0 0 2.171
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi 2 -298 -460 -815 -402
Biitce Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Biitce Dengesi -123,69 -43,72 -43,20 -17,30 -19,37
Faiz D11 Denge -23,75 -32,38 -26,15 -7,64 -13,07
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 86.446 91.025 90.237 90.244
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Arahk 19 Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2655946 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 199 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 7 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiyac 259 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlar 115 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 211 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 617 394.672 408943,31 421.185 432.397
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 10 Agustos 2020

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/10/20 04:30 Cin Yillik Uretici Enflasyonu Temmuz -2.5% -3.0%
08/10/20 04:30 Cin Yillik Tiketici Enflasyonu Temmuz 2.6% 2.5%
08/10/20 17:00 ABD JOLTS Acik is Sayist (Milyon Kisi) Haziran 5300 5397
08/11/20 02:50 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Haziran 132.6 1176.8
08/11/20 09:00 ingiltere issizlik Oram Haziran 4.2% 3.9%
08/11/20 12:00 Almanya ZEW Given Endeksi Agustos -69.5 -80.9
08/11/20 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Temmuz 0.3% -0.2%
08/11/20 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Temmuz 0.1% -0.3%
08/11/20 15:30 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Temmuz -0.7% -0.8%
08/12/20 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Haziran -12.9% -20.0%
08/12/20 09:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Haziran 2650 4296
08/12/20 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillk Degisimler) Temmuz -- -32.1%
08/12/20 09:00 ingiltere GSYH Yillik Buylime Orani 2. Ceyrek -22.3% -1.7%
08/12/20 12:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Haziran -11.3% -20.9%
08/12/20 15:30 ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu Temmuz 0.3% 0.6%
08/12/20 15:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Temmuz 0.2% 0.2%
08/12/20 15:30 ABD Yillik Tiketici Enflasyonu Temmuz 0.7% 0.6%
08/12/20 15:30 ABD Yilik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Temmuz 1.1% 1.2%
08/12/20 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -151.5 -119.7
08/13/20 02:50 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Temmuz -1.1% -1.6%
08/13/20 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Temmuz 0.4% 0.6%
08/13/20 09:00 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Temmuz -0.5% -0.5%
08/13/20 09:00 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Temmuz -0.1% -0.1%
08/13/20 15:30 ABD ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Temmuz 0.6% 1.4%
08/13/20 15:30 ABD ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Temmuz 0.4% 1.4%
08/13/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) 8.Agu 1100 1186
08/14/20 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Y1luk Degisimler) Temmuz 5.2% 4.8%
08/14/20 09:45 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu Temmuz 0.8% 0.8%
08/14/20 12:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Haziran 14.5 8.0
08/14/20 12:00 Euro Bolgesi ~ GSYH Yillik Buylime Orani 2. Ceyrek -15.0% -15.0%
08/14/20 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Temmuz 1.9% 7.5%
08/14/20 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Temmuz 0.8% 5.6%
08/14/20 15:30 ABD Tarim Dis1 Verimlilik (Yilliklandinlms Degisimler) 2. Ceyrek 1.5% -0.9%
08/14/20 15:30 ABD Birim Isgiicii Maliyetleri 2. Ceyrek 6.2% 5.1%
08/14/20 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Temmuz 3.0% 5.4%
08/14/20 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 70.3% 68.6%
08/14/20 17:00 ABD is Stoklar (Aylik Degisimler) Haziran -1.1% -2.3%
08/14/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi (Nihai) Agustos 71.9 72.5
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
08/10/20 10:00 Turkiye issizlik Oram May1s -- 12.8%
08/10/20 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Temmuz -- -26.8
08/13/20 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Alim1 (Milyon Dolar) 7.A8u -- -212
08/13/20 14:30 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 7.A8u -- -69
08/14/20 10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -2.90 -3.76
08/14/20 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Haziran -5.5% -19.9%
08/14/20 14:30 Tirkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Agustos -- 9.33%

\ gl

%

alBaraka 0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B u NI :l I :



Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Mehmet Sami Boz

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.
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