


Haftalik Ekonomi
PMI gostergesi buyume bolgesine girdi. Haziran

S - Biilteni
ayinda 53,9 seviyesine vyikselen PMI, ekonominin

daralmadan ciktigim1 gosterdi. SAMEKS ise Haziran Tiirkiye - 6 Temmuz 2020

ayinda 35,1’den 47,8 seviyesine yukselerek buylume -
bolgesi esiklerine geldi. I 1 ’

Enflasyon beklentinin ustiinde..

iSO Tirkiye imalat PMI, Haziran’da Subat ayindan bu yana ilk kez esik deger olan 50’nin
ustune cikti. Mayis ayindaki 40,9 seviyesinden 53,9’a cikan endekste kisitlamalarin normale
yaklasmasi onemli bir rol oynadi. imalatcilanin iretim hacimleri belirgin sekilde artarken,
yeni siparisler bolimi biylimeye basladi. Sektorlerin cogu biliyiime bolgesinde yer alirken
deri Uriinleri ve giyim sektorleri diistis gosterdi. MUSIAD’1n hazirladig1 SAMEKS ise Mayis ayina
gore takvim etkisinden arindirilmis olarak 3,7 puanlik artisla 47,8’e ulasti. Turkiye icin 46-47
seviyelerinin biylime bolgesi sayildigin1 diisiindiiglimiizde endeksin esik degerde oldugunu
soyleyebiliriz. Alt endekslere baktigimizda hizmet endeksinin 2,3 puan, istihdamin 4,6 puan

ve sanayi endeksinin 7,1 puan artis yasadigini gormekteyiz. Ozellikle sanayi endeksi 55
seviyesine gelerek onemli bir artis gerceklestirdi.

Haftamin bir diger 6nemli verisi de enflasyon tarafindaydi. TUFE, Haziran ayinda yiizde 1.13,
yillk bazda ise 12.62 olarak gerceklesti. Cekirdek enflasyon ise yillik 10,32’den 11,64’e
yukseldi. Beklentinin uzerinde gelen enflasyonda azalis gosteren tek ana grup gida ve
alkolsuz icecekler oldu. Gida ve alkolsuz iceceklerde aylik yuzde 0,39’luk bir dusus
yasanirken, ulastirma yuzde 0,67’lik yukselis yasayarak enflasyonu yukselten en onemli ana
grup oldu. En fazla artis yasanan urun ise aylik yuzde 25,97 artis ile taze fasulye oldu. Ancak
otobus Ucreti, ucak bileti ve araba kiralama fiyatlan en fazla artis yasayan bes urunden
olarak ulastirma enflasyonunun gostergesi oldu. Ayrica yillik bazda en yiiksek artisin oldugu
grup yuzde 4,49 ile ulastirma olurken lokanta ve oteller yuzde 2,45 ile ikinci sirada geldi.
Aylik yurtici UFE degeri ise 0,61 olarak gerceklesirken yillik bazda 6,71’e ulast1.
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Haftalik Ekonomi

Kiiresel Gelismeler - 6 Temmuz 2020 Bulteni

V tipi toparlanma sinyalleri artiyor..

Ekonomik durgunluk donemlerinin populer temalarindan birisi toparlanmanin hangi harfe
benzeyecegi yoniinde goriis bildirmek oluyor. Ozetle ekonomik biiyiime gostergelerinin
grafikteki hareketinin hangi harfe benzedigi lzerinden yorum yapiliyor. Resesyon oncesi
ekonomik biyiikliige diislis ivmesine benzer sekilde ve kisa siire icerisinde ulasiliyorsa bu
hareket «V» tipi toparlanma olarak adlandinlirken; eski seviyelere ulasmak biraz vakit aliyor
ve dipteki siirec uzuyorsa «U~» tipi toparlanma deniliyor. ikinci bir dip dalgay1 bekleyenler
«W> tipi toparlanmaya isaret ederken; eski ekonomik buyukluk seviyesine ulasmayi

beklemeyip yeni ve alt seviyede bir normali kabul edenler «L» tipi harekete vurgu yapiyor.

Haziran ayinin bitimiyle birlikte gelen ilk veriler, bu tabloda daha cok asina oldugumuz «V»
tipi toparlanmaya isaret ediyor. Baktigimizda 2020 yili ilkbahar aylarinda yasanan daralmanin
derinligi 2009 yilindaki kiiresel krizden cok daha biyiik bir hacme isaret ediyor. Ancak o
donemden farkli olarak ekonomiler yukan yonlu cok daha hizli reaksiyon veriyor. Nisan’da
39,6 seviyesi ile dip yapan kiuresel imalat PMI, Haziran ayinda son 5 ayin en yuksek
seviyesine cikarak 47,8 seviyesine geldi. Avrupa’da Fransa, ispanya, ingiltere bunun yaninda
Cin, Brezilya, ABD, Turkiye gibi buyuk ekonomilerde imalat sanayi PMI Haziran’da 50
seviyesinin lzerine c¢ikarak ekonomik toparlanmanin bliyiime safhasina gectigine isaret etti.
Bunun disinda PMI endeksi hazirlanan tum ekonomilerde ekonomik durumun Haziran ayinda
Mayis’a gore daha iyi seviyede oldugu da son rakamlarda ortaya ¢ikti. Hizmet sektorii onci
gostergeleri de benzer trendin gelmekte olduguna isaret ediyor. Salginda kiresel ekonomiyi

etkisi altina alacak bir ikinci dalga yasanmazsa en kotusu geride kalmis olabilir..

Sekil.1 Ulke Bazli PMI Verileri
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Haftalik Ekonomi

Finansal Gostergeler Biilteni

Hisse Senedi Piyasalan 3.07.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 533 1.45% 0.85% -5.79%
ABD Dow Jones Endeksi 25,827 0.06% -1.68% -9.50%
ABD S&P Endeksi 3,130 0.96% 0.23% -3.12%
Nasdaq 10,342 1.48% 5.42% 18.42%
Euro Stoxx 3,294 1.86% 1.00% -10.08%
FTSE 100 6,157 -0.20% -2.90% -16.54%
DAX 12,528 1.76% 0.79% -3.37%
Nikkei 22,306 34.76% -1.72% -3.98%
Shanghai 3,153 5.63% 8.00% 9.27%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,033 3.82% 4.48% -7.32%
BIiST - 100 115,749 -0.67% 5.67% 2.80%
BiST - 30 132,046 -1.98% 3.24% -3.45%
BiST - Bankacilik Endeksi 129,633 -2.88% 2.59% -17.85%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 168,419 3.84% 10.49% 26.59%
Albaraka Tiirk 1.83 11.59% 24.49% 22.88%
Doviz Kurlan 3.07.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 54.90 1.12% -1.71% -10.35%
USD/TL 6.86 0.14% 1.61% 15.18%
Euro/TL 7.72 0.22% 0.75% 16.15%
Sepet/TL 7.29 0.18% 1.16% 15.68%
Euro/USD 1.12 0.12% -0.79% 0.72%
GBP/USD 1.25 0.66% -0.90% -5.82%
ABD Dolar Endeksi 97.17 -0.22% 0.51% 0.46%
LIBOR Getirileri 3.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.28 0.30 0.32 1.69
Avrupa 3 Aylik -0.44 -0.42 -0.35 -0.33
Pound 3 Aylik 0.11 0.14 0.23 0.52
Yen 3 Ayhk -0.05 -0.05 -0.05 -0.02

TL 3 Ayhk 7.87 7.87 7.87 14.96
Emtia Fiyatlan 3.07.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 65.18 1.01% 2.71% -18.25%
Brent (USD/Varil) 42.80 4.01% 7.03% -34.08%
Tarim Fiyatlar Endeksi 36.11 1.29% 1.73% -12.73%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 104.64 0.46% 4.90% -7.95%
Altin (USD/Ons) 1,772.05 -0.50% 3.39% 17.10%
Tahvil Getirileri 3.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0.15 0.15 0.19 1.88
ABD 10 Yilhk 0.67 0.66 0.82 2.41
Almanya 2 Yilhik -0.68 -0.69 -0.61 -0.63
Almanya 10 Yilhk -0.43 -0.45 -0.32 0.43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6.53 6.74 6.62 5.59
Tiirkiye 2 Yillik 10.07 9.41 9.08 13.40
Tiirkiye 10 Yilhik 12.19 11.78 11.82 11.74
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 7.58 7.62 7.75 12.75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 136,936 147,936 164,390 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 171,348 180,124 197,338 137,408
Risk Gostergeleri 3.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 27.68 30.43 25.81 11.04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 464.75 490.81 464.80 164.79
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi
Biilteni

6 Temmuz 2020

Biiylime Gostergeleri 2019 Haziran 19  Eyliil 19 Arahk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176,641 202,660 199,976 162,231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yillik Biiyiime Orani 0,9 -1.6 1.0 6.0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 7.7 8.4 1.7 -31.4
Isgiicii Gostergeleri 2019  Arahk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
issizlik Oranmi(MA) 16 13.1 12.7 12.7 13.0
Enflasyon Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0.57 0.85 1.36 1.13
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11.86 10.94 11.39 12.62
Aylik Uretici Enflasyonu 0.87 1.28 1.54 0.69
Yallik Uretici Enflasyonu 7,36 8.50 6.71 5.53 6.17
Odemeler Dengesi 2019 Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 7.139 6.026 1.306 -3.285
Cari islemler Dengesi 8679 -1.719 -1.230 -4.840 -5.060
ihracat (f.0.b) 166 14,630 13,422 8,990 9,967
ithalat (c.i.f) 210 17,633 18,811 13,553 13,387
Turizm Gelirleri (Net) 30 1,226 954 514 0
Sermaye Dengesi -47 -1,279 -45 -8,933 -6,299
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -693 -217 -702 133
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 1,222 -382 5,477 2,365
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi 2 -1,503 -298 -460 -843
Biitce Gostergeleri 2019  Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Biitce Dengesi -123,69 -7.36 -43.72 -43.20 -17.30
Faiz D1s1 Denge -23,75 6.80 -32.38 -26.15 -7.64
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 95,406 86,446 91,025 90,238
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 19 Arahk 19  Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3,671,537 4,210,793 3,867,135 3,935,955
Toplam Krediler 2655946 2,352,039 2,586,145 2,393,074 2,376,047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12.14% 11.61% 10.40% 10.87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15.14% 14.43% 13.62% 13.44%
Konut 199 199,869 195,961 188,031 183,455
Tasit 7 7,235 6,663 6,528 6,286
ihtiyac 259 212,096 211,772 204,787 205,697
Kredi Kartlan 115 123,725 133,617 136,104 135,598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1,899,147 2,136,570 2,035,965 2,096,705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 211 194,896 180,778 187,906 199,075
Toplam Ozkaynaklar 617 394,672 | 408943.31 421,185 432,397
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Haftalik Ekonomi
Blilteni
Gelecek Haftanin Gilindemi

Bu hafta kureselde Fransa’nin ve Almanya’nin dis ticaret dengesi ve ABD, Cin ve Japonya’nin
enflasyonu takip edilecek. Turkiye’de ise reel efektif doviz kuru endeksiyle birlikte Nisan ayina ait
issizlik verileri bekleniyor. Ayrica Koronaviris gelismeleri ve jeopolitik haber akisi takip edilecek.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
07/06/20 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Mayis 15.4% -25.8%
07/06/20 11:30 ingiltere  insaat Sektorii Satin Alma Yéneticileri Endeksi Haziran  46.0 441
07/06/20 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) May1s 15.0% -11.7%
07/06/20 16:45 ABD Hizmet Sektorl Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran  47.0 46.7
07/06/20 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Haziran -- 46.8
07/06/20 17:00 ABD Arz Yénetimi Enstitiisii imalat Dis1 Sektdrler Aktivite Haziran  50.0 45.4
07/07/20 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalan (Yillik Degisimler) Mayis  -11.8% -11.1%
07/07/20 09:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Mayis -5500 -5021
07/07/20 09:45 Fransa Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Mayis -- -5.4b
07/07/20 11:30 ingiltere  Birim Is Giicii Maliyetleri (Yilik Degisim) (;e:/}ek -- 2.4%
07/07/20 17:00 ABD JOLTS Acik Is Sayist (Milyon Kisi) Mayis 4800 5046
07/08/20 02:50 Japonya Cari Islemler Dengesi (Milyar Yen) Mayis  1083.6 262.7
07/09/20 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) May1s -5.0% -12.0%
07/09/20 04:30 Cin Yilik Uretici Enflayonu Haziran -3.2% -3.7%
07/09/20 04:30 Cin Yillik Tuketici Enflasyonu Haziran  2.5% 2.4%
07/09/20 09:00 Almanya  Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) May1s 10.0 7.7
07/09/20 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler) Haziran oo -52.8%
07/09/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan (Bin Kisi) 4.Haz oo 1427
07/09/20 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) May1s -1.2% -1.2%
07/10/20 02:50 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Haziran -2.0% -2.7%
07/10/20 02:50 Japonya  Aylik Uretici Enflasyonu Haziran  0.3% -0.4%
07/10/20 15:30 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Haziran  0.4% 0.4%
07/10/20 15:30 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Haziran  0.1% -0.1%
07/10/20 15:30 ABD Yiluk Uretici Enflasyonu Haziran -0.2% -0.8%
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
07/06/20 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Haziran -- 68.60
07/07/20 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Haziran -- -9.7

Yurtdis1 Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon

07/09/20 14:30 Turkiye 3.Haz -- -46
Dolar)

07/09/20 14:30  Tirkiye Yu!‘td1§1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alimi 3 Haz __ 112
(Milyon DolaR)

07/10/20 10:00 Turkiye issizlik Oram Nisan -- 13.2%
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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