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oram 0,7 puan artisla yuzde 13,8 olarak gerceklesti.

Genc issizlik oram yiizde 26,6’ya yiikselirken, tarim dis Tiirkiye - 13 Temmuz 2020

issizlik ylizde 16,6’ya ulasti. istihdam oram da diisiis PN

Nisan ayinda mevsimsellikten arindirilmis issizlik

yasayarak yuzde 41’e geriledi. I 1 ’

Koronaviriisiin istihdama sert etkisi..

Ekonominin normallesme surecinde kredi kanallarinin acilmasina kamu bankalarn onculuk
ediyor. Yapilan faiz indirimleri de konut kredilerinin tekrardan ayaga kalkmasin1 sagladi.
Sektorde 3 Temmuz 2020 tarihinde 239,35 Milyar S olarak gerceklesen konut kredilerinin 145
Milyar $’Uk kismi kamu mevduat bankalarindan kullanilmis durumda. Haziran ayinda 22
Milyar $§ civann konut kredisi kullanim gerceklesti. Bu tutara kamu bankalan onciilik
ederken, salgin sirecinde de kamu bankalarinin agirig1 hissedilmisti. Bu periyotta TL
kredilerde 18,9 Milyar TL'lik bir artis gerceklesti. Kamu bankalan soz konusu 18,9 Milyar
TU'nin 13,9 Milyar TLlik kismini olusturmus durumda. Ayrica konutun da icinde bulundugu
tuketici kredileri tarafi 3 Temmuz haftasindaki toplam kredi artisinda yuzde 81’lik paya
sahip. Katiim bankalarn da 3 Temmuz haftasinda konut sektortine 1 Milyar TL'ye yakin fon
kullandirarak toplam konut fon hacmini 20 Milyar TL seviyesine tasidi.

issizlik tarafinda Nisan ayinda mevsimsellikten arindirilmis issizlik oram1 0,7 puan artisla
yuzde 13,8 olarak gerceklesti. Arindirilmamis verilere gore ise bu oran %12,8 seviyesinde.
isten cikarmalarin 6nii kapansa da arindirilmis verinin artisinda kapanan isyerleri 6nemli bir
yer tutuyor. Pandeminin en sert sekilde vurdugu Nisan ayinda bu durum yasanirken
normallesmenin basladig1 Haziran ayiyla birlikte verilerde kismi bir diizelme beklenebilir.
Ayrica istihdamda da diisiis siirmekte. Istihdam ve isgiiciine katiim oram Nisan ayinda
yaklasik 1,5 puanlik bir diisiis yasadi. istihdam verilerindeki disiiste karantina dolayisiyla
kapanan is yerleri onemli bir yer kaplarken, evden calisma gibi imkanlan kullanan sirket ve
isyerlerinin yeni alimlar ertelemesi onemli bir rol oynad.
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Kiiresel Gelismeler - 13 Temmuz 2020 Biilteni

Bitmeyen Brexit devam ediyor..

2010 Wimbledon turnuvasinda iyi olmasina iyi ancak sampiyonluk yolunda bir iddias1 olmayan
iki isim gelmisti kars1 karsiya: John Isner ve Nicolas Mahut. Mac genel izleyici kitlesinin de
ilgisini cekmediginden Merkez Kort’ta oynanmiyordu zaten. Ama bu siradan goriinen mag, 3
gune yayildi, toplam 11 saat 5 dakika surdu ve tarihin en uzun suren tenis maci olarak tarihe

gecti. Bu sirada Merkez Kort’ta oynanan mac ise unutuldu gitti.

icinde bulundugumuz giinlerde Merkez Kort’ta Covid-19 firtinas1 esiyor, ancak biz bu hafta,
dikkatleri cok ustune cekmeden usulca suren Brexit meselesini izlemek istiyoruz. Nitekim bu
meselenin nasil nihayetlenecegi, Turkiye’nin gectigimiz gilinlerde Uizerine ciddi sekilde
pozitif haberler cikan ve ingiltere ile imzalayabilecegi ticaret anlasmasinin sonucu iizerinde
ciddi bir etki sahibi olacak.

Oncelikle bu siirecte 4 kilit tarih var: Halihazirda siiren pazarliklarin bitisi 31 Temmuz. Eger
olay cozulmezse Eylul’e kadar ek gorusmeler planlanmis durumda. 15-16 Ekim’de AB Liderler
Zirvesi yapilacak ve eger baska bir uzatma olmazsa, tim bu sirec 31 Aralik itibariyle

sonlanacak. Ama anlasma ile, ama anlasmasiz.

Su ana kadarki gorusmelerde 3 temel sikinti ortaya cikmisti. AB, Birlesik Krallik’in (BK),
sartsiz bicimde, mallar ile cevre ve isgucu standartlari hakkindaki gelecekteki tum AB
kanunlarin1 uygulamasinm istiyor, BK bunu kabul etmiyordu. Finansal hizmetlerin iki taraf
arasindaki esdegerliginin degerlendirilmesi meselesi bir miktar tikanmisti ve balikcilik

haklar meselesi bir cozume kavusmuyordu.

Ama bu uc¢ meselede de ilerlemeler kaydediliyor gibi gorunuyor. Gorunuse gore AB ilk
talebinden kismen vazgecti ve BK’nin mevcut AB kanunlarin1 uygulayacagi ancak gelecekteki
diizenlemeler icin boyle bir zorunluluk dngérmeyen bir ara ¢coziime gidiliyor. ikinci meselede
ise AB’nin basmizakerecisi Barnier karsilikli esdegerligin kabuliine yakin olundugunu ifade
eden bir aciklama yapti gectigimiz gilinlerde. Balikcilik meselesinde ise birkac yilda bir
gozden gecirilecek bir anlasma olas.

Tum bu gelismeler her ne kadar pozitif olsa da, derli toplu bir serbest ticaret anlasmasinin
yilsonuna yetismesi zor gorunuyor. Ama birka¢ ay oncesine nazaran olasiliklarin daha pozitif

sonuclar lehine agir bastigin1 soylemek yanlis olmaz sanirim.

Yan korttaki macin bu sefer Merkez Kort’takinden daha fazla ilgi cekmesi zor gortinuyor. Ama

bakarsiniz izleyenleri pisman etmez yinede. ¥  _ ______ o i ‘,
’ - 1 \

T L e

/' \ '

_____ .

L L
Vw4l

alBarakao

BANKNOT



Haftalik Ekonomi

Finansal Gostergeler Biilteni

Hisse Senedi Piyasalan 10.07.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 542 0.84% 5.22% -4.15%
ABD Dow Jones Endeksi 26,075 0.72% 3.77% -8.63%
ABD S&P Endeksi 3,185 1.26% 6.09% -1.42%
Nasdaq 10,836 2.64% 11.85% 24.08%
Euro Stoxx 3,296 -0.76% 4.82% -11.15%
FTSE 100 6,095 -1.53% 0.31% -18.41%
DAX 12,634 0.13% 5.54% -3.74%
Nikkei 22,291 34.66% -0.81% -3.69%
Shanghai 3,383 1.14% 15.83% 12.89%
Gelismekte Olan Ulkeler 1,069 1.59% 7.62% -4.07%
BIiST - 100 114,809 -3.80% 5.18% 2.53%
BIST - 30 131,285 -3.30% 3.60% -3.88%
BiST - Bankacilik Endeksi 124,982 -4.94% -0.78% -21.12%
BIiST - Katilim 50 Endeksi 163,706 -4.87% 6.85% 26.13%
Albaraka Tiirk 1.64 -12.30% 11.56% 13.73%
Doviz Kurlari 10.07.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55.09 0.50% -0.47% -10.25%
USD/TL 6.87 0.10% 0.36% 15.37%
Euro/TL 7.76 0.33% 0.39% 16.61%
Sepet/TL 7.31 0.21% 0.38% 16.03%
Euro/USD 1.13 0.23% 0.01% 0.99%
GBP/USD 1.26 0.64% 0.16% -4.99%
ABD Dolar Endeksi 96.65 -0.24% -0.08% 0.15%
LIBOR Getirileri 10.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0.27 0.27 0.31 1.69
Avrupa 3 Aylik -0.44 -0.44 -0.36 -0.33
Pound 3 Ayhk 0.09 0.12 0.20 0.52
Yen 3 Ayhk -0.05 -0.05 -0.05 -0.02

TL 3 Ayhk 7.87 7.87 7.87 14.96
Emtia Fiyatlan 10.07.2020 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 66.64 0.14% 3.97% -17.79%
Brent (USD/Varil) 43.24 0.37% 12.17% -35.39%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 35.71 -0.52% 1.23% -14.40%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 110.49 3.41% 8.61% -2.72%
Altin (USD/Ons) 1,798.70 0.21% 4.11% 19.15%
Tahvil Getirileri 10.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yilhik 0.15 0.16 0.20 1.88
ABD 10 Yilhk 0.64 0.64 0.67 2.41
Almanya 2 Yilhik -0.69 -0.67 -0.65 -0.63
Almanya 10 Yilhk -0.47 -0.43 -0.41 0.43
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6.92 6.65 6.79 5.59
Tiirkiye 2 Yillik 10.25 10.13 9.09 13.40
Tiirkiye 10 Yilhk 12.73 12.39 12.19 11.74
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 7.57 7.60 7.66 12.75
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 134,936 142,936 133,390 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 169,646 178,473 166,421 137,408
Risk Gostergeleri 10.07.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 27.29 29.43 40.79 11.04
Tiirkiye 5 Yillik CDS 527.32 490.00 489.15 164.79
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Ekonomik Gostergeler Biilteni
13 Temmuz 2020
Biiylime Gostergeleri 2019 Haziran 19 Eyliil 19 Arahk 19 Mart 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 176,641 202,660 199,976 162,231
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 716 733 753 757
Yillik Biiyiime Oram 0,9 -1.6 1.0 6.0 4.5
Sanayi Gostergeleri 2019  Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 7.7 8.4 -1.7 -31.4
Isglicii Gostergeleri 2019  Arahk 19 Ocak 20 Subat 20 Mart 20
issizlik Orani(MA) 16.0 13.1 12.7 12.7 13.0
Enflasyon Gostergeleri 2019 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu - 0.57 0.85 1.36 1.13
Yillik Tiiketici Enflasyonu 11,84 11.86 10.94 11.39 12.62
Aylik Uretici Enflasyonu - 0.87 1.28 1.54 0.69
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 8.50 6.71 5.53 6.17
Odemeler Dengesi 2019  Ocak 20 Subat 20 Mart 20 Nisan 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 7.139 6.026 1.306 -3.285
Cari islemler Dengesi 8679 -1.719 -1.230 -4.840 -5.060
ihracat (f.o.b) 166 14,630 13,422 8,990 9,967
ithalat (c.i.f) 210 17,633 18,811 13,553 13,387
Turizm Gelirleri (Net) 30 1,226 954 514 0
Sermaye Dengesi -47 -1,279 -45 -8,933 -6,299
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -693 -217 -702 133
Portfoy Yatinnmlari (Net) -24 1,222 -382 5,477 2,365
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -1,503 -298 -460 -843
Biitce Gostergeleri 2019  Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
Biitce Dengesi -123,69 -7.36 -43.72 -43.20 -17.30
Faiz Dis1 Denge -23,75 6.80 -32.38 -26.15 -7.64
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 95,406 86,446 91,025 90,238
Bankacilik Gostergeleri 2019  Eyliil 19 Arabhk 19  Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3,671,537 4,210,793 3,867,135 3,935,955
Toplam Krediler 2655946 2,352,039 2,586,145 2,393,074 2,376,047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12.14% 11.61% 10.40% 10.87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15.14% 14.43% 13.62% 13.44%
Konut 199 199,869 195,961 188,031 183,455
Tasit 7 7,235 6,663 6,528 6,286
intiyac 259 212,096 211,772 204,787 205,697
Kredi Kartlar 115 123,725 133,617 136,104 135,598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1,899,147 2,136,570 2,035,965 2,096,705
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 211 194,896 180,778 187,906 199,075
Toplam Ozkaynaklar 617 394,672 | 408943.31 421,185 432,397
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Haftalik Ekonomi
Biilteni
Gelecek Haftanin Glindemi

Bu hafta kuresel gindemde Euro Bolgesi sanayi Uretimi, dis ticaret dengesi ve enflasyonla
birlikte ECB’nin ve BoJ’un faiz toplantisi var. Ayrica ABD, Japonya, Cin’in sanayi Uretimleri de takip
edilecek. Yurt icinde ise konut satislar1 ve merkezi yonetim butce dengesi aciklanacak. Bunun yan
sira ekonomik ve jeopolitik haber akisi izlenecek.

Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
07/13/20 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -863.0 -398.8
07/14/20 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) May1s -- -25.9%
07/14/20 09:00 Iingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mayis  -20.4% -24.4%
07/14/20 09:00 Iingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Mayis -635 305
07/14/20 09:00 Almanya Aylik Tiketici Enflasyonu Haziran  0.6% 0.6%
07/14/20 09:00 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Haziran  0.9% 0.9%
07/14/20 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mayis  -19.5% -28.0%
07/14/20 12:00 Almanya ZEW Giiven Endeksi Temmuz -65.0 -83.1
07/14/20 15:30 ABD Aylik Tuketici Enflasyonu Haziran  0.5% -0.1%
07/14/20 15:30 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Haziran  0.1% -0.1%
07/14/20 15:30 ABD Yillik Tiketici Enflasyonu Haziran  0.6% 0.1%
07/14/20 15:30 ABD Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Haziran  1.1% 1.2%
07/14/20 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran  59.60 62.93
07/15/20 09:00 Iingiltere Aylik Tuketici Enflasyonu Haziran  0.0% 0.0%
07/15/20 09:00 Iingiltere Yillik Tiiketici Enflasyonu Haziran  0.5% 0.5%
07/15/20 09:00 ingiltere Yillik Uretici Enflasyonu Haziran -1.1% -1.4%
07/15/20 11:30 ingiltere Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) May1s -- --
07/15/20 15:30 ABD ithalat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Haziran  1.0% 1.0%
07/15/20 15:30 ABD ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Haziran  0.8% 0.5%
07/15/20 15:30 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Temmuz 8.4 -0.2
07/15/20 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Haziran 67.7% 64.8%
07/15/20 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Haziran  4.3% 1.4%
07/15/20 Japonya Merkez Bankasi Politika Faizi 15.Tem -- -0.100%
07/16/20 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Haziran  4.8% 4.4%
07/16/20 05:00 Cin GSYH Yilliklandiriltmis Biiyiime Oram geyz/.rek 2.2% -6.8%
07/16/20 09:00 ingiltere issizlik Oram Mayis 4.2% 3.9%
07/16/20 09:45 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Haziran  0.1% 0.1%
07/16/20 12:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Mayis 5.0 1.2
07/16/20 14:45 Euro Bolgesi Merkez Bankas1 Politika Faizi 16.Tem 0.000% 0.000%
07/16/20 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Haziran  5.0% 17.7%
07/16/20 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Haziran  3.9% 11.0%
07/16/20 15:30 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Temmuz 19.1 27.5
07/16/20 15:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 11.Tem 1250 1314
07/16/20 17:00 ABD is Stoklan (Aylik Degisimler) Mayis -2.3% -1.3%
07/16/20 23:00 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlan (Milyar Dolar) Mayis -- -128.4
07/17/20 12:00 Euro Bolgesi  Yillik Tiketici Enflasyonu Haziran  0.3% 0.1%
07/17/20 12:00 Euro Bolgesi  Aylik Tiiketici Enflasyonu Haziran  0.3% 0.3%
07/17/20 15:30 ABD insaat izinleri (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Haziran 1300 1220
07/17/20 15:30 ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandinlmis, Bin Adet) Haziran 1178 974
07/17/20 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Temmuz  79.0 78.1
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
07/13/20 10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) May1is -3.75 -5.06
07/13/20 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mayis  -24.0% -31.4%
07/13/20 14:30 Tirkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz 9.03%
07/14/20 10:00 Turkiye Konut Satislar (Bin Adet) Haziran 50.9
07/14/20 10:00 Tirkiye Konut Satislar (Yillik Degisimler) Haziran -44.6%
07/16/20 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Haziran -17.3
07/17/20 14:30  Tiirkiye gz[;cri;y Yerlesiklerin Haftalik Net Tahvil Alim1 (Milyon 10.Tem 21
07/17/20 14:30  Tiirkiye Yurtd1§1 Yerlesiklerin Haftalik Net Hisse Senedi Alimi 10.Tem .95
(Milyon Dolar)
07/17/20 14:30 Turkiye Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) May1s 16.65%
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Tesekkirler..

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Urlu

Mustafa Berk Erdal Liitfullah Bingol

Yavuz Selim Isleyen Rahime Aybike Caliskan

Rumeysa Kurtulmus Omer Aydemir

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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