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Sektorel Gorunum

Gida Sanayi

COVID-19 doneminden sonra llkeler bircok alanda kendine yetebilmeye gayret etmistir. Enerji sektoruyle baslayan siirec
gida sektoriiyle devam etmektedir. Gida arzi ve giivenligi bu donemde giindemin st siralarinda yer almakta ve lilkeler
politikalarimm bu duruma adapte etmeye calismaktadir. Rusya-Ukrayna savasinin etkisiyle artan gida fiyatlanyla
uluslararast gida fiyatlann tarihsel olarak en yiiksek seviyelerini gormiis ve tiim alt gruplarda kayda deger artislar
gozlenmistir. Ulkeler birtakim onlemler aciklarken, Cin basta olmak iizere bazi iilkeler gida stoklarini arttirmaya yonelik
adimlar atmistir.

Ulkemiz de bu duruma paralel sekilde tedbirler almis, bazi tarim Uriinlerinde giimriik vergileri indirmis ve yeni tesvikler
vermistir. Ayrica Haziran ayinda Ticaret Bakanlig1 tarafindan Dahilde isleme Rejimi (DIR) devreye alinmistir. DIR, ihrac
urunlerimizi cesitlendirmek ve ihrac uriinlerimize dinya piyasalarinda rekabet giici kazandirmayr amaclayan bir gimrik
rejimidir. DIR kapsaminda, firmalar ithal ham maddeden mamul iiriiniin ihracatim1 gerceklestirebilecegi gibi, piyasa
kosullart dogrultusunda yurt icinden temin edilen esyadan mamul driiniin ihracatimin ardindan ithalat gerceklestirerek de
ithal esyasini serbestce kullanabilmektedir. Yapilan yeni bir diizenleme ile yurt icindeki uretimin ihrag¢ edilecek uriinlerin
uretiminde kullanilmasinin oniine gecilerek, yurt icindeki arzin yurt ici tilketime konu olan uriinlere kanalize olmasi
saglanacaktir. Boylelikle, yurt ici gida arz1 ve dolayisiyla ilgili iiriinlerin fiyat istikrarn desteklenmis olacaktir.

Ek olarak, son donem tarimsal emtia fiyatlarinda lilkemizin de arabuluculugunda yapilan goriismeler sonucunda imzalanan
Tahil Koridoru Anlasmasi (Tahil ve Yiyecek Maddelerinin Ukrayna Limanlarindan Emniyetli Sevki Girisimi Belgesi) ile
Ukrayna’da bulunan tahil iriinlerinin diinya pazarlarina tasinmasina olanak saglanacak olmasinin olumlu etkileri
izlenmektedir.

Oniimiizdeki donemde dondurulmus gida ve saglikh atistirmaliklar Uriinlerine talebin artmasi sektériin 6niimiizdeki
donemde egilimlerini etkileyecektir. Ayrica organik Uriinlerin ve siirdiiriilebilir bir yasama uygun Uriinlere talep de giderek
artmaktadir. Gida giivenligi hususunda ve online satislarin talep gormesiyle tedarik zincirlerine yatirimin artmasi
beklenmektedir. Tiirkiye bu hususlarda yapacag atilimlarla oniimiizdeki donemde gida sektoriinde 6ne c¢ikan iilkelerden

birisi olabilir.
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Kiiresel - Gida Endeksleri

d

mine gir

Son bir yilda gida fiyatlari rekor kirsa da son donemde diisiis egili

Bloomberg Gida Endeksi

FAO Gida Endeksi

Endeks Degeri

Endeks Degeri
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Kaynak: Bloomberg
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Kiiresel ekonomik durgunluk gida endeksini oniimiizdeki donemde daha da diisiirebilir.

FAO Gida Endeksi vs Sanayi Uretimi

Yillik % Degisim, %
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Kaynak: Bloomberg, UN
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Tarimsal liretim payinda Tiirkiye diinya ortalamasinin yakininda yer aliyor.

Genel Tiiketim Harcamalarina Gore Gida Tiiket

GSYH’deki Tarimsal Uretim Pay1
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Kaynak: Morgan Stanley



Kiiresel - istihdam

Gida arzi kaynakli hizli onlemler alinirken toplam istihdam icindeki pay gelismekte olan
ulkelerde cok yiiksek.

Bolgeler Onlemler

AB

Japonya

Birlesik Krallik

Tiirkiye

Cin

Malezya

G. Kore

Ulkelerin Gida Onlemleri
Temmuz 2022 Sonu itibariyle

Ayn1 yil aym arazide 2 Uriine izin verme, bunun ici sigorta genisletme
Teknolojiye dayali «hassas tarim» icin teknik destek gelistirmek

Yerli giibre tretimi icin finansman destegini 250 milyon $’dan 500 milyon $’a
¢ikarmak

Gida tedarik sistemini tehditlere karsi korumak icin kapsamli plan hazirland.
Ozellikle Rusya’nin egemenligini azaltmak amaciyla acil eylem plam agiklandi.

Kimyasal giibre alimi icin destek

Artan giibre fiyatlarina karsilik tarimsal iiriin destegi
Yerli bugday iiretimine finansman

Tarim, ormancilik ve balik¢ilik icin mali program

Misir yagi yerine Aycicek yag1 kullanimina izin verildi.
Yerli giibre uretimi icin tesisat yardimi, iire giibresinin yasaklanmasi ertelendi

Temel gida maddelerinde KDV %8’den %1’e indirildi.

Secili gida maddelerine (et, Aycicek yagi, tereyagi vs) ihracat kisitlamasi yapildi.

Ciftcilere dogrudan mali siibvansiyon
Devlet destekli tohum yetistirme alan1 100°den 216’ya cikarildi.

22 Haziran’dan itibaren tavuk ihracatina yasak getirildi.
Tavuk satislarina tavan fiyat tizerinden subvansiyon verildi.
Gunlik ihtiyac olan 12 kalemde fiyat kontrol mekanizmas getirildi.

2022 sonuna kadar gida ithalatinda glimriik vergisi kaldirildi.

2023 sonuna kadar kahve ve kakaoda KDV dusurtldui.

Basit gida maddelerine KDV muafiyeti getirildi.

Gida iireticilerine un, hayvan yemi ve giibre konularinda mali destek sagland

Kaynak: Diinya Bankasi, Morgan Stanley

Toplam istihdam icinde Tarimin Payi

%

Ulke %25in Ulke %10’un Ulke %10’un
Ustii Ustii Alta
Kenya %54 Filipinler %23 Polonya %23
Hindistan %43 Romanya %21 Brezilya %21
Pakistan %37 Misir %21 sili %21
Nijerya %35 Tiirkiye %18 Arjantin %18
Fas %33 El Salvador %16 Rusya %16
Tayland %31 Kolombiya %16 Gliney Afrika %16
Gana %30 Ukrayna %14 Kore %14
Endonezya %29 Tunus %14 Macaristan %14
Peru %27 Meksika %12 Cekya %12
Cin %25 Malezya %10 Arabistan %10

Sri Lanka %25

*Gelismekte Olan Ulkeler Ortalamasi= %15
**Gelismis Ulkeler Ortalamasi= %2



Kiiresel - Gida Soklari

Gelismekte olan ililkeler gida soklarindan daha hizlh etkileniyor.

TUFE Sepetinde Gidanin Payi Enflasyona Ortalama Etki
Gelismis Ulkeler ve Gelisen Ulkeler %20 Arz Soku Sonrasinda FAO Gida Endeksindeki Artis
52 1.2

Il Medyan Il Manset
I En Yuksek I Cekirdek

Kaynak: Morgan Stanley, Bloomberg



Kiiresel - Gida Soklari

Gida soklar1i hem manset enflasyonu hem de cekirdek enflasyon ilizerinde etki birakiyor.

FAO Gida Endeksindeki %20 Artisin TUFE Uzerindeki Etkisi
%

Meksika Brezilya Tayland Malezya Tayvan G. Kore Cin G. Afrika Macaristan Polonya Avustralya Norveg B.K Japonya AB ABD

Il Cekirdek
7 Manget

Kaynak: Morgan Stanley



Tiirkiye - TUFE

Tirkiye’de yillik gida fiyatlar1 artis1 %95’e cikarken siit ve yag grubu grup genelinden
daha hizli artis gosterdi.

TUFE ve Gida Uriinleri Artisi
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Kaynak: TUIK
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TUFE, Yillik % Degisim, Temmuz 2022

Ana gruplarda %100’ilin lstiinde artislar mevcut.
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Kaynak: TUIK



Tiirkiye - TUFE

Gida grubu 415 maddenin 128’ini kapsarken toplam sepetteki pay1 %25.

Gida Uriinlerinin Sepetteki Agirligi Gida Uriinlerinin Sepetteki Agirhig

R ..
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Kaynak: TUIK
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Tiirkiye - UFE

UFE’deki gida artis1 enerji fiyatlarinin etkisiyle artan genel endeksin altinda kaldi.

Gida Uriinlerinin UFE’deki Artis Gida Grubunun Alt Uriin Artislar
UFE, Yillk % Degisim, Temmuz 2022 Yillik % Degisim, Temmuz 2022
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Kaynak: TUIK



Tiirkiye - UFE vs TUFE

UFE-TUFE makasina bakildigina sektor geneline gore maliyetleri fiyatlara daha iyi
yansitmis goziikiiyor.

Uretici Fiyatlar ve Tiiketici Fiyat Artislar1 Makas1
Yillik % Degisim Farklari, Temmuz 2022
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Kaynak: TUIK

Tem-22



Tlirkiye - Tarimsal Girdi Maliyetleri

Tarimda kullanilan mal ve hizmetlerde yasanan fiyat artis1 tarimsal girdi maliyetini
yukari cekti.

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi
Yillik % Degisim
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100 -
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Tarimda kullanilan mal ve hizmetler

\

| = Tarim Girdi Fiyat Endeksi
Yatirima katki saglayan mal ve hizmetler
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Kaynak: TUIK
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Tiirkiye - istihdam

Tlirkiye istihdam piyasasinda gida sektorii %11-12 seviyesinde bir paya sahip.

Ucretli Calisan Gostergeleri Imalat Sanayinde Gida Uriinleri Payi
Arindinlmis, Gida Uriinleri ve imalati, Bin Kisi Ucretli Calisan Gostergeleri, Gida Uriinleri imalatinin imalat Sektérii Pay1, %
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Kaynak: TUIK, TCMB



Tiirkiye - Sanayi Uretimi

Sektor Rusya ve Ukrayna arasindaki savastan kotii etkilenirken toparlanma egilimine
girdi.

Sanayi Uretimi Sanayi Uretimi
Arindinlmis, Yillik % Degisim Endeks, Ocak 2020=100
70 - ) 150 -
€0 = Toplam Sanayi Uretimi
i Gida Uriinleri 140 -
50 - 130 A
40 1 120 1 113
30 A
110 A
20 - 100
N ) 10.4 100 == /\\,
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Kaynak: TUIK, TCMB



Tlirkiye - Sanayi Ciro ve Kapasite Kullanim Orani

Bu toparlanma ciro degerlerinde ve kapasite kullanim oranlarinda kendini gosteriyor.

Sanayi Ciro Endeksi

Kapasite Kullanim Orani
Arindinilmis, Yillik % Degisim

Aylik, %
140 - ] 129 85 -
= |malat 129
Gida Urunleri 80 - 78
100
75 - 74
N ’_//.,\/
60 70 vr\\/
40 65 .
20
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0
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Kaynak: TUIK, TCMB



Tlirkiye - Perakende Ciro

Kiliresel durgunlukla perakende ciro endeksi ivme kaybetse de yillik bazda iyi
seviyelerde.

Perakende Ciro Endeksi Perakende Ciro Endeksi
2015=100, Cari Fiyatlar, Arindinlmus, Yillik % Degisim 2015=100, Cari Fiyatlar, Arindinlmis, Aylik % Degisim
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Kaynak: TUIK, TCMB



Tlirkiye - Verimlilik

Sektordeki verimlilik artis1 imalat sektoriiniin geneline gore iyi durumda.

Uretim Endeksi

Uretim Endeksi
Calisan Basina, 2005=100

Calisilan Saat Basina, 2015=100

125 - 150 + y :
120 Gida Gida Urtnleri Imalat

— Toplam 115 140 1 — Toplam
1151 115 130 4 127.3
110 H~ 125.3
105 - 120 1
100 f

: 110

95 A /\/—J 100 ' &
90 90 . /\/J
85 -~

80 -
80 -

75 - 70 -
70 60

Oca-09
Oca-10 -
Oca-11 -
Oca-12
Oca-13 A
Oca-14 -
Oca-15 -
Oca-16 -
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Oca-18 A
Oca-19 -
Oca-20 A
Oca-21 -
Oca-22 A
Oca-23 -

Oca-09
Oca-10 A
Oca-11 A
Oca-12 -
Oca-13 -
Oca-14
Oca-15 A
Oca-16 -
Oca-17 A
Oca-18 -
Oca-19
Oca-20
Oca-21 A
Oca-22 A
Oca-23 -

Kaynak: TUIK



Tlirkiye - Kredi Kart1 Harcamalan

Kredi kart1 harcamalarinda yemek sektoriiniin yiikselisi dikkat cekici.

Kredi Kart1 Harcamalan

Kredi Kart1 Harcamalan
Aylik, Toplamdaki % Pay

Aylik, Milyar TL
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*Kredi kart1 harcamalarinda sektortin payinin artmasinda COVID-19
dénemin sonrasinda kredi kart1 aliskanliginin artmasinin pay1 da var.

Kaynak: TCMB



Tlirkiye - Di1s Ticaret Goriinuimi

Sektor dis ticarette net ihracat¢i konumda. (1/2)
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Kaynak: TUIK, Tim
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Tirkiye - Dis Ticaret Goriliniimii

Sektor dis ticarette net ihracatc¢ci konumda. (2/2)

Gida Dis Ticaret Dengesi Ihracatin Ithalat1 Karsilama Orani
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Kaynak: TUIK, Tim



- Gida Satis Kanallar

Tirkiye
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Kaynak: Goldman Sachs



Tirkiye - Finansal Piyasalar

BIST100 endeksi sektoriin oniinde hareket ederken borsa sirketlerinin gelirlerinde artis
so0z konusu.

BIST100 ve Gida Endeksi Gida Sirketlerinin Gelir Artis
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Kaynak: BIST, Goldman Sachs



Tirkiye - Finansal Piyasalar

Gida endeksi Borsa istanbul’da %10 oraninda paya sahip.

BIST Tiim Endeksi Agirhiklar BIST100 Endeksi Agirliklar
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Kaynak: BIST, Bloomberg



Tlirkiye - Bankacilik

Gida sektoriiniin takipteki alacaklar orani toplam orana gore daha hizl diiserken,
sektoriin toplam kredilerden aldig1 pay da geriledi.
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Kaynak: BDDK
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Tlirkiye - Gida Genel Goriiniim

Gida sektoriinde Tiirkiye icin yeni firsatlar dogabilir.

GUCLU ZAYIF

Sektorde Birikmis Tecriibe Maliyet Baskisi
Jeopolitik Konum Degisen iklim Kosullar:
Markalasma Gida ihracatindaki Kisitlamalar
Sirdiiriilebilir Yasama Uygun Elrunler m Gida Giivenligi
Evden Calismaya Uygun Uriinler Tedarik Problemleri

Tedarik Zincirinde Yeni Atilim imkani ..
Kiiresel Durgunluk

alBarakaQO

BANKNOT

Kaynak: Albaraka Banknot



Tlirkiye - Sonuc ve Beklentiler

Gida giivenligini onceleyen ve saglikli yasama katki saglayan markalarin pazar payi

giderek artabilir. Sonug¢ ve Beklentiler

Gida
Giivenligi

Q COVID-19 doneminden sonra kiiresel olarak llkelerin gida arzina yonelik onlemleri artmstir. Ozkaynaklarla beslenmenin,
emniyet stoku bulundurmanin ve markalasmak onemini yukseltmistir.

Tedarik O Zincir marketlerin pazar payini artirmasi ve online siparislerin cogalmasi lojistik ve tedarik sektorini pozitif etkilemistir.

Paig:‘ljma O Evden calisanlar icin dondurulmus drinler ve saglikli atistirmaliklar ve online satisi saglayan marketlerin teknikleri
guclenmistir. Bu teknikler ile pazar payinin artmasi bekleniyor.

Tiiketici

Tercihleri Q Sirdurilebilir yasami mimkiin kilacak baklagillere ve saglikli ve bagisikligi gliclendirici olan gidalara talep artmistir.

Markalasma O Yeni ve inovatif Urinleri Ureten ve gida glivenligi konusunda itibar sahibi olan markalarin pazar payi artacaktir.

alBarakao()

Kaynak: Albaraka Banknot BANKNOT



Tesekkirler..

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan, okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla
derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi
yansitmaktaysa da bu bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir. Soz
konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan dogabilecek zararlardan dolay1,
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez. isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki

Bankamiza ait olup, iigiincii kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢ogaltilamaz veya kopyalanamaz.

alBaraka

BANK



