Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.
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Enflasyon Raporu
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Enflasyondaki dusus trendi Mayis ayinda
negatif surpriz yapti. Nisan ayinda dususun
belirleyicisi olan kalemler bu ayda ise
yukselise en cok katki yapan kalemler olarak
on plana cikti. Mayis ayinda ayhk TUFE %1,36
olurken, wilik TUFE %11,39 olarak
gerceklesti.  Enflasyondaki ana  egilimi
gosteren cekirdek enflasyon da artarak yillik
manada  %10,32’ye  yukseldi. Uretici
fiyatlarinda ise Yi-UFE orani aylik %1,54 artsa
da yillikk % 5,53 seviyesine geriledi.
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Aylik en yuksek artis %6,85 ile giyim ve
ayakkabi grubunda olurken, manset
enflasyondaki aylik 1,36’lik artisin 0,43’liik
kismi1 bu gruptan geldi. Ulastirma grubu ise
ayhk %3,3 artis gosterirken 0,48’lik katki ile
TUFE’yi en cok katki yapan kalem oldu.
Bunlarnin disinda Mayis ayinda tum kalemlerin
TUFE’yi yukan cektigini goriiyoruz. Manset
enflasyona az katki yapan gida enflasyonu
mevsim normallerinin lizerinde gelerek
negatif surprizin bir baska nedeni oldu.

alBaraka 0

BANKNOT

Uretici fiyatlar ise manset rakamlarinda
Mayis ayindaki negatif siirprizden cok
etkilenmemis gorunuyor. Burada da en yuksek
katki TUFE’de oldugu gibi gida, tekstil ve
enerjiden geldi. Kok ve rafine petrol
uriinleri ayhk %4,93 oraninda artarken,
tekstil driinleri %2,13 gida iiriinleri ise
%1,76 oraninda artis gosterdi. Ham petrol ve
dogalgaz kalemi ise mansette Yi-UFE’yi 0,12
puan asagi cekti.
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Sekil.4 Ulastirma Enflasyonu
Yillik % Degisim
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Sekil.5 Gida Enflasyonu
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Nisan ayinda kuresel olarak petrol
fiyatlarinin tarihin en ucuz donemlerinden
birine gerilemesi karantina uygulamalanyla da
birlesince ulasim fiyatlarindaki dusus de
kacimlmaz olmustu. May1s aylnda ise petrol
oranda sigrama yapinca enflasyona yaptig
katki da tersine dondu. Ancak yillik manada
baktigimizda halen ozellikle akaryakitta
gecen yila oranla %17’lik bir diislis s0z
konusu.
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Gida enflasyonu ise Mayis ayinda manset
enflasyona cok etki etmedi. Ancak gectigimiz
10 yilin mayis aylarina baktigimizda gida ve
alkolsiz icecekler kaleminin ortalamada
%1,18  seviyesinde  diislis  gosterdigini
goruyoruz. Dolayisiyla %0,24 ile mevsim
normallerinin lzerinde gelen artis
enflasyondaki negatif surprizin bir baska
nedeni oldu. Gectigimiz yil mayis ayindaki baz
etkisi nedeniyle de taze meyve ve sebze
fiyatlarindaki wilbk artis %9,7 seviyesine
hizli ciktr.
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Nisan aylarinda genellikle zirve yapan
giyim ve ayakkabi enflasyonu gectigimiz nisan
ayinda bu zirvesini yapmamis ve tarihsel
ortalamasinin oldukg¢a altinda kalmisti. Ancak
bu durum mayis ayinda duzeldi ve gecikmis
zamlar mayis ay1 fiyatlarina yansidi.
Dolayisiyla Nisan ayinda yaptig1 pozitif slirpriz
ile enflasyonu asag1 ceken giyim grubu
Mayis’ta durumu dengelemis oldu.
Oniimiizdeki aylarda giyim grubunun yeniden
enflasyonu mevsimsel normalleri olcusinde

asagl cekmesini bekliyoruz.
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Enflasyon Raporu

Mayis 2020
TUFE (%) Yi-UFE(%) En Fazla Artis ve Diisiis Gosteren Uriinler

Tarih Ayhk Yillik Ayhk Yilhik Uriin Oran - Aylk (%)
May.20 1,36 11,39 1,54 5,53 Cilek 40.87
Nis.20 0,85 10,94 1,28 6,71 Havug 27.19
Mar.20 0,57 11,86 0,87 8,5 Elma 13.29
Sub.20 0,35 12,37 0,48 9,26 Cocuk Tisort 13.26
Oca.20 1,35 12,15 1,84 8,84 Cocuk Elbise 11.94
Ara.19 0,74 11,84 0,69 7,36 Otobiis Ucreti 11.56
Kas.19 0,38 10,56 -0,08 4,26 Patates -22.54
Eki.19 2,00 8,55 0,17 1,7 Taze Fasulye -34.14
Eyl.19 0,99 9,26 0,13 2,45 Kuru Sogan -35.48
Agu.19 0,86 15,01 -0,59 13,45 Sarimsak -36.83
Tem.19 1,36 16,65 -0,99 21,66 Dolmalik Biber -40.53
Haz.19 0,03 15,72 0,09 25,04 Sivri Biber -51.37

Aylik (%)  Yillik (%) Sl Aylik Yilsonu Yilhik 122 L
Enflasyon Ortalama
Yurtici UFE
. 1.54 5.53 AEndeksi 1.23  4.01  11.71 13.27
T LB 1.52 6.09
. BEndeksi 1.52 3.79 11.21  11.74
Dayaniklh Tiiketim Mal 5 44 14.90
Dayaniksiz Tiiketim Mai 9.01 CEndeksi 1.68 3.44 1032  10.61
2] 1.73 -11.92
G " DEndeksi 1.66 2.99  11.04  11.68
LE S ] 1.34 10.27

Tahmin ve Beklentiler

Mayis ay1 enflasyonu Nisan ay1 gerceklesmelerinin buyuk oranda bir duzeltmesi olarak
karsiimiza cikti. Bu dogrultuda da piyasa beklentilerinin lst bandina yakin bir manset
enflasyon sonucu geldi. Enflasyondaki ana diisiis egiliminin halen korundugunu diistiniiyoruz.
Ancak ekonominin yeniden hareketlenmesiyle pandemi doneminde calisma firsat1 bulamayan
hizmet sektorii tarafindan vyapilabilecek olasi zamlan izleyecegiz. Bu etkiyi disanda
tuttugumuzda yilsonu icin TUFE beklentimiz %8-8.5 seviyesinde.
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