Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.
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Enflasyon Raporu
Eyliil 2020

Eylul ayinda enflasyonda aylik %0,97 ve
yillik %11,75 oraninda artis meydana gelirken
%11,32’lik  bir
yukselis gozlendi. Bu donemde artan taleple

cekirdek enflasyonda ise

birlikte yukar yonlu hareket eden enflasyonda
kur geciskenligi de pay sahibi oldu. Uretici
tarafinda ise Yi-UFE’deki aylik %2,65 ve yillik
%14,33’lik gliclii artis dikkat cekti. Her ne
kadar manset enflasyon rakamlan piyasa
beklentilerinin altinda gelse de cekirdek
enflasyon gorunumundeki bozulmayla birlikte
onumuzdeki donemde enflasyonun guclu bir

diisiis yasamayacagini soylemek mimkiin.

alBarakavl)

BANKNOT

Aylik degisimleri mercek altina
aldiginizda Eylil ayinda en yiiksek artisi,
enflasyonu 29 baz puan yukan tasiyan
ulastirma kaleminde goruyoruz. Otomobiller
icin yeni OTV diizenlemesi ve kurdaki artis,
%1,84

biiylimesine sebep oldu. Bunun yani sira faiz

ulastirma enflasyonunun aylk
indirimi  kampanyalarnyla konut satislarinin
artmasi, beraberinde beyaz esya, mobilya ve
ev tekstili gibi dayamkl tiiketim mallan
gruplanim da harekete gecirerek fiyatlan
etkiledi.

alBaraka 0

BANKNOT

UFE tarafinda 6zellikle kur kaynakli baski
suruyor. Yurt ici uretici fiyat endeksi aylhk
bazda %2,65 ve yillik olarak da %14,33 artis
kaydetti. Agustos ayinda UFE’ye yansiyan dolar
kuru hareketliligi Eylul ayinda da UFE’deki
artis1 giiclendirdi. Uretici fiyatlarinda en yiiksek
artis, gecen ay oldugu gibi bu donemde de ana
metaller grubunda goruldu. Kok ve rafine petrol
fiyatlan disindaki kalemler UFE’deki artisi
destekler goériinimde. UFE’deki aylik artisin
oncu kalemi %3,63 oranla ara mal grubu
olurken wilhk artista bu gorevi %21,09 ile
sermaye mali grubu ustlendi.

alBaraka 9

BANKNOT
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Sekil.5 Hizmet Sektori
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Sekil.6 Giyim ve Ayakkab
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Enflasyon Raporu
Eyliil 2020

Koronavirlis  salginiyla  duraganlasan

sektorlerden konut piyasasini canlandirmak
icin hayata gecirilen kredi faiz kampanyalan
ile gectigimiz aylarda konut satislarinda rekor
seviyelere ulasilmisti.  Digiin - sezonunun
sonuna Yyaklasirken planlanan harcamalarin
yani sira konut kampanyalarinin beraberinde
getirdigi talep artisi, enflasyonu mobilya, ev
esyalar1 ve harcamalan kalemlerinde artan
fiyatlar araciigiyla yukan tasidi. Ote yandan
Agustos ayinda giincellenen OTV diizenlemesi
ile otomobil fiyatlarinda kayda gecen aylik

%4,11 artis bu gorunumu destekledi.

alBaraka™0

BANKNOT
Eylul ay1 enflasyon rakamlarinda olumlu
gorunumun en onemli aktoru hizmet sektori
oldu. Eylul
KDV’nin %8’den %1’e indirilmesiyle egitim

ayinda ozel okul fiyatlarinda
sektoru, enflasyonu olumlu destekledi. Kuresel
piyasalarda petrol fiyatlarinda yasanan dusus,
etkisini otobus

sehirlerarasi fiyatlarindaki

dusus olarak enflasyona gorece pozitif
yansitirken ulastirma hizmetlerinin yani sira
yurtici paket tur fiyatlarindaki indirimler de
enflasyonun hizmet ayaginm gorece giicli kildi.
Kira fiyatlarinin seyri genelde daha agir oluyor
fakat Eylul’de enflasyonun kira Ucretlerindeki

disiisten destek aldigini soylemek miimkdin.
alBarakavl)

BANKNOT

Eylul aylan, giyim ve ayakkabi1 sektorleri
icin yeni sezon baslangicina isaret ettiginden
genelde Eylul aylarinda bu kalemlerde fiyat
artis1 gormek bizleri sasirtmiyor. Fakat bu ay,
bekledigimiz bu gecis enflasyon rakamlarina
Ozellikle
fiyatlarinda gerceklesen aylik %1,04’luk dusus

heniiz yansimadi. ayakkabn

ile fiyatlardaki asag1 yonli hareket dordinci

aya tasinmis oldu. Onimiizdeki ay, mevsim
gecisinin  etkisiyle giyim ve  ayakkabi
fiyatlarindaki olasi artisin enflasyona

yansimalarin1 gormemiz soz konusu olabilir.

alBaraka 9

BANKNOT



Enflasyon Raporu

Eyliil 2020
TUFE (%) Yi-UFE(%) En Fazla Artis ve Diisiis Gosteren Uriinler
Tarih Ayhk Yillik Ayhk Yilhik Uriin Oran - Ayhk (%)
Eyl.20 0,97 11,75 2,65 14,33 Patlican 18,65
Agu.20 0,86 11,77 2,35 11,53 Sivri biber 16,83
Tem.20 0,58 11,76 1,02 8,33 Muz 13,73
Haz.20 1,13 12,62 0,69 6,17 Dolmalik biber 13,44
May.20 1,36 11,39 1,54 5,53 Kuru sogan 9,76
Nis.20 0,85 10,94 1,28 6,71 Kabak 9,60
Mar.20 0,57 11,86 0,87 8,5 Havug -4,96
Sub.20 0,35 12,37 0,48 9,26 Sehirlerarasi otobiis -6,31
Oca.20 1,35 12,15 1,84 8,84 Erik 7,13
Ara.19 0,74 11,84 0,69 7,36 Elma 13,48
Kas.19 0,38 10,56 -0,08 4,26 Yurtici turlar -19,13
Eki.19 2,00 8,55 0,17 1,7 Limon -22,07

Aybik (%) Yillik (%) ST i Ayhk Yilsonu Yilhk U Ll

Enflasyon Ortalama
Yurtici UFE 2,65 14,33

A Endeksi 1,00 9,28 11,66 12,20
Ara Mal 3,63 17,91

B Endeksi 1,35 8,75 11,57 10,80
Dayanikli Tiiketim Mali 2,63 19,72 naesst
Dayaniksiz Tiiketim Mali 1,75 12,74 C Endeksi 1,33 8,75 11,32 10,05
Enerji -0,01 -4,23

D Endeksi 1,20 8,75 11,84 11,10
Sermaye Mah 2,90 21,09

Tahmin ve Beklentiler

Eylul ayinda manset enflasyon piyasa beklentilerinden daha iyi gelse de cekirdek
gostergelerdeki bozulmanin sirdiigli goriildii. Uretici fiyatlaninda ozellikle doviz kuru
hareketliliginden kaynakli artis sliriiyor. Bu seyir, onliimiizdeki donemlerde enflasyonist bir
baskiya sebep olabilir. Mevsimselligin de etkisiyle giyim ve gida sektorlerinde goriilmesi
muhtemel fiyat artislar da distiniildiigiinde, sene sonu YEP hedefleri icin risklerin yukari
yonli oldugunu séylemek mimkin.
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