Veriler % ve trilyon TL olarak belirtilmistir.
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Sekil.2 Biiylimenin Katkilar

Harcama Yéntemine Gore - Yillik Bliyiimeye Katki
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Sekil.3 Sektorel Biiyiime
Uretim Yéntemiyle - Yillik % Degisim
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Kaynak: TUIK, TDM

Ekonomik Blyiime
2020 - 3.Ceyrek

Pandemideki ilk dalga sonrasi donemde
ettigi Vv
ceyrek buyume

oncu gostergelerin isaret tipi

toparlanma senaryosu 3.
rakamlan tarafindan da teyit edildi. %5,5 olan
piyasa beklentilerinin Uzerinde ve %6,3 olan
kurum beklentimizin hafif Uzerinde bir
2020

yilinin 3. ceyreginde yilhik %6,7 biiyiirken

gerceklesmeyle Tiirkiye ekonomisi

ceyreklik bazda biiyiime oram %15,6 oldu.

Tirkiye ekonomisinin blyikligi ise 4,74
trilyon Tl ye ulasti.
alBarakavl)
BANKNOT
GSYH’deki degisimin kompozisyonuna

baktigimizda ise pandemi sonrast donemde
kredi kanallarindaki hareketlenmenin etkisini
goruyoruz. Bu donemde tiiketim harcamalan
yapti.
Gectigimiz yiin aym donemindeki disiik baz

biiyiimeye 5,2 puanbk bir Kkatki

etkisinin de katkisiyla yatirnm harcamalarinin
katkisi
yavaslamas1 ve tuketimdeki artisla net dis

5,4 puan seviyesinde. Ihracatin

ticaret bu donemde biiyiimeyi asagi cekti.

alBaraka 0

BANKNOT
Sektorel olarak baktigimizda hizmetler
sektorde
Ozellikle
doneminde kisitlamalardan iiretime yonelik

haricindeki u¢ ana de guclu

buyumeler goruyoruz. pandemi

bu sektorlerin genellikle muaf tutulmasi ve

insaat sektoriiniin  hareketli gecmesi
nedeniyle toparlanma buralarda hizli oldu.
Pandemi doneminde en cok vyara alan
hizmetler tarafi da bir onceki ceyrege gore
ciddi

seyreden turizm bu grubu genel olarak

toparlanmasina ragmen basta zayif

olumsuz etkiledi.

alBaraka 9
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Sekil.4 Yatirim Biiylimesi
Yillik % Dedisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.5 Ozel Tiiketim Biiyiimesi

Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Sekil.6 Hiikiimet Harcamalan
Yillik % Degisim - Zincirlenmis Hacim Endeksi
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Ekonomik Bliyiime
2020 - 3.Ceyrek

Bu ceyregin GSYH gerceklesmelerinde
onemli bir nokta olarak yatinm harcamalan 3.
ceyrekte ciddi bir ivme yakalad1 ve buyumeye
5.4 puan seviyesinde katki sagladi. Baz etkisi
de bu gerceklesmeye katki saglarken makine
ve techizatta yasanan biiyiime 2015’ten bu
yana yasanan en biiyiik biiyiimeye isaret
ediyor. Payr yatinm harcamalarninda %12-13
seviyelerinde olan diger aktifler (AR- GE ,
yazilim harcamalar vs.) cok ciddi bir artisla
bu donem rakamlar1 arasinda one cikan bir
diger faktor oldu.

alBarakaol)

BANKNOT

Kredi kanallarinin cok ciddi bir sekilde
aktiflesmesiyle de ozel tuketim tarafindaki
ivme hizlandi. Ozel tiketim biyiimesi bu
donemde biiyiimeyi 5,2 puan yukan cekti.
Ozellikle otomobil, beyaz esya ve mobilya
gibi dayanikh tiiketim mallarinda
gordigimiiz ivme biliyime rakamlarina da
yansidi. Bu donemde dayamkli tuketim
mallarindaki buyume yillik %61,2 seviyesine
cikti. Hizmetler kalemindeki toparlanma icin

ise 2021’in ikinci yarisim beklemek gerekiyor.

alBarakaVO

BANKNOT
Onceki kriz donemlerinin aksine bu
donemde  hukumet, muhtemelen vergi

gelirlerinde Covid-19 tedbirleri kapsaminda
yasanan dusus sebebiyle olusan borclanma
ihtiyacim daha da artirmamak adina, dongu
karsit1 politikayr hukumet harcamalarinda artis
banka kredilerinde

yerine genisleme

vasitasiyla yapmayr tercih ettiginden bu
donemde kamu harcamalarinda cok ciddi bir
artis gormedik. Sene sonu %4,9’luk butce
acigl/GSYH  beklentisi de bu

destekliyor.

ongoruyu
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Ekonomik Bluyiime
2020 - 3.Ceyrek

GSYH istatistikleri - Harcama Yontemine Gore

Yilhik % Degisim Haz.19 Eyl.19 Ara.19 Mar.20 Haz.20 Eyl.20
Tiiketim 0.09 2.64 8.30 4.12 -15.13 0.56
T - Dayanikli Mallar -13.06 -4.41 15.84 9.26 -1.15 61.23
T - Yan Dayanikli Mallar 3.61 7.41 17.43 4.30 -28.52 7.96
T - Dayaniksiz Mallar 2.08 -1.80 0.28 -0.25 -0.85 5.97
T - Hizmetler 0.51 6.79 11.06 6.48 -25.74 -16.04
Hiikiimet 3.36 6.35 1.59 3.24 -2.37 1.06
Yatirnm -20.85 -14.03 0.60 -0.31 -6.19 22.54
Y - insaat -26.85 -18.83 -9.34 -9.65 -16.35 14.68
Y - Makine ve Techizat -15.93 -11.85 13.08 14.65 4.54 23.50
Y - Diger Aktifler 5.53 10.17 14.84 0.06 8.28 57.62
ihracat 6.16 4.65 0.59 0.29 -36.25 -22.39
ithalat -18.60 3.55 27.77 21.72 -7.66 15.84
Gayri Safi Yurtici Hasila - GSYH -1.72 1.04 6.36 4.45 -9.86 6.70

GSYH istatistikleri - Uretim Yontemine Gore

Yillik % Degisim Haz.19 Eyl.19 Ara.19 Mar.20 Haz.20 Eyl.20
Tarim, Ormancilik ve Balik¢ilik 4.60 4.01 2.46 2.14 4.25 6.22
Sanayi -4.00 0.96 4.25 5.89 -16.38 8.01
imalat Sanayi -5.71 -0.46 3.58 6.58 -18.15 9.34
insaat -11.74 -8.99 -5.16 -1.79 -2.25 6.36
Hizmetler -0.27 1.06 8.25 3.06 -24.57 0.75
H - Bilgi ve iletisim 4.81 3.57 7.75 10.71 11.76 15.03
H - Finans ve Sigorta 3.94 1.55 24.22 2.44 27.78 41.07
H - Gayrimenkul Faaliyetleri 2.33 2.60 2.02 2.81 1.81 2.83
H - Meslek, idari ve Destek Hizmetleri -2.23 2.05 7.11 2.91 -15.98 -4.52
i LENT Yé”et'ﬁigate"f" sadils el 2.44 5.11 5.28 4.70 2.34 2.40
H - Diger Hizmet -1.74 2.38 31.03 12.52 -17.79 5.99
Sektorel Toplam -1.41 0.94 6.16 3.87 -10.77 5.80
Vergi - Siibvansiyon -4.11 1.77 8.15 9.82 -1.65 14.91

Tahmin ve Beklentiler

Uclincli ceyrek rakamlar uzun zamandir dile getirdigimiz V tipi toparlanmay1 net bir
bicimde teyit ediyor. Son ceyrekte buyumede devam eden COVID nedeniyle yavaslama
bekliyoruz. Ancak yil geneli icin %0,4’liik pozitif bliyime tahmininin daha kuvvetli oldugunu
ve yukar yonlu surprizler yapabilecegini diistiniiyoruz. Yilin geri kalaninda ve 2021’de yeni
ekonomi yonetiminin fiyat istikrarim1 onceleyen; daha dengeli ve surdurulebilir bir buyume
modeline odaklanacagini diisiiniiyoruz.
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Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B

dayali yapilan yorumlar ve tahnjinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysd
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ilgilere

da bu
pcektir.

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

sindan
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