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7 Kasim 2025

Euro Bolgesi’nde enflasyon geriledi

Eurostat tarafindan yayimlanan enflasyon
verilerine gore, Euro Bolgesinde Eylul ayinda
%2,2 olan wyillk enflasyon, Ekim’de %2,1’e
Cekirdek enflasyon yillik bazda %2,4
oraninda artarken aylik bazda %0,3’luk artis
kaydetti.

bakildiginda, en yiiksek yillik fiyat artis1 %3,4 ile

geriledi.

Enflasyonun  ana  bilesenlerine
hizmetler sektorunde gerceklesirken onu %2,5
AMB

durusun hala sart

ile gida, alkol ve tutln Urunleri izledi.
Baskan1 Lagarde, temkinli
oldugunu vurgularken enerji ve otomotiv gibi
stratejik sektorlerde arz zinciri darbogazlarinin

risk potansiyeli tasidigim ifade etti.
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Euro Bolgesi PMI verileri acikland

S&P Global tarafindan yayimlanan verilere gore,
Ekim’de 50
puana ulasarak son 8 aylik artisim surdirdu.

Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI,

Hizmet PMI ise 52,6 seviyesine yukseldi. En guclu
toparlanma Yunanistan ve ispanya’da olurken
Almanya ve Fransa’da daralma devam etti.
Talepteki genel toparlanmanin enflasyonun
yeniden hiz kazanmasina yol acmadig1 takdirde,
AMB’nin mevcut faiz politikasim surdurmesi
bekleniyor. Ote yandan ayni donemde ABD’de
ISM PMI  48,7’ye

beklentilerin altinda gerceklesirken,

imalat  sanayi inerek
sektorde

daralmanin devam ettigini gozler oniine serdi.
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Yillik enflasyon %32,87 seviyesine geriledi

TUIK verilerine gore Ekim ayinda aylik enflasyon
%2,55
gerceklesirken

ile piyasa beklentilerinin  altinda
yillik %32,87’ye

gerileyerek tekrar gerileme sinyali gosterdi. Aylik

enflasyon

enflasyonun alt kalemlerine bakildiginda giyim ve
ayakkabi grubu %12,42’lik aylik fiyat artisiyla
zirvede yer alirken, gida ve alkolsuz icecekler
grubundaki aylik artis %3,41 olarak kaydedildi.
Konut fiyatlan ise aylik %2,66’lk artisla fiyat1 en
cok artis gosteren Uclincu harcama grubu olarak

one c¢ikti. Detayli gorinum Enflasyon Gorunumu

raporumuzda...

alBaraka 9

BANKNOT


https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Enflasyon Ekim - 2025.pdf

Haftalik Ekonomi Biilteni

7 Kasim 2025

Sekil.4 iSO imalat PMI iSO imalat PMI 46,5’e geriledi
Endeks, Son Veri: Ekim 2025 . .
Eylil’de 46,7 olan ISO imalat PMI Ekim’de hafif

9 bir dususle 46,5’e gerileyerek son lc¢ ayin en
60 disiik degerini aldi. Boylelikle endeks, imalat
55 sanayi  sektorunun  faaliyet  kosullarinda
bozulmanin devam ettigi yoniinde sinyal verdi.
50 1 46,5 Uretimde vyavaslama egilimi 19’uncu aya
45 ulasirken  talepteki  durgunluk ve yeni
siparislerdeki yavaslama, son donemdeki uretim
9 azalisina yol acan temel faktorler oldu.
35 Zayiflama ic talepte oldugu gibi ihracat
30 L pazarlarinda da gozlendi ve boylece yurt
98 84 949 9 2 3 8 9 49 8 disindan alinan yeni siparisler de Ekim’de
g E g 5 g 5 g E g 5 g yavaslama sergiledi.
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Sekil.5 Dis Ticaret Agig Ekim ayinda dis ticaret acig1 yiikseldi
Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Ekim 2025 ] . .
140 - Ekim ayinda ihracat, gecen yilin ayni ayina gore
%2,3 artisla 24 milyar dolar olurken ithalat %6,6
120 5 artisla 31,4 milyar dolar olarak kaydedildi.
100 - 90,7 Boylelikle, dis ticaret acig1 gecen yilin aym
80 - donemine gore %24 artisla 7,4 milyar dolar
olarak gerceklesti. Ekim ayindaki dis ticaret
9 acigindaki aylik artista enerji ithalatinin (g
40 aylik dusustn ardindan yeniden artisa gecmesi
20 - ve ithalatin ihracattan daha fazla artmasi etkili
oldu. Altin ve enerji haric ihracatin ithalati
0 S é’n é é :':nl <‘I2.' é é i :Ir\‘ é é é karsilama orani, bir onceki aya gore %90,9’dan
SSZSS5:S5:55:52 %00egerled.

-< <Fed yetkililerinden faiz agiklamalari: Gectigimiz hafta, Fed Baskan1 Powellin Aralik'ta
faiz indiriminin kesin olmadigin1 agiklamasi belirsizlige yol acarken Fed Guvernori Lisa
Cook ile meslektaslar1 Mary Daly ve Austan Goolsbee de yeni bir faiz indirimine temkinli
yaklasti. Goolsbee, enflasyonun 4,5 yildir hedefin Uzerinde seyretmesi nedeniyle faiz
indirimi konusunda temkinli oldugunu soylerken Daly ise para politikasinin 1imli diizeyde

sikilastirici kalmas1 gerektigini belirtti.

+ Fitch’den Tiirk bankacilik sektorii analizi: Fitch, Turk bankalarinin yuksek seyreden kisa
vadeli dis borcunun daha uzun vadeli ihraglarla 2026’dan itibaren disiise gececegi
tahminini paylasti. Mart sonrasi doviz talebinin artmasi ve KKM’nin sonlanmasiyla
dolarizasyonun yiikseldigi, ancak tarihi zirvelerin altinda seyrettigi aktarildi. Para
politikasinin siki tutulmasi ve yatirnmcr guveninin iyilesmesi ile refinansman risklerinin

azalsa da, politika sinyallerine duyarliligin yiiksek oldugu belirtildi.
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Finansal Gostergeler 7 Kasim 2025

Hisse Senedi Piyasalar 6.Kas.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 992,00 -1,41% -0,15% 17,91%
ABD Dow Jones Endeksi 46.912 -1,37% 1,19% 10,27%
ABD S&P Endeksi 6.720 -1,75% -0,22% 14,26%
Nasdaq 25.130 -2,83% 0,13% 19,60%
Euro Stoxx 5.611 -0,90% -0,26% 14,61%
FTSE 100 9.736 0,19% 2,38% 19,12%
DAX 23.734 -0,94% -3,56% 19,21%
Nikkei 50.884 -2,91% 4,74% 26,02%
Shanghai 4.008 1,34% 1,88% 19,32%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.394 -0,56% 1,30% 29,60%
BIiST - 100 11.073 0,93% 3,23% 12,64%
BIiST - 30 12.018 0,65% 2,30% 11,73%
BiST - Bankacilik Endeksi 15.331 2,92% 8,42% 5,33%
Albaraka Tiirk 8,43 2,43% 8,77% 31,10%
Doviz Kurlan 6.Kas.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 45,86 -0,06% -0,11% 7,17%
USD/TL 42,11 0,12% 0,89% 19,36%
Euro/TL 48,66 0,18% 0,54% 32,95%
Sepet/TL 45,38 0,15% 0,70% 219,83%
Euro/USD 1,155 0,09% -0,15% 11,39%
UsD/Yen 153,06 -0,60% -0,01% -2,35%
GBP/USD 1,31 -0,11% -1,26% 4,80%
ABD Dolar Endeksi 99,73 -0,07% 0,20% -7,97%
Emtia Fiyatlar 6.Kas.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 107,03 -0,25% 1,26% 8,96%
Brent (USD/Varil) 63,38 -2,60% -2,82% -14,38%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 55,67 -0,45% 3,04% -2,13%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 151,46 -1,51% -1,01% 8,06%
Altin (USD/Ons) 3.977,21 -0,64% 0,01% 52,67%
Tahvil Getirileri 6.Kas.25 31.Eki.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,56 3,57 3,59 4,25
ABD 10 Yilhk 4,08 4,08 4,14 3,88
Almanya 2 Yilhk 1,99 1,97 2,00 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,65 2,63 2,70 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,43 4,41 4,75 3,54
Japonya 10 Yillik 1,69 1,67 1,70 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 6,75 6,68 6,79 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 39,88 40,03 40,11 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 32,05 31,85 31,34 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 39,50 39,50 40,50 42,50
Risk Gostergeleri 6.Kas.25 31.Eki.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 19,50 17,44 16,43 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 245,60 244,86 259,71 283,53
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Ekonomik Gostergeler 7 Kasim 2025

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.279 1.352 1.403 1.466
Yilhik Biiyiime Orani 4,91 2,82 3,20 2,29 4,80
Sanayi Gostergeleri 2023 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Sanayi Uretimi(TA,Y1llik %Degisim) 2,33 4,99 8,45 5,17 7,14
isglicii Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
isizlik Orani(MA, %) 8,9 8,4 8,1 8,6 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,06 2,04 3,23 2,55
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 33,52 32,95 33,29 32,87
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 1,73 2,48 2,52 1,63
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 24,19 25,16 26,59 27,00
Odemeler Dengesi 2023 May1s 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -16,410 -19,166 -18,853 -18,284
Cari islemler Dengesi -1,863 -0,740 -1,968 1,705 5,455
ihracat (f.0.b) 22.958 20.482 24.912 21.713 22.576
ithalat (c.i.f) 29.058 28.687 31.381 25.940 29.479
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 4.298 5.015 6.209 7.665
Sermaye Dengesi -6.194 -16 -883 -507 3.841
Dogrudan Yabanci Yatirnim (Net) -214 -732 -611 -1.534 -986
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 -2.662 -1.049 -5.097 662
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahimlarn 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223 1.404 1.726 1.273 2.798
Biitce Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
Biitce Dengesi -842,5 -330,2 -23,9 96,7 -309,6
Faiz D1s1 Denge -800,2 -54,5 110,7 276,4 -73,0
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 171.848 178.357 182.953 183.598
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620
Toplam Krediler (Milyon TL) 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241
Ticari Krediler/GSYH 6,17% 6,31% 6,49% 6,71% 7,46%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,68% 8,70% 8,68% 8,86% 9,83%
Konut (Milyon TL) 465.313 512.259 548.385 583.265 623.765
Tasit (Milyon TL) 78.715 75.232 66.074 59.405 50.347
intiyac (Milyon TL) 1.295.555 1.434.59 1.557.850 1.748.218 1.935.494
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 194.807 186.512 209.497 218.697 231.592
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti 63:$iki
9.11.2025 Cin Yillik Uretici Enflayonu Eki -2,20% -2,30%
9.11.2025 Cin Yillik Tiiketici Enflasyonu Eki -0,10% -0,30%
11.11.2025 Japonya Cari islemler Dengesi (Milyar Yen) Eyl 2473,10 3775,80
11.11.2025 Ingiltere issizlik Oram Eyl 0,05
11.11.2025 Almanya ZEW Giiven Endeksi Kas -80,00
12.11.2025 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yilik Degisimler) Eki 11,00%
12.11.2025 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Eki 0,30%
12.11.2025 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Eki 2,30%
11/12/2025 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Eyl 8,30
13.11.2025 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Eki 2,50% 2,70%
13.11.2025 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Eki 0,30% 0
13.11.2025 Ingiltere GSYH Yillik Biiyiime Orani 3C 1,40%
13.11.2025 Ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eyl -0,70%
13.11.2025 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Eyl -3386,00
13.11.2025 Euro Bélgesi  Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eyl 1,10%
13.11.2025 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) Kas
13.11.2025 ABD Aylik Tiiketici Enflasyonu Eki 0,30% 0,00
13.11.2025 ABD Aylik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Eki 0,20% 0,00
13.11.2025 ABD Yillik Tiiketici Enflasyonu Eki 3,10% 0
13.11.2025 ABD Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Eki 0 0
13.11.2025 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Eki 55,00 198
14.11.2025 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Eki 0,06 0
14.11.2025 Fransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Eki 1,00%
14.11.2025 Euro Bolgesi  GSYH Yillik Biiyime Orani 3C 1,30%
14.11.2025 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Eyl 9,70
14.11.2025 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eki
14.11.2025 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eki
14.11.2025 ABD Aylik Uretici Enflasyonu Eki
14.11.2025 ABD Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Eki
14.11.2025 ABD Yillik Uretici Enflasyonu Eki
14.11.2025 ABD is Stoklar1 (Aylik Degisimler) Eyl
10.11.2025 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillk Degisimler) Eyl 7,10%
11.11.2025 Turkiye Perakende Satislar (Yillik Degisimler) Eyl 12,20%
12.11.2025 Turkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Eyl 5,46+
13.11.2025 Tirkiye Konut Satislar (Bin Adet) Eki 150,70
13.11.2025 Tirkiye Konut Satislar (Yillik Degisimler) Eki 6,90%

Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon
13.11.2025 Turkiye Dolar) Kas
14.11.2025 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Kas 23,26%
- ! - = == -
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Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan

alBarakaVO BANKNOT



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 7

