


Sekil.1 ABD Biiyiime Orami
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Sekil.2 Kapasite Kullanim Orani
Mevsimsellikten Arindirilmis, Aylik
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Haftalik Ekonomi Biilteni
2 Kasim 2020

ABD ekonomisi toparlaniyor

2020’nin
kiicilen ABD ekonomisi,

ikinci ceyreginde %31,4 oraninda
ucuncu ceyrekte bir
onceki ceyrege kiyasla yilliklandirnlmis bazda
%33,1 oraninda genislerken, gecen yilin ayni
donemine kiyasla %2,9 daraldi. Ozel tiiketim
harcamalarn GSYH buyumesine en onemli katkiyi
saglarken yatinm ve stoklar da biiyimeye destek
Ancak,

harcamalan ile dis ticaretin uUlke ekonomisindeki

sagladi. hala artmakta olan kamu
rekor biiylimeyi swinirlandiran kalemler oldugu

izlendi.

alBaraka 0

BANKNOT
Biiylime gostergeleri toparlaniyor

imalat sanayi kapasite kullanim oram Ekim ayinda
%74,6’dan 75,4’e ulasmistir. Bu oran pandemi
Mart 75,3’U de
toparlanmanin da siirdigli gosterdi. Reel kesim

oncesi ayindaki gecerek
giiven endeksi ise Eylul ayina gore 4 puan artarak
109,7 ile Mayis 2018’den bu yana en yiksek
seviyeye cikti.

Yatinm harcamasi, genel gidisat,

toplam siparis miktar, gelecek 3 aydaki uUretim
hacmi ve toplam istihdama iliskin alt endeksler
artis yonunde genel endeksi etkilerken gelecek Uc¢

aydaki ihracat siparisi dusus yonunde etkiledi.

alBaraka l)
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ihracat Eyliil’de artt:

Turkiye’nin ihracati Eylul ayinda yillik bazda % 4,8
artarak 16 milyar $’1n istiine ¢ikarken ithalat %23
artisla 20 milyar $’in Ustiinde gerceklesmistir.
ihracatin ithalat1 karsilama oram ise %76,8 olarak
gerceklesirken dis ticaret acigi ilk 9 ayda 21 milyar
olarak gerceklesmistir. ithalat tarafinda altin
ithalat1 tipki Agustos ay1 dis ticaret dengesi gibi
Eylul ayim da etkilemistir. Eylul’de ara mallarin
toplam ithalattaki pay1 %75, sermaye mallarinin
pay1 %15 olarak gerceklesirken tuketim mallarinin

pay1 %10 olarak gerceklesti.
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Sekil.5 Turist Sayisi
Aylik, Milyon Kisi

Haftalik Ekonomi Biilteni
2 Kasim 2020

Eyliil ayinda turist sayis1 2,2 milyon

7,0 1 . . vl B . .. .
6,5 Turkiye’nin  GSYH buyumesinde cok onemli bir
6,0 1 yere sahip olan turizm sektorii pandemi sebebiyle
5,5 1 T . . . .
50 4 » & 2020 yiinda blyumeyi negatif etkileyecektir.
4,5 1 Ciddi bir toparlanma egilimi gorilmezken 2022
4,0 1 - -
35 - yiindan  once  sektorin  tam anlamiyla
3,0 1 toparlanmas1 beklenmiyor. Eylil ayinda gelen
2,5 A 2,2 ' . '
20 4 turist sayis1 2,2 milyon olarak gerceklesirken
1,5 1 gectigimiz yil aym donemde bu say1 5,4 milyon
;’g: olarak gerceklesmistir. Mart-Nisan doneminden
00+ T " —— sonra gorece yukselen turizm sektorunun pozitif
2 ofi=leofcfiogoiiocgoiolc N -k L 8=
¥ 2YZSEXEZNTEXE 2N buylimeye gecmesinin zaman almasi bekleniyor.
sz2Eags=2Engs=2ERD
() (J] (J]
. - . - . alBaraka D
Sekil.6 Bankacilik Karlilig BANKXNOT
Ocak - Elel Donemi, Milyar TL ilk 9 ayda 46 milyar TL kar
0 = sektor [ >° 2020 yii, TCMB’nin Eylil toplantisina kadar faiz
45 7 = Katim -sa- " *° indirimlerinin yer aldig bir yil olmustur. %8,25
401 @ 40 seviyesine kadar inen politika faizi bankalarin
3 3‘} 3,5 bilancolanm pozitif etkilemistir. Ozellikle kredi
309 " 39 biiyiimelerinin genislemesiyle birlikte bankalarin
22 25 getirileri artmistir. Bankalarin ilk 9 aylik kar1 46
20 1 " 20 milyar TL’ye yiikselirken katiim bankalar gorece
149 15 “karliligim daha hizli buyutmistir.  Yilik %75
10 1 - 1,0 oraminda bir biylime saglayan katilim bankalan 3
5 - 05  milyar TL’lik bir karlillk rakamina ulasmistir.
Lo 5 T - o o L Oniimiizdeki yil ise NPL rakamlarimin karliig
S S S ] 5 g baskilayan unsurlardan olmasi beklenmektedir.
alBarakaol)
BANKNOT

TCMB’nin sikilastirma adimlar1 devam ediyor.

Avrupa’da yeni kisitlamalar giindeme geliyor. Macron, konusmasinda tek c¢oziimiin yeniden genel karantina oldugunu
acikladi. Serbest dolasimin en az 1 ay siireyle simirlandirilacag duyuruldu. ingiltere’de Basbakan Johnson 5 Kasim itibariyle
en az 1 aylik karantina ilan edildigini acikladi. Magazalarin kapatilmasinin yani sira bar ve restoranlar da yalnizca paket

servis hizmeti sunacagim aciklads.

Avrupa Merkez Bankas1 (ECB), diinkii toplantisinda para politikasinda degisiklige gitmeyerek politika faizini %0 seviyesinde
birakti. Lagarde, Avrupa'da ekonominin beklenenden hizli ivme kaybettigini ifade ederken, gerekli olmasi durumunda

ECB’nin tim araclarin1 gozden gecirecegini belirterek Aralik ayinda ek bir gevsemenin gerceklestirilebileceginin sinyalini

verdi

TCMB’nin son aldig1 kararla Bankalararas1 Para Piyasasi’nda bankalarin borc alabilme limitlerini sifirladi. APi kapsaminda TL
icnsi kira sertifikalarn karsiiginda kotasyon yontemiyle gerceklestirilen gecelik vadeli repo islemleri durduruldu. Boylece
BIST fonlamasinin da sifirlanmasiyla birlikte fonlamanin yalnizca geleneksel ihaleler ve GLP ile olmasi bekleniyor.

TCMB bu yiin son Enflasyon Raporu’nda enflasyon beklentisini yilsonu icin %8,9’dan %12,1’e cekti. 2021 yilsonu icin ise
%6,2’den %9,4’e yiikselen enflasyon beklentisi 2020 yilsonu icin %10,4 olan YEP’teki tahmini asmis oldu.
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Finansal Gostergeler
Hisse Senedi Piyasalar 30.10.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 551 -3,85% -2,99% -2,52%
ABD Dow Jones Endeksi 26.502 -4,28% -4,73% -7,14%
ABD S&P Endeksi 3.270 -3,85% -3,28% 1,21%
Nasdaq 11.053 -3,94% -3,66% 26,56%
Euro Stoxx 2.958 -4,74% -7,38% -19,56%
FTSE 100 5.577 -3,71% -5,14% -25,22%
DAX 11.556 -5,10% -9,22% -11,16%
Nikkei 22.977 38,81% -0,90% -1,53%
Shanghai 3.225 -0,82% -- 5,74%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.103 -2,40% 1,72% -1,00%
BiST - 100 1.112 -2,80% -2,72% -0,52%
BiST - 30 1.222 -2,83% -4,58% -10,03%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.135 0,60% -2,05% -28,10%
BiST - Katilim 50 Endeksi 1.885 -2,94% -1,60% -98,56%
Albaraka Tiirk 1,62 3,85% 8,72% 7,84%
Doviz Kurlan 30.10.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 54,29 -1,25% -0,54% -11,77%
USD/TL 8,34 3,20% 7,77% 41,64%
Euro/TL 9,73 1,90% 6,81% 47,27%
Sepet/TL 9,04 2,51% 7,25% 44,62%
Euro/USD 1,16 -1,38% -0,86% 3,91%
GBP/USD 1,29 -0,59% 0,43% -2,47%
ABD Dolar Endeksi 94,04 1,07% 0,35% -2,47%
LIBOR Getirileri 30.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Aylik 0,22 0,22 0,23 1,91
Avrupa 3 Ayhk -0,52 -0,51 -0,50 -0,39
Pound 3 Ayhik 0,04 0,05 0,06 0,79
Yen 3 Aylik -0,10 -0,10 -0,10 -0,05
TL 3 Aylik 15,69 15,32 13,12 11,02
Emtia Fiyatlan 30.10.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 71,84 -1,89% 2,27% -11,71%
Brent (USD/Varil) 37,46 -7,41% -8,48% -43,97%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 41,12 -3,13% 4,15% -1,27%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 119,70 -0,91% 6,75% 4,40%
Altin (USD/Ons) 1.878,81 -1,22% -1,43% 24,62%
Tahvil Getirileri 30.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,15 0,15 0,13 1,57
ABD 10 Yilhk 0,87 0,80 0,68 1,88
Almanya 2 Yillik -0,79 -0,76 -0,71 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,63 -0,58 -0,54 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,18 7,01 6,72 5,59
Tiirkiye 2 Yilhik 15,15 14,46 12,98 11,51
Tiirkiye 10 Yilhk 14,45 14,35 12,95 12,33
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 13,40 12,92 11,20 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 165.000 155.000 160.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 230.913 189.354 258.419 9.529
Risk Gostergeleri 30.10.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 38,02 32,46 26,70 14,82
Tiirkiye 5 Yallik CDS 558,48 534,62 523,29 282,23
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri 2019 Eyliil 19  Arahk 19 Mart 20 Haziran 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204.814 203.076 162.610 151.965
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740
Yillik Biiyiime Oram 0,9 1,0 6,4 4,4 -9,9
Sanayi Gostergeleri 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 -19,4 0,4 4,5 10,4
Isgiicii Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
issizlik Orani(MA) 16,0 13,7 13,9 14,1 13,6
Enflasyon Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu - 1,13 0,58 0,86 0,97
Yllik Tiiketici Enflasyonu 11,84 12,62 11,76 11,77 11,75
Aylik Uretici Enflasyonu - 0,69 1,02 2,35 2,65
Yiltik Uretici Enflasyonu 7,36 6,17 8,33 11,53 14,33
Odemeler Dengesi 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -8,532 -11,347 -15,258 -23,203
Cari islemler Dengesi 8679 -3,803 -2,940 -1,943 -4,631
ihracat (f.o0.b) 166 9.956 13.462 15.012 12.464
ithalat (c.i.f) 210 13.388 16.310 17.708 18.742
Turizm Gelirleri (Net) 30 0 29 328 1.095
Sermaye Dengesi -47 -4.624 -1.055 -5.155 -7.485
Dogrudan Yabanci Yatirnm (Net) -8 -124 -12 241 -374
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 2.575 1.391 -254 1.973
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 2.171 2.000 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -385 -320 75 -100
Biitce Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Biitce Dengesi -123,69 -19,37 -29,70 28,22 -29,66
Faiz D11 Denge -23,75 -13,07 -21,24 40,12 -13,46
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 90.237 90.244 84.634 83.517
Bankacilik Gostergeleri 2019 Arabk 19 Mart 20 Haziran 20 Agustos 20
Toplam Aktifler 4.491.708  4.491.708 4.873.004 5.355.653 5.845.786
Toplam Krediler 2.655.240  2.655.240 2.894.826 3.256.025 3.480.125
Ticari Krediler/GSYH 0 10,14% 10,58% 13,21% 13,99%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,53% 13,99% 15,59% 17,55%
Konut 199.088 199.088 211.089 233.889 274.318
Tasit 7.070 7.070 7.080 8.451 10.153
ihtiyag 260.340 260.340 292.395 341.546 372.757
Kredi Kartlar 155.818 155.818 152.954 156.419 177.239
Toplam Mevduatlar 2.566.897 2.566.897 2.796.185 3.059.927 3.317.591
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 219.817 219.817 218.916 223.589 241.332
Toplam Ozkaynaklar 492.384 492.384 500.170 557.745 567.347
l = — - -
\
\ -/7 //// :
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Haftalik Ekonomik Takvim
Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
11/02/20 03:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Ekim -- 48.0
11/02/20 04:45 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim 52.8 53.0
11/02/20 11:50 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 51.0 51.0
11/02/20 11:55 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 58.0 58.0
11/02/20 12:00 Euro Bolgesiimalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 54.4 54.4
11/02/20 12:30 ingiltere  imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim 53.3 53.3
11/02/20 17:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 53.3 53.3
11/02/20 18:00 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii Imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ekim 55.8 55.4
11/02/20 18:00 ABD insaat Harcamalar (Aylik Degisimler) Eylul 1.0% 1.4%
11/03/20 18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Eylil 1.0% 0.7%
11/03/20 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Eylul 1.9% 1.9%
11/03/20 18:00 ABD Cekirdek Dayamkli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Eylil -- 1.0%
11/04/20 04:45 Cin Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim 55.0 54.8
11/04/20 11:50 Fransa Hizmet Sektoriu Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 46.5 46.5
11/04/20 11:50 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 47.3 47.3
11/04/20 11:55 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 48.9 48.9
11/04/20 11:55 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 54.5 54.5
11/04/20 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 46.2 46.2
11/04/20 12:00 Euro BolgesiBilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 49.4 49.4
11/04/20 12:30 Ingiltere Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim 52.3 52.3
11/04/20 13:00 Euro Bélgesi Yillik Uretici Enflasyonu Eyliil 0.3% 0.1%
11/04/20 13:00 Euro Bélgesi Aylik Uretici Enflasyonu Eylul -2.4% -2.5%
11/04/20 16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylul -63.9 -67.1
11/04/20 17:45 ABD Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim 56.0 56.0
11/04/20 17:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim -- 55.5
11/04/20 18:00 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Dis1 Sektérler Aktivite Ekim 57.5 57.8
11/05/20 03:30 Japonya Hizmet Sektoriu Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim -- 46.6
11/05/20 10:00 Almanya  Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Eylil 2.0% 4.5%
11/05/20 12:30 ingiltere  Insaat Sektérii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim 55.0 56.8
11/05/20 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eylul -1.5% 4.4%
11/05/20 15:00 ingiltere  Merkez Bankasi Politika Faizi Kasim  0.100% 0.100%
11/05/20 16:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 31.Eki 735 751
11/05/20 16:30 ABD Tanm Dis1 Verimlilik (Yilliklandirilmis Degisimler) Cefl'rek 5.0% 10.1%
11/05/20 16:30 ABD Birim Isgiicii Maliyetleri % -10.0% 9.0%
Ceyrek
11/06/20 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisimler) Eylul -10.5% -6.9%
11/06/20 10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Eylul -6890 -7708
11/06/20 10:45 Fransa Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Eylul oo -4.7
11/06/20 16:30 ABD Aylik Tarim Dis1 istihdam (Bin Kisi) Ekim 600 661
11/06/20 16:30 ABD issizlik Oram Ekim 7.7% 7.9%
11/06/20 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik Degisimler) Ekim 4.6% 4.7%
11/06/20 18:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Eylul -0.1% -0.1%
. . g 3.
11/06/20 Cin Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) Ceyrek 110.2
11/07/20 Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim 46.20 7.00
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
11/02/20 10:00 Tirkiye imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Ekim =e 52.8
11/03/20 10:00 Turkiye Yillik Tuketici Enflasyonu Ekim 11.97% 11.75%
11/03/20 10:00 Turkiye Aylik Tiiketici Enflasyonu Ekim 2.15% 0.97%
11/03/20 10:00 Tirkiye Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Ekim  11.80% 11.32%
11/03/20 10:00 Turkiye Aylik Uretici Enflasyonu Ekim 1.10% 2.65%
11/03/20 10:00 Turkiye Yillik Uretici Enflasyonu Ekim 15.40% 14.33%
11/04/20 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Ekim -- 62.21
11/05/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Almi (Milyon Dolar) 30.Eki =e -17
11/05/20 14:30  Tirkiye El;[;?)m Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon 30.Eki _ 28
11/06/20 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Ekim -- -30.8
% j_
alBaraka ‘0
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