Veriler milyar dolar olarak belirtilmistir.



Sekil.1 Cari Denge
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.3 Turizm Gelirleri
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar - Yillik % Degisim
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Odemeler Dengesi
Temmuz 2020

Diinyada normallesme adimlarinin arttig
Temmuz ayinda ticaretin gorece iyi durumda
olmasi ve hizmet sektorunun
hareketlenmesiyle Ulkemizde Temmuz ay1 cari
1,82

milyar dolar acik veren cari islemler hesabi

acik tutan 2 milyar dolann altina indi.

yiliklandirnlmis veride 14,94 milyar dolar
acik kaydetti. Gecen yiin Temmuz ayinda 5,35
milyon dolar fazla veren altin ve enerji haric
cari denge -cekirdek denge- bu ay, pandeminin
etkisinden siyrilarak toparlandi ve 2,10 milyar
dolar fazla verdi.

alBaraka 0

BANKNOT

Duinya ekonomisinin zorlu pandemi
tecrubesinin ardindan ulke ekonomileri ticari
bir

gecirmeye basladi.

faaliyetlerinin kismimi  tekrar hayata
Odemeler dengesi tanimli
dis ticaret acig1 0,4 milyar dolar azalarak
Aylik
acigin

Mal

ticaretteki

1,85 milyar dolar olarak gerceklesti.
bazda ihracatta gorulen artis, cari

azaltilmasinda onemli rol oynad.

dengesindeki dususun durmasi,
hareketliligin yansimas1 yani bir toparlanma
Ancak hizmetler

sinyali olarak gorulebilir.

dengesi henliz normale donemedi.
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Hizmet sektorunde bas1 ceken turizm,
salgindan en derin etkilenen sektorlerden
biriydi. Durma noktasina gelen turizm

sektorinde gelirlerin dususu cari denge

uzerindeki baskinin ana sebeplerinden biri
oldu. Temmuz ayinda net turizm gelirleri 12
aylik veride 16,6 milyar dolara geriledi.
Yazin geri kalan aylarinda ucuslarin kademeli
artinlmasiyla turizm gelirlerinde hafif bir artis
gorulebilir fakat sonbahar yaklasirken salginin
ikinci dalga ihtimaline karsi uyan ve yeniden
alinacak tedbirler turizmde iyilesmenin yavas

ve uzun bir siirecle olacagina isaret ediyor.
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Odemeler Dengesi
Temmuz 2020

Sekil.4 Yurticine Para Girisleri

Yiiktiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar Temmuz ayinda finans hesabinda
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sermaye hareketleri pozitife dondu. Ticari
I | krediler ve dogrudan yatinmlann etkisiyle
5 |. I I . o o pandemi oncesi seviyelere ulasildi. Yurtdisi
ol | . I - i | yerlesikler Temmuz ayinda 2,1 milyar
0 0 i dolarlik sermaye girisi sagladi. Bu girisin
! - - 2 milyar dolan ticari kredilerden, 0,7 milyar
97 I_ | e dolann da dogrudan yatinmlardan olusuyor.
- E;’rgtrf‘::/a:{‘a:f‘mm -::::ilirredﬂer II Cikis hareketlerinde de portfoy yatinmlan
10 -‘328?2?28?2?2222222‘23‘222‘22&22&88802;8 kalemi 0,35 milyar dolar, krediler ise 0,40
ggg%gggjﬁégggg%@ggﬁégggggggg milyar dolarlik paya sahip oldu.
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Sekil.5 Dogrudan Yabanci Yatirimlar BANK
Yikiimlilikler - Aylik - Milyar Dolar Dogrudan yatinmlarda Temmuz’da
;3 | B Gayrimenkul I Diter — 12 Aylk -sa- 13 onceki aylarn diisiik seviyelerinden yukan
18 1 1; yonlu hafif toparlanma hareketi goruldu.
1,6 1 11 Son 12 ayda dogrudan yabanci yatirimlar
:: I I ;0 6,9 milyar dolar oldu. Onceki aylarda
1,0 I I ‘I 6’9: 3 dogrudan yatinmlar icinde gayrimenkul
22 I Il I | III " I Ig yatinminin payr oldukca buyuktu. Temmuz
0,4 II I I I -4 ayinda ise 733 milyon dolarlik dogrudan
g(z) ] I It ; yatinmlar hesabinin ancak 287 milyon dolan
_0:2 _mwmmmwNWMMMOMMOOOOOOOZ(1) gayrimenkul kaleminden geldi. Konut kredi
N A L R R R R T e T 0 oo IR :
§§§§§§§§ﬁ§§§§§§§§§§§ﬁ§§$§§§§§§§ kampanyalarinin sona ermesiyle gelecek
donemlerde yatirimda konut pay1 daralabilir.
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Sekil.6 Portfoy Yatirimlar
VLIRS - At = LBy Dl Benzer bir toparlanma egilimi portfoy
: I ;(5) yatinmlann tarafinda goruldu. Son aylarda
4 - 20 devam eden c¢ikis hareketi aylik bazda azalmis
;' 13 olsa da hisse senetleri hala sifinn altinda
. seyrediyor. Temmuz’da hisse senetlerinde
01 "0 467 milyon dolarhk c¢ikis yasanirken
; i fo borclanma araclarina yapilan yatirimlar 115
3 T e _15-}6-15 milyon dolar ile simirli kaldi. 12 ayhk
: : Borglanma{\raglarl : ;2 donemde ise hisse senedi ve DlBS g1k1§lar1n1n
e — LR R
> = =, 3 .
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Odemeler Dengesi
Temmuz 2020

Sekil.7 Cari A¢igin Finansmani
Milyar Dolar
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20 Il Net Yabanca Yatirim Finanse Edilmesi Gereken Tutar — — Rezerv - Net Hata Noksan
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- . Temmuz 2020 Temmuz 2019
Odemeler Dengesi
Ayhk Yilhk Ayhk Yillik
Cari Denge -2.927 -11.134 -102 9.149
Altin Dengesi -1.818 -13.264 -449 -4.762
Enerji Dengesi -1.297 -27.937 -2.294 -37.243
Cekirdek Denge 188 30.066 2.640 48.200
Mal Dengesi -2.056 -27.938 -2.378 -15.979
Hizmetler Dengesi -281 27.574 3.406 33.220
Seyahat Gelirleri 29 19.637 2.527 21.649
Dogrudan Yabanci Yatirimlar 1 -4.630 -581 -9.821
Portfoy Yatirimlari 1.449 15.554 2.131 159
Diger Yatirnmlar 5.269 -7.446 -1.409 30.377
Net Hata Noksan 1.939 -9.988 -2.232 8.155
Rezerv Varhklar -7.707 -24.604 -2.476 -6.320

Tahmin ve Beklentiler

2020 yili, cari acig1 finanse etmede oldukca zorlandigimiz bir yil oluyor. Pandemiyle gelen
kapanma ve duraksama ozellikle hizmet sektoru uzerinden cari dengeyi baskiliyor. Turizmdeki
hareketliligin normale donmesi kisa vadede mimkiin gozilkkmezken ulasim ve restoran
faaliyetlerinde de istenen duzeye gelinmedi. Bu sebeple 2020 yilinda cari islemler hesabina
iliskin beklentiler olumsuz. Ayrica gelismekte olan ulkelerde yalmzca Asya piyasalarinda pozitif
olan sermaye akisi cari acig1 finanse etmekte zorlanmamiza yol acgiyor.
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Kaynak: TCMB, Bloomberg



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz

Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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