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Koronaviris - Genel Bakis

Diinya hic tecriibe etmedigi bir durumla kars1 karsiya..

* Cin’de Aralik aymn ortalarinda ¢ikan Koronaviriis giderek birgok iilkeye yayildi. Mart ayinin sonu itibariyle viriisten etkilenmeyen iilke ve
ekonomi kalmadi. Vaka sayisinin giderek arttigi, karantinalarin ¢gogaldig1 bu ortamda ekonomiler aniden durdu. Vaka sayisi tiim diinyada 2
milyona yaklasiyor. Kiiresel bir kriz yasadigimiz bu dénem diger krizlerden ayrisiyor.

» Finansal krizlerde alinan tedbirlerin yansimasim hizli gorebilirdik ve iiretim devam ettigi i¢in tiikketim bir siire sonra onu takip ederdi.
Fakat suan insanlar can korkusuyla disar1 ¢ikamazken kiiresellesen diinyada 6nemli bir yeri olan hizmet sektorii durma noktasina geldi.
Suan yasadigimiz donem salt bir finansal kriz degil, saglik ve can korkusu temelli bir reel sektor krizi. Bu sebeple iilkeler icin issizlik diger
finansal krizlerde olmadig1 kadar 6nemli. Yiikselen issizlik rakamlar1 Krizin boyutunu anlamamiza da yardimci olacaktir.

» Tiiketimin belli alanda yogunlastigi donemin ne kadar devam edeceginin bilinmemesi, vaziyeti daha da ic¢inden ¢ikilmaz bir duruma
stiriikliiyor. Para politikalari tarafinda merkez bankalar: ve hiikiimetlerin finansal piyasalara ve reel sektore yonelik genislemeci hamleler
yapmast Krizi bir miktar durgunlastirdi. Fakat 6zellikle reel sektor icin bir diizelmeden séz edemeyiz ve tiikketim artmadigi siirece bir
toparlanma emaresinin meydana ¢ikmasi vakit alacaktir.

* Giinliimiiz diinyasinda ilk kez diinya ¢apindaki meydanlar bombos kalirken, turizm adeta durma noktasinda. Oteller ve havayollarinin sefer
sayilarina baktigimizda turizmdeki bu durgunluk hissedilir derecede artmis bulunuyor. Goriinen o Ki, insanlar bu sefer sadece Kriz belirsizligi
ortaminda yasamiyor, turizm harcamalari, liiks tiiketim, giindelik yasam, yatirim vs tamamen birakmis durumda.

*  Viriis meselesi ¢oziime kavustuktan sonra diinya ekonomik, siyaset ve toplumsal diizenini ciddi degisimler bekliyor. Ozellikle sirketlerin
evden calismaya baslamasiyla birlikte dijitallesme hiz kazandi. Para politikalarindan, mali politikalara kadar bir¢ok enstriimanin devreye
girdigi ortamda, asil sorgulamalar viriis sonrasi yasanmaya baslayacaktir.
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Koronaviriis - Piyasalar

Finansal piyasalarda biiyiik bir panik so0z konusu..

» Koronaviriis ve devaminda viriisiin yaythmini1 durdurmak icin alan tedbirler kiiresel olarak dolar arz ve sirkiilasyonunu saglayan
kanallarin neredeyse tiimiinii tikamsti. Bunlarin baslicas1 turizm ve dis ticaret. Turizmin durma noktasma gelmesi ve ticaretin
yavaslamasi, iilkeler arasindaki dolar akisina ciddi darbe vurdu. Bu, sadece ticaretin kendisinin kazandirdig1 déviz akisinin durmasindan da
ote bir durum.

* Bu yavaslama, normalde cari fazla vermesi sebebiyle elinde finansal kaynak birikmesi olan iilkeleri de vurdugundan, bu iilkelerden cari
acik veren iilkelere giden finansal akimlar da hasar gordii.

» Kiiresel risk istah ciddi darbe yedigi i¢in sadece yiiksek getirili olan gelismekte olan iilkelerde degil gelismis iilkelerde dahi altin dahil
olmak tizere neredeyse biitiin varhk simiflarinda satislar goriildii. Bu satislar, nakde ve o6zellikle dolara doniisle sonuglandi. Dolayisiyla
birbiriyle normal zamanlarda negatif korelasyona sahip varlik siniflarinda dahi bu korelasyonlar pozitife dondii. Bu durum yatirimcinin
herhangi iki varhik simifim hedgelemesinin oniine gegtigi icin de fiyatlama davranisi tamamen ¢oktii.

« ABD’deki firmalar, gerek uluslararasi gerekse yurtigindeki ticaretin ve ekonominin ciddi sekilde yavaslamasi sebebiyle bankalarda tahsisli
olan kredi limitlerini, likidite problemi yasamamak adina tamamen kullanmaya basladilar. Bu durum ise normalde uluslararasi dolar
likiditesinin sac ayaklar1 olan biiyiik ABD bankalarimin gerek regiilasyonlar gerekse kendi likidite pozisyonlarin1 koruma fikri sebepleriyle
piyasa yapiciliktan ellerini eteklerini cekmesine sebep oldu.

* Bu durum ise, diinyanin en likit piyasas1 olan ABD hazine tahvili piyasasi dahil olmak iizere diinya iizerinde bir¢ok piyasada likiditenin
yok olmasina sebep oldu. Her varhgin siirekli satildig: bir fasit dairenin nedenlerinden biri haline geldi. Bu durum, nihayetinde FED ve
merkez bankasimin faiz indirmek basta olmak tizere piyasay1 destekleyici adimlar atmasiyla sonuclandi. FED’in aksiyonlarini incelersek
bu sebeplerle ilintileri goriilecektir. |
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Koronaviriis - Piyasalar

Viriisiin finansal ve reel sektore, toplum hayatina yaptig: etki 2008’den fazla olacak..

» Kiiresel merkez bankalari, dolar olusturabilmek i¢in rezervlerinde tuttuklart ABD hazine tahvillerinde ciddi satislar yapmak durumunda
kaldilar. Ayrica bazi biiyiik firmalar da tahvilden ¢ikip nakde dondii. Bu, ABD’li bankalarin piyasadan cekilmesinin iistiine eklenince,
hazine tahvil ihalelerine girip teklif vermek zorunda olan Piyasa Yapici Portfoy Yonetim Sirketlerinin elinde sadece 1 ay iginde ¢ok ciddi
miktarda tahvil birikti, ki bu PYS’lerin hazineden aldiklar tahvilleri ikincil piyasada satamadiklar1 manasina geliyor.

* Bu meselenin siirmesi, ekonomiyi canlandirmak i¢in mali genisleme yapmasi ve dolayisiyla bor¢lanmasi icap eden Hazine’nin isini ¢ok
zorlagtiracak oldugundan FED devreye girdi ve once limitli, sonra limitsiz bir parasal genisleme program baslatti. Yani ikincil piyasadan
tahvil toplamaya giristi.

* Yukarida bahsedilen kiiresel merkez bankalar1 dolar olusturmak icin tahvil satmak zorunda kalmasinlar diye, FED bir¢ok iilke merkez
bankasi ile, 0 iilkenin yerel parasi ile dolarlarin takasim 6ngoren swap ve ellerindeki tahvilleri teminat gosterip dolar alabilecekleri
repo programlari ihdas etti.

» Biiyiik sirketlerin kisa vadeli bor¢ kagidi ihrag ettigi «ticari kagit» (commercial paper) piyasasinda faizler ¢ok yiikseldigi icin, bu firmalar
nakit problemi yasamasin diye, FED dogrudan firmalardan, bu kagitlar1 3 ayhik O1S+110 baz puanla alacag bir program baslatti.

* FED’in actigi1 swap hatlarinda az sayida merkez bankasinin yer almasi ve repo operasyonlarina ise herkesin elindeki ABD tahvili tutari
kadar katilacak olmas1 paranin doniisiinii istenen diizeyde artirmis degil. Donmeyen para da ekonominin tiim aygitlarina dokunmakta.

« Tiirkiye’nin elindeki ABD tahvillerinin degeri 2,8 Milyar $ oldugu i¢in FED’in repo operasyonundan TCMB 2,8 Milyar $ tutarinda
faydalanacak.
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Koronaviriis - Piyasalar

Para ve maliye politikas1 hamleleri finansal piyasalara biraz nefes aldirmis goriiniiyor..

* Tiim bu bahsettigimiz parasal genisleme hamleleriyle Fed’in bilango biiyiikliigii Mart basina kiyasla 8 Nisan itibariyle 1.9 trilyon Dolar
artarak 6.08 trilyon Dolar’a, ECB’nin bilan¢o biiyiikliigii ise 3 Nisan itibariyle 500 milyar Euro artigla 5.2 trilyon Euro’ya geldi.

» Bu hamleler, devletlerin attig1 basta istihdamm ve firmalar1 korumaya yonelik adimlar1 ve koronaviriis vakalarinda birgok iilkede pik
seviyeye yaklasilmis ve hatta bazilarinda gegilmis oldugunun piyasalarca satin alinmasi ile birlikte kiiresel varlik fiyatlarinda bir miktar
toparlanma goriildii.

» SP 500 Endeksi, 23 Mart’ta gordiigii dip seviyeden yaklasik yiizde 25’lik bir ralli yaparak 2800 puan seviyelerine yaklasti. EUROSTOXX
50 Endeksi de 18 Mart’ta gordiigii dip seviyeden yaklasik yiizde 21°lik bir yiikselis ile kurtuldu.

» Kiiresel olarak gerek yatirnm yapilabilir seviye, gerekse yatirim yapilabilir seviyenin altindaki tahvillerde yasanan hizli faiz yiikselisinin
ardindan tam bir normallesme oldugu sdylenemeyecek olsa da bir miktar toparlanma goriildii.

« Emtia fiyatlarinda ise bakar dip seviyesinden yiizde 8, demir yiizde 7, altin yiizde 15, soya fasulyesi yiizde 5 artis gosterdi.

« Ham petrol tarafinda ise OPEC+ arz kisintis1 anlagsmasinin da etkileriyle Brent vadeli kontrati1 yalsaik 8.5 dolarlik bir artisla 31 dolar
seviyelerine geldi. Ancak petrolde fiziki kontratlarda tarihi zayifhigin siirdiigii soylenebilir.

» Piyasa fiyatlamalarinin Gtesinde piyasa likiditelerinde de gorece bir toparlanma oldu, islem hacimleri bir miktar toparlandi ve ahs/satis
fiyatlarinda ciddi sekilde acilan makaslar bir parga kapanda.
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Koronaviriis - Tiirkiye

Koronaviriis Tiirkiye’yi en cok hizmet ve ozellikle turizm sektori tarafiyla etkileyecek..

Koronaviriis, Tiirkiye’ye daha gec gelse de ozellikle reel sektor bu krizi ilk andan itibaren derinden hissetti. Sirketlerin evden calismaya
yonelmesi, devletin aldig1 birtakim tedbirlerle birlikte reel sektdr icinde ozellikle hizmet sektorii, krizi sirtladi. Ozellikle biiyiiksehirlerde
ekonominin énemli bir ayag: olan kafe, restoran ve oteller viriis sebebiyle karantina sartlar geregince kapatildi. Igisleri Bakani Siileyman Soylu
25 Mart’ta yaptig1 aciklamada 211 bin 326 isyerinin kapatildigimi agiklad:.

Arz yoniinden bir sikismanin yaninda kredi ve banka karti harcama degisimlerine baktigimiz zaman talep yoniinden de bir diisiis s6z konusu
aslinda. Insanlar evlerinden ¢ikmadig: i¢in turizm, ulasim, giyim, egitim harcamalar1 azalirken gida ve saghk harcamalan artsa da genel
toplama baktigimizda ciddi diisiis s6z konusu.

Kurun artmasi reel sektor bilangosunu, déviz borglulugu oldugu i¢in olumsuz yonde etkileyecek. Bu anlamda kamu borcu da hem gelirlerin
diismesi hem de tesvikler dolayis1 ile artacaktir. Turizmin dogrudan veya dolayh toplam GSYH’e olan yiizde 11’lik katkisi bu donemde
Tiirkiye’yi olumsuz etkileyecek.

Istihdamin &nemli bir kismu reel sektdrde oldugu icin bu durum éniimiizdeki donemde igsizlik rakamlarina da yansiyacaktir.

2020 ilk ¢eyrek biiyiimesinin YEP hedefinin tizerinde gelecek olmasiyla, biiyiime tarafinda gelismekte olan iilke ortalamasina gore pozitif
ayrisacak olsak da biiyiime ciddi sekilde baski altinda kalacaktir. Viriis etkisinin ortadan hizli kalkmasi halinde , halen pozitif biiyiime rakamlari
gormek miimkiin olsa da, her gecen giin bu ihtimal azalmakta.

Petrol fiyatlarinin diismesi cari a¢igim azalmasimi saglayabilir. Ayrica petrol fiyatlariin diismesi girdi maliyetlerinin yani sira, enflasyonun
diismesine de katki saglayacaktir. Enflasyona ne kadar yansiyacagi ise fiyat diisiislerinin nihai fiyatlara ne kadar yansitilacag ile ilgili olacaktir.
Ayrica arz talep dengesi su an itibariyle dezenflasyonist ortamm desteklerken, parasal genisleme ise uzun vadede enflasyonu yukari yonlii
etkileyecektir. alBaraka 0
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Koronaviriis - Tilirkiye

Koronaviriis Tiirkiye’yi en cok hizmet ve ozellikle turizm sektorii tarafiyla etkileyecek..

Ancak, petrol fiyatlarinin diismesinin normal fiyat hareketleri ¢ercevesinde hareket etmedigini, daha ziyade hem arz hem de talep yonli olarak
etkilenen fiyatlarin resesyon fiyatlamasi ¢ercevesinde hareket ettigini de unutmamak lazim.

Dolayisti ile kiiresel talebin azaldigi bir ortam, ihracatimzi baskilayacaktir. Ayrica, lilkemize olan fon akimlarinin da 6énemli bir kismmin petrol
geliri olan iilkeler iizerinden oldugu diisiiniildiigiinde, fiyat hareketlerinin bu yansimasini1 da diisiinmek gerekir. Buna bagli olarak talebin de
yon degistirmesiyle ithalat da azalacaktir. Cari a¢i@in ne yonde degiseceginde ise viriisiin gelisimi ve karantina sartlari belirleyici olacak.

Yilbasindan beri gelen siirecte BIST100 ve TL, diger EM borsalarina ve para birimlerine nispeten dolara kars1 dayanikli bir goriintii sergilese
de Mart ayimin son giinlerinde viriisiin etkisi derinden hissedildi. Piyasadaki yabaneci oranimin diisiik olmasi bir kur Krizi ihtimalini diisiiriirken,
doviz borcunun biiyiikliigii hem finansal hem de finansal olmayan piyasa i¢in bir kur riski yaratiyor.

Bankacihik sektorii ise 2018 kur sokunun yaralarm yeni yeni sarmisken yeni bir yarayla karsilasti. Takipteki alacak tarafinda oniimiizdeki 3
ay kredi biiyiimesi devam ettigi ol¢iide bir diisiis yasanacaktir. Hiikiimetin agikladig1 paket geregi alacaklarin takibe atilmamasi ve bu siirecte
kredi hacminin artacak olmasi takipteki alacaklar oranim diisiirecektir. Bu donemin etkileri ii¢ ay sonrasinda yavas yavas ortaya ¢ikmaya
baslayacaktir.

Gerek Diinya’da ve gerekse Tiirkiye’de bu krizin sektorleri doniistiirme, is yapislarini doniistiirme, alis veris aliskanliklar1 etkileme gibi bir¢ok
ekonomik, siyasi ve toplumsal etkileri olacaktir. Belki de asil degisiklikleri, viriis soku ortadan kalktiginda gérmeye baslayacagiz. Bu minvalde,
paradigma degisikliklerinin gergeklesecegi ortamda yeni diizene adapte olabilenlerin ciddi sigrama ihtimali s6z konusudur. Tiirkiye’nin ise bu
anlamda ciddi bir potansiyeli bulunmaktadr.

Tiim ekonomik etkiler tabi ki, insan saghg ve canindan degersizdir. Bu vesileyle hayatim kaybedenlere Allah’tan rahmet, tedavi
siirecindekilere ise acil sifalar diliyoruz. alBaraka'0
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Kiiresel - Koronavirus

Pandemi farkli cografyalarda farkl seyirlerde olsa da, vaka sayilar1i artmaya devam
ediyor..

Vaka Haritasi Koronaviriis Etkileri
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Kiiresel - Bliyiime Gostergeleri

Tim ekonomiler ozellikle hizmet sektoriinde biiyiik diisuis yasiyor..

Endeks Degeri

Kaynak:
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Kiiresel - Bliyiime Gostergeleri

2020’de kiiresel biiyiime tahminleri negatif seyrediyor, 2009’dan daha derin
beklentiler soz konusu.
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ECB Bilanco

Haftalik, Trilyon Euro
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Kiliresel - Para Politikalari
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Kiiresel - Belirsizlik

Dolar likidite sikintisinin bas gostermesi ve belirsizlik panigi arttirmisti, bir nebze

durulma sinyalleri soz konusu..
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Kiiresel - Finans

2002’den bu yana en yiiksek seviyede..
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Kiiresel - Finansal Piyasalar

Giivenli limanlara kacis sebebiyle kredi notu farketmeksizin risk primleri yiikseldi,
ancak sonemde bir miktar toparlanma goriildi....

Kuzey Amerika CDS Endeksleri

Yatirim Yapilabilir Seviye (beyaz-sag) / Yiiksek Getirililer (kirmizi-sol)
(baz puan)

00 Last Price coom ; 900 Last Price
I CDX IG CDSI GEN 5Y Corp (R1) 83.140 M CDX IG CDSI GEN 5Y Corp (R1) 83.140

CDX HY CDSI GEN 5Y SPRD Corp (L1) 549.648 l CDX HY CDSI GEN 5Y SPRD Corp (L1) 549.648
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Kiiresel - Finansal Piyasalar

Giivenli limanlara kacis sebebiyle kredi notu farketmeksizin tahvil faizleri yiikseldi,

ancak sonemde bir miktar toparlanma goriildi....

Bloomberg Barclays Tahvil Getirisi Endeksleri

Toplam (beyaz-sag) / Yiiksek Getirililer (kirmizi-sol)
(puan)
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Kaynak: Bloomberg
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Kiiresel - Finansal Piyasalar

Kiiresel dolar sikintis1 sebebiyle dolar bulmak icin odenen faizler artti, son donemde
bir nebze durulma soz konusu..

3 Aylik OIS-Kur Swap1 Bazi 3 Aylhik OIS-Kur Swap1 Bazi
(baz puan) (baz puan)
bp bp bp bp
0 0 50 50
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JPY JPY
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Kiiresel - Finansal Piyasalar

Kiiresel dolar sikintis1 sebebiyle dolar bulmak icin odenen faizler artti, son donemde
burada da bir geri cekilme var..
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Kaynak: Goldman Sachs
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Kiiresel - Finansal Piyasalar

Yine benzer sebeplerle borsalarda da likidite tarihsel diisiik seviyelere geldi..

Eurostoxx Bid Ask Spreadi

bp
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10

2

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

- Median Eurostoxx stock bid-ask spread

Kaynak: Goldman Sachs
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Kiiresel - Finansal Piyasalar

Giivenli limanlar harici tiim varliklar satildigindan varliklar arasi1 korelasyon 1’e

yaklastai..

Varliklar Arasi1 Korelasyonlar
21 Ocak’tan beri

Correlations since 21-Jan...
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Kaynak: HSBC

Varliklar Arasi1 Korelasyonlar
2019 4C

...versus those In Q4 last year
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iyasa Degerler

Aylik, Trilyon $-9 Nisan 2020

Kiiresel Hisse Senedi
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Kiiresel - Finansal Piyasalar
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Kiiresel - Emtialar

Altin/Brent orani, uzun yillardir goriilmemis bir seviyede...

Emtia Endeksleri
Endeks Verisi - Ayhik
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Kiiresel - Turizm

Kiiresel turizm Mart ayinin basindan bu yana sert sekilde diismeye devam ediyor..

Airbnb Kiralama Talepleri 2020 Yih Ticari ve Toplam Ucuslar

Demand slows for short-term lettings 200000

Number of Airbnb bookings by city

S A T

150000

100000

@flightradar

\ | 10,000 50000
Beijin
— & 00K 37,925

A Shanghai 000 31 Mar
R — Total flights Commercial flights
n 1 02 Feb 09 ¢ 1M ( 1 o
o o o o o o N
N N ~ ~ N Q o
o o o o o o ~
~ ~ ~ N ~ N -
X - [,
© % © © = s o]
o] o] Qo a) < © =
o o > > = = -
VY (Vo
— [Te} -~ [Te] ™M
~ - 0 ~
-~
alBaraka

Kaynak: Flightradar24, Financial Times BANKNOT



iyor...

lik bekleni

1I 1SS1Z

deki donemde yiizde 30 civarinda b

onumuz

ABD’de

ABD lIssizlik Basvurulan

Haftalik, Kisi

8000000

Gegen hafta 6,8 milyon

21 milyon kisiyi gecti.

Zstog8s53ge
- fa -_—
225980 o< 3
S = Q < “ES
meaec.._bzg.ﬂ
%. kd.W."U&,"u n
bﬁw,ave > o
Irte
~9YoR® VY go C £
= Qg S o
o — nnu .np
%y.....u o %V.OGO
.|ak"un kd_l
ha o.l.e“y.
c S 2T o NTF3
O s358 g0 cwvwgl
O2 0O »n € 0.5 ©
o
S
[(e] <
3
(s
1
-
)
L
)
o o o o o o o
o o o o o o o
o o o o o o o
o o o o o o o
o o o o o o o
S 3 2 g ] 5] S

610C°60' VT
810C°60°6¢
LTOCOTVT
9T0¢C°0T'6¢
STOCTT VI
Y10C'TT'6¢
€10CCTVI
c1oceree
C10C°TOVT
T10C°T0'6¢
0TOC'CO'€ET
600¢°¢0'8¢
800¢°€0'ST
£L00C°E0'TE
900¢'¥0°ST
S00¢'v0°0¢€
700¢°'S0°ST
€00C°S0'TE
¢00¢90°ST
T00C90°0¢€
000C°£0°ST
6661°L0°T€E
8661°80°ST
£661°80°0€
9661°60VT
S661°60°0€
7661°0T°ST
€661°0T°0€
66T TT VI
T66T°TT°0€
066T°CT'ST
6861°CT°0€
6861 TOVI
8861°'T0°0¢
L86TCOPT
9861°¢0°TO
S861°€091
786T°€0TE
€8617091
¢861°S0°TO
1861°S0°91
0861°S0°TE
6/61°9091
8L6T°L0°TO
LL6T°LO9T
9/6T°L0°TE
S/61°80°91
7L61°80°'T€
€/61°60°ST
¢/61°60°0€
T46T°0T°91
0L6T°0T'TE
696T°TT'ST
896T°'TT0¢
£96T°CT91
9}ep uolleAlssqo

alBarakao()

BANKNOT

Kaynak: St. Louis FED



Koronaviris - Sektorler

Petrol ve havayolu sirketleri bu siirecte en cok zarar goren sektorler...

Kiiresel Sektor Bazinda Ortalama Borsa Yatirim Fonu Getirileri
Yilbasindan bu yana, %
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Kiliresel - EM

Yilbasindan bu yana BIST diger EM’lere gore daha dayanikli kalirken TL de diger EM
birimlerine kars1 dayaniklh kalmistir..(2018-2019 bazi1 da etkili)
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Kaynak: TCMB
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Kiiresel - EM

Ozellikle hisse senedindeki cikislar sermayenin giivenli liman aradigina isaret ..

20

-100

Kaynak: IIF

Sermaye Akisi

Yilliklandirilmis - Gelismekte Olan Ulkeler

Accumulated non-resident portfolio flows to
EM since Jan-21 2020, in $ bn

t+60
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s Equity
Total

t t+15 t+30 t+45 t+75 t+90

HiZMETE OZEL
Kisisel Veri icermez
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-100

Sermaye Akisi

Onceki Krizlerle Karsilastirmali - Gelismekte Olan Ulkeler

Accumulated non-resident portfolio flows to
EM since indicated date, in $ bn

—Q/8/2008, GFC
5/17/2013, taper tantr.
7/26/2015, China scare
1/21/2020, COVID-19
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Kiliresel - Sektorler

Koronaviriis tiim diinyada turizm sektoriini vururken, petroliin diislisi enerji
ithalatcis1 lilkelerin cari dengesine pozitif etki yapiyor...

Turizmin GDP’ye Etkisi

% of GDP; numbers in parentheses show total contribution value in US$, 2019

Croatia ($17bn) |
Thailand ($115bn) |

Philippines ($80bn) |

Lebanon {$11bn

HK, SAR ($62bn) ]

Mexico ($222bn) |

Malaysia ($49bn) |
» Turkey ($129bn

Sri Lan*a#San 1
China ($1697bn) |

Egypt ($29bn) |

AE ($47bn) |

ile’{$32bn) |

Uruguay ($8bn
e

Singapore

Argentina ($73bn) ]
Peru ($23bn

India ($310bn) |

South Africa ($34bn) ]
Hungary ($13bn) |
Brazil ($173bn) |
Czech Rep. ($20bn) |
Israel ($23bn) Jrs—
Colombia ($21bn) |
Indonesia ($70bn) e
Romania ($14bn) e
Russia ($88bn) fr
Korea ($84bn) |

Poland ($28bn

o

YT YT YT

W&

Labels show total
contribution to GDP

® Direct contribution to
GDP

® Indirect contribution
to GDP

Source: WTCC

Kaynak: JP Morgan
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Tlirkiye - Harcamalar

Tlirkiye’de sosyal izolasyon giderek artiyor..

Retail & recreation
compared to baseline
Grocery & pharmacy

-40%

compared to baseline

Parks

-61%

compared to bassline

TURKIYE MOBILITE GUNCELLEMESI

Kaynak: Google
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Tlirkiye - Bliylime Gostergeleri

PMI hizlh diiserken, oniimiizdeki donemde ihracat ve ithalat baski altinda kalacak.

Satin Alma Yoneticileri Endeksi ithalat - ihracat
MUSIAD - Markit

Endeks Rakam Yilliklandirilmis, Milyar $

Milyar $
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Kaynak: Bloomberg HIZMETE OZEL BANKNOT
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Tlirkiye - Reel Sektor

Gida ve saglik sistemlerinin pozitif etkilesimi goriiliirken

ulastirma ve turizmin

toparlanmasinin da uzun siirecegi diisiiniiliiyor...

Sektorlerin Etkilesim Degisimi ve Toparlanma Hizlar

Kaynak:
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Tlirkiye - Sektorler

Perakende satis ve ila¢ firmalar1 pozitif ayrisiyor..

Sektorlere Viriis Etkisi
Hisse Fiyat Degisimi - %
31 Ocak 2020 - 31 Mart 2020

60 - 52,8

23,2 -22,6

27,5 -26,9

-42,1 -41,7
Turizm Ulastirma Bankacilik Finansallar Sanayi BIST 100 Katillm30 Toptan&Perakende ila¢ Sanayi
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Kaynak: Borsa istanbul



Tlirkiye - Harcamalar

2020’nin ilk iki ayina gore toplam kredi kart1 harcamalar1 yiizde 14 diistii..

Kredi ve Banka Karti Harcama Degisimleri

% Mart’in Son iki Haftasinin 2020 Ortalamasina Gore % Degisim
(o]

41

-70 A 60 -64

-71

Market ve  Cesitli Gida Saglik/Saghk Benzin ve TOPLAM Hizmet internet Egitim / Yemek Giyimve  Konaklama Havayollar
Aligveris Uriinleri/Kozmetik  Yakit Sektorleri  Uzerinden  Kirtasiye / Aksesuar
Merkezleri istasyonlari Yapilan Ofis

Aligverigler Malzemeleri
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Kaynak: TCMB, Mart’in son iki haftasinda harcanan tutar: 16,5 Milyar TL*
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Tlirkiye - Para Tabani

Fiziki para miktar1 2018 kur sokundaki miktar1 gecti

Fiziki TL Miktan
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Kaynak: TCMB
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Tlirkiye - Mevduat

TL mevduatlarda Koronaviriisiin ¢iktigi haftadan bu yana bir yiikselme soz konusu...

Doviz Mevduat Hesaplari

Milyar $ Haftalik, Milyar $, Milyar Euro Milyar €
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27 Mart-3 Nisan haftasinda doéviz mevduat hesaplarinda 3,3 Milyar Dolari

yurt ici, toplamda 4 Milyar Dolara yakin bir azalma mevcut. Boylelikle
toplam doviz mevduati 220 Milyar Dolar seviyelerine inmis oldu.

Kaynak: BDDK

TL Mevduat

Haftalik, Milyar TL

Milyar TL

850

800 -

750
700
650
600
550
500
450
400
350
300
250

Gergek Kisiler
— Tizel Kisiler

+16,9 Milyar TL

I
821,1

+19,4 Milyar TL

551,9

1.07.2018

1.09.2018 ~
1.11.2018 A
1.01.2019 A
1.03.2019 A
1.05.2019 A
1.07.2019 A
1.09.2019 A
1.11.2019 ~

1.01.2020 A

1.03.2020 A
1.05.2020 -

27 Mart-3 Nisan arasinda gergek kisiler TL mevduatini 17 Milyar TL

artirirken tiizel kisiler yaklasik 20 milyar TL arttirmistir.
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27,1

Haftalik, Milyar $

TCMB Net Rezervleri

= Net Uluslararasi Rezervler (Swaplar Dabhil)
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TCMB rezervleri swaplar dahil 27 milyar dolara indi..

Tlirkiye - TCMB Rezerv
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= Altin

Kaynak: TCMB



Tlirkiye - Nakit Dengesi

Yilliklandirilmis hazine nakit dengesi -120 milyar TL’ye ulasta...

Dis Bor¢ Cevirme Oranlari Hazine Nakit Dengesi
6 Aylik Hareketli Ortalama, % Yilhiklandirilmis, Milyar TL
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— Bankalar Toplam Borg — Nakit Dengesi

== Diger Sektor = Faiz DisI Denge
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Reel sektor borcu 2005’den bu yana artarak toplam borcun yiizde 48’ini olusturmakta...

Ceyreklik, Milyar $

Tiirkiye’nin Borg¢ Stoku
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Tlirkiye - Borc¢luluk

Reel sektor dis borg¢lar1 175 milyar dolar seviyesinde...
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Teknik Analiz

Belirsizligin yliksek oldugu ortamda destek ve direnc noktalari sadece uzun siire
gecirilecek seviyelerin bilinmesi maksadiyla anlaml.

Parite Destek 2 Destek 1 Kapanis Direng¢ 1 Direng 2
USDTRY 6,48 6,60 6,69 6,80 6,86
EURUSD 1,065 1,083 1,093 1,106 1,116
XAUUSD 1550 1575 1683 1700 1735
XU100 91.300 93.300 96.470 98.500 100.000
BRENT 25,7 28,46 30,68 36,15 42,82

Kaynak: Albaraka Tiirk Ekonomik Arastirmalar
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