


Sekil.1 Sanayi Uretim Endeksi
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Sekil.2 Biitce Dengesi
Yilliklandirilmis, Milyar TL
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Sekil.3 CDS Tiirkiye
Endeks Degeri, Haftalik
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Haftalik Ekonomi Biilteni
21 Aralik 2020

Sanayi iiretiminde olumlu goriiniim

Ekim ayinda sanayi uretim endeksi beklentilerin
uzerinde bir gorunum sergileyerek buyume
beklentilerini destekledi. Endeks, Ekim ayinda
ayhk %1,1 ve yilhik %10,2 oraninda artis kaydetti.
Bir onceki ay soz konusu degisimler sirasiyla %1,7 ve
%8,3 olmustu. Ekim doneminde dayanikli tuketim
mallarinin dretimi aylik %4,8 ve yiluk %21°lik artis
ile sanayi uretimindeki artisin oncu kalemi oldu.
Sektor bazinda incelendiginde ise imalat sanayi
endeksi  yilbk  %11; elektrik, gaz, buhar,
iklimlendirme iiretim ve dagitim yillk %5,5 ve
madencilik ve tasocakc¢iligl yillik %0,4 artis yasadi.
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Biitce 13,4 milyar TL fazla verdi

Hazine ve Maliye Bakanlig’min acikladig1 biitce
dengesi gerceklesmelerine gore Kasim ayinda
biitce dengesi yillik bazda %72,7 artarak 13,4
milyar TL fazla kaydetti. 2019 Kasim’inda 15,2
milyar TL fazla veren faiz dis1 denge ise 22,9
milyar TL’ye yiikseldi. Pandeminin ozellikle ilk
doneminde hizli genisleyen yillik biitce acigi, son
donemdeki toparlanmasiyla Haziran’dan bu yana
en dusuk seviyeye geldi. Biitce giderleri yilhk
%25,5 artisla 96,3 milyar TL olurken biitce
gelirleri wyilhk %32,4 artarak 107 milyar TL
seviyesine yukseldi. Butce dengesi raporumuzun
detayina buradan ulasabilirsiniz.
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CDS pandemi oncesi seviyede

Turkiye’nin kredi temerrut takas risk primi (CDS)
350 baz puan seviyesinin altina inerek pandemi
oncesi seviyelerine geri dondi. 21 Nisan’da bu
yilin zirvesini goren CDS, yil icerisinde dalgali bir
seyir izlemisti. Kasim ayinin baslarinda 550 baz
puan seviyesinin Uzerinde seyreden risk primi,
ekonomi yonetimindeki degisikliklerden sonra
gerilemisti. Aralik ay1 basindan bu yana yeniden
ylkselis egiliminde olan CDS, gectigimiz hafta
TCMB’nin ongorulebilirlik ve seffaflik
mesajlarindan da destek alarak 9 ayin en diisiik

seviyesine geriledi.
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giﬁl::jle'f Gayrimenkul Satislan Gayrimenkul satislarinda giiclii seyir

B Konut Dist Gayrimenkul Satislarn Yayinlanan verilere gore Kasim ayinda 112 bin
Konut Satislarr 229 konut ve 110 bin konut dis1 gayrimenkul satis

202 gerceklesti. Konut satislarinin 24 bin adeti

o0 170 ipotekli olarak satilirken bunlarin toplamdan

aldig1 pay %21,7 oldu. Arsa, tarla, ofis vb konut

I e 19 = =Y 120 111%2 dis1 gayrimenkul de dahil edildigi zaman 11 aylik
9% donemde toplam 2 milyon 464 bin gayrimenkul
satisina ulasildi. Bu satislarda ibraz edilen 456

43 O milyar lira ile tum zamanlarin Ocak-Kasim

donemi rekoru kinldi ve bu satislardan 16,5

milyar lira harg geliri elde edildi.
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Sekil.5 Konut Fiyatlar Degisimi
Konut Fiyat Endeksi, Yillik % Degisim . .
Konut fiyatlarinda artis siiriiyor

45 4
10 Tirkiye e TCMB tarafindan yayinlanan konut fiyat endeksi
1= 39,6 o .
e Tiirkiye genelinde yilik %29,2 ve ayhk %2,2
35 A Aydin, Denizli, Mugla
30 | = Antalya, isparta, Burdur 29,2 oraninda artarak 149,9 seviyesine yukseldi.
o5 27,3 istanbul’daki konut fiyatlarinda yillk %27,3 artis
20 4 olculdi. Bu donemde en cok fiyat artisi yazlik
15 - bolgelerde gerceklesti. Antalya ve cevresinde
10 - konut fiyatlan yillik %41,8 artarken bunu %39,6 ile
5 1 Mugla ve cevresi takip etti. Tirkiye genelinde
0 konut fiyatlann enflasyondan arindirildiginda elde
. 0 WWO NN 222I99 9SS edilen duzeltilmis reel getiri ise %15,5’e yukseldi.
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BDDK taksit sayilarinda diizenlemeye gitti

« BDDK’nin aldig1 kararla birlikte mobilya, kuyum ve elektronikte taksit sayilan diisiiriildii. Bu diizenlemeyle kredi
kartinda taksit sayisinin; basili ve kiilce halinde olmayan kuyumla ilgili harcamalarda 8 aydan 6 aya, fiyat1 3.500 Turk
Lirasina kadar olan televizyon alimlar haric elektronik esya alimlarinda 6 aydan 4 aya, mobilya ve elektrikli esya
alimlarinda 18 aydan 12 aya indirilmesine karar verildi. Tasit kredilerinde de kredi vade simirlarinin; nihai fatura
degeri 300.000 Tiirk Lirasimn iizerinde olan tasit alimi amaci ile kullandinlan kredilerde 48 aydan 36 aya, nihai fatura
degeri 750.000 Tirk Lirasinin lizerinde olan tasit alimi amaci ile kullandirilan kredilerde 48 aydan 24 aya, tasit

teminatli kredilerde 48 aydan 36 aya indirilmesine karar verildi.

+ ingiltere’den gelen viriis haberi tiim diinyanin dikkatini cekti. ingiltere, koronaviriisin mutasyon gecirmis ve
eskisinden daha hizli yayilan ancak daha olimciil olup olmadigi heniiz netlesmemis bir formunun ortaya ¢iktigina dair
aciklamada bulundu. ingiltere Saglik Bakam Matt Hancock, yeni formun yayilimimin kontrolden ciktigim belirtti. Bu
durum karsisinda aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu bircok iilke gegici olarak ingiltere doniislii ucuslar yasaklama
karan aldi. Baz1 llkeler ayrica yeni formun yayildig1 belirlenen Giiney Afrika gibi iilkelere de tedbir amach ucus
yasagl koydu. Bu haberler eski form icin Uretilen asilarin yeni form iizerinde etkili olup olmadigi sorusunu giindeme

getirdi ve Almanya asilarin ayni sekilde etkili oldugunu tespit ettiklerini kaydetti.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 21 Aralik 2020
Hisse Senedi Piyasalan 18.12.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 640 1,74% 4,84% 13,19%
ABD Dow Jones Endeksi 30.179 1,06% 2,36% 5,75%
ABD S&P Endeksi 3.709 1,70% 3,56% 14,81%
Nasdaq 12.738 2,54% 7,15% 45,86%
Euro Stoxx 3.546 1,19% 2,72% -8,57%
FTSE 100 6.529 -0,04% 3,08% -15,70%
DAX 13.631 3,08% 4,16% -0,89%
Nikkei 26.763 61,68% 4,40% 12,93%
Shanghai 3.395 0,77% 0,95% 12,15%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.268 1,43% 5,66% 13,79%
BIiST - 100 1.408 1,42% 7,26% 20,64%
BIST - 30 1.560 1,30% 6,09% 9,79%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.501 1,74% 0,13% -8,94%
BiST - Katilim 50 Endeksi 2.399 0,23% 11,38% -98,24%
Albaraka Tiirk 1,96 5,38% 11,36% 29,41%
Doviz Kurlar 18.12.2020 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 57,87 1,04% 2,41% -6,95%
USD/TL 7,62 -2,94% 0,93% 29,19%
Euro/TL 9,36 -1,81% 4,35% 40,08%
Sepet/TL 8,50 -2,29% 2,81% 34,95%
Euro/USD 1,23 0,93% 3,22% 8,36%
GBP/USD 1,35 1,49% 1,98% -0,14%
ABD Dolar Endeksi 90,02 -0,77% -2,47% -5,70%
LIBOR Getirileri 18.12.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,24 0,22 0,21 1,91
Avrupa 3 Aylik -0,54 -0,54 -0,53 -0,39
Pound 3 Ayhk 0,04 0,04 0,05 0,79
Yen 3 Ayhk -0,10 -0,10 -0,10 -0,05
TL 3 Ayhk 16,27 16,27 16,27 11,02
Emtia Fiyatlan 18.12.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 77,32 2,84% 5,15% -6,05%
Brent (USD/Varil) 52,26 3,92% 18,24% -25,30%
Tarim Fiyatlar Endeksi 44,98 3,12% 2,08% 7,41%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 137,98 1,51% 8,21% 18,37%
Altin (USD/Ons) 1.881,35 2,96% 0,79% 23,29%
Tahvil Getirileri 18.12.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,12 0,12 0,16 1,57
ABD 10 Yillik 0,95 0,89 0,83 1,88
Almanya 2 Yilhik -0,73 -0,77 -0,74 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,57 -0,62 -0,57 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 5,53 6,01 5,47 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 14,45 14,48 13,16 11,51
Tiirkiye 10 Yilhk 12,89 13,29 11,87 12,33
TCMB Agirhikl Ort. Fonlama 15,00 15,00 14,87 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 210.000 222.000 165.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 210.000 222.000 234.250 9.529
Risk Gostergeleri 18.12.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 21,57 24,72 23,11 14,82
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 323,88 378,92 375,27 282,23

A -

%

alBaraka 0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B AN KNOT



Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni

21 Aralik 2020

Biiylime Gostergeleri 2019 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20 Eyliil 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 203.076 162.643 151.921 184.257
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 760 764 740 732
Yillik Biiyiime Oram 0,9 6,4 4,5 -9,9 6,7
Sanayi Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 0,4 4,6 10,6 8,1
Isglicli Gostergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20
issizlik Orani(MA) 16,0 14,0 13,5 13,1 12,7
Enflasyon Gostergeleri 2019  Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20 Kasim 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,86 0,97 2,13 2,30
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 11,77 11,75 11,89 14,03
Ayhk Uretici Enflasyonu 2,35 2,65 3,55 4,08
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 11,53 14,33 18,20 23,11
Odemeler Dengesi 2019 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) 8679 -17,806 -25,603 -30,785 -33,795
Cari islemler Dengesi 8679 -2,042 -4,688 -2,559 -0,273
ihracat (f.0.b) 166 15.012 12.464 16.009 17.329
ithalat (c.i.f) 210 17.708 18.743 20.835 19.703
Turizm Gelirleri (Net) 30 428 1.331 1.555 1.335
Sermaye Dengesi -47 -5.291 -7.419 -2.477 1.331
Dogrudan Yabanci Yatinnm (Net) -8 -239 -379 -444 -27
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 -272 1.961 495 -2.895
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 105 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi 2 75 -94 805 -1.995
Biitce Gostergeleri 2019 Temmuz 20 Agustos 20 Eyliil 20 Ekim 20
Biitce Dengesi -123,69 -29,70 28,22 -29,66 -4,90
Faiz Dis1 Denge -23,75 -21,24 40,12 -13,46 6,87
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 84.634 83.517 84.406 84.198
Bankacilik Gostergeleri 2019 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20  Agustos 20
Toplam Aktifler 4.491.708 4.491.708 4.873.004 5.355.653 6.003.775
Toplam Krediler 2.655.240 2.655.240 2.894.826 3.256.025 3.553.482
Ticari Krediler/GSYH 0 9,80% 10,55% 12,48% 13,35%
Tiiketici Kredileri / GSYH 0 13,08% 13,95% 14,73% 16,84%
Konut 199.088 199.088 211.089 233.889 277.299
Tasit 7.070 7.070 7.080 8.451 10.583
ihtiyac 260.340 260.340 292.395 341.546 376.591
Kredi Kartlan 155.818 155.818 152.954 156.419 184.843
Toplam Mevduatlar 2.566.897 2.566.897 2.796.185 3.059.927 3.444.338
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 219.817 219.817 218.916 223.589 242.688
Toplam Ozkaynaklar 492.384 492.384 500.170 557.745 569.188
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 21 Aralik 2020

Tarih ve Saat Ulke Diinya Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
12/21/20 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasim -- 0.83
12/21/20 18:00 Euro Bolgesi  Tiketici Guven Endeksi Aralik -17.3 -17.6
12/22/20 09:00 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler) Kasim - 8.0%
12/22/20 10:00 ingiltere GSYH Yiluk Blylime Oran 3. Ceyrek -9.6% -9.6%
12/22/20 10:00 ingiltere Cari islemler Dengesi 3. Ceyrek  -11.7b -2.8b
12/22/20 16:30 ABD GSYH Yilliklandirlmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 3. Ceyrek 33.1% 33.1%
12/22/20 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Aralik 97.0 96.1
12/22/20 18:00 ABD ikinci El Konut Satislar (Yilliklandirilmis, Milyon Adet) Kasim 6.70m 6.85m
12/22/20 18:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Aralik 12 15
12/23/20 10:45 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Kasim -- -2.0%
12/23/20 16:30 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) 44184 875k 885k
12/23/20 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim 0.6% 1.3%
12/23/20 16:30 ABD Cekirdek Dayanmikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim 0.5% 0.8%
12/23/20 16:30 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Kasim -0.2% -0.7%
12/23/20 16:30 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Kasim -0.2% 0.5%
12/23/20 16:30 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalan Fiyatlar (Yillik Degisimler) Kasim 1.2% 1.2%
12/23/20 16:30 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalan (Yillik Degisim) Kasim 1.4% 1.4%
12/23/20 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Aralik 81.0 81.4
12/23/20 18:00 ABD Yeni Konut Satislar (Bin Adet) Kasim 990k 999k
12/25/20 02:30 Japonya issizlik Oram Kasim 3.1% 3.1%
12/25/20 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Kasim -0.8% 0.4%
12/25/20 Cin Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) 3. Ceyrek -- 94.2
Tarih ve Saat Ulke Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
12/21/20 10:00 Turkiye Yurt Dis1 Uretici Fiyat Endeksi (Aylik Degisimler) Kasim -- 4,62%
12/21/20 10:00 Turkiye Yurt Dis1 Uretici Fiyat Endeksi (Yallik Degisimler) Kasim -- 37,62%
12/21/20 10:00 Tirkiye Tiketici Given Endeksi Aralik - 80,1
12/24/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Aimm (Milyon Dolar) 44183 -- $99m
12/24/20 14:30 Turkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 44183 -- $41m
12/25/20 10:00 Turkiye Reel Kesim Gliven Endeksi Aralik == 107.4
12/25/20 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Oran Aralik -- 75.8%
12/25/20 11:00 Turkiye Turist Sayis1 (Yillik Degisimler) Kasim -- -59.4%
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Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
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Omer Aydemir Mehmet Sami Boz

Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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