
Ekim 2018 Haftası

HAFTALIK

EKONOMİ BÜLTENİ

Albaraka Türk 

Ekonomik Araştırmalar

Haftalık Ekonomi Bülteni

11 Ocak 2021 



Kaynak: 

TÜİK, TCMB, İSO

Haftalık Ekonomi Bülteni
11 Ocak 2021

Enflasyon üzerinde kur baskısı sürüyor

İmalat PMI açıklandı

İSO imalat sektörü satın alma yöneticileri endeksi

(PMI) Aralık’ta aylık 0,6 puan gerileyerek 50,8

oldu. 50 puanın eşik değer olduğu endeks Haziran

ayından bu yana büyüme bölgesinde yer alsa da

koronavirüs tedbirlerinin yeniden devreye

alınmasıyla son iki ayda hız kesmiş durumda.

Kısıtlamaların etkisiyle üretim ve yeni siparişlerde

yavaşlama Aralık’ta daha belirgin hale gelirken bu

yavaşlamanın salgının ilk dalgasına göre çok daha

ılımlı gerçekleştiği görülüyor.

Şekil.2 Reel Efektif Döviz Kuru
Aylık, Endeks Değeri, 2005=100

Şekil.3 İmalat PMI
Aylık, Endeks Değeri

Reel efektif döviz kuru endeksi, Kasım’daki tarihi

düşük seviyesinden 1,89 puan yükselerek Aralık

ayında 62,34 seviyesine geldi. Gelişmekte olan

ülkeler bazlı reel efektif döviz kuru endeksi bu

dönemde 1,82 puan artarak 52,15’e yükselirken

gelişmiş ülkeler bazlı endeks 1,5 puan artarak 69,4

olarak ölçüldü. Endeksteki toparlanmada

destekleyici unsur, Türk Lirası’nın 6 Kasım

2020’den bugüne kadar Dolar karşısında %14

değer kazanması olarak karşımıza çıkıyor.

TL’nin reel değeri dipten döndü

Şekil.1 Enflasyon Göstergeleri
Yıllık % Değişim
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Yi-ÜFE

TÜFE

Çekirdek Enflasyon

Aralık ayında aylık bazda %1,25 olarak

gerçekleşen TÜFE enflasyonu yıllık %14,60

seviyesine yükseldi. Çekirdek enflasyon ise

artışına devam ederek %14,31’e geldi. Döviz

kuru geçişkenliği ve emtia fiyatlarındaki artış

TÜFE’yi yukarı çekmeye devam ediyor. Üretici

fiyatları tarafında da baskı sürüyor. Yi-ÜFE

aylık %2,36 artarken yıllık artış da %25,15

seviyesine kadar yükseldi. Bu baskı yüksek

ihtimalle 2021’in ilk çeyrek rakamlarına da

yansıyacak.

62

52

69

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

140

O
c
a
-0

3

O
c
a
-0

4

O
c
a
-0

5

O
c
a
-0

6

O
c
a
-0

7

O
c
a
-1

3

O
c
a
-0

8

O
c
a
-0

9

O
c
a
-1

0

O
c
a
-1

1

O
c
a
-1

5

O
c
a
-1

6

O
c
a
-1

2

O
c
a
-1

7

O
c
a
-1

8

O
c
a
-2

0

O
c
a
-1

9

O
c
a
-2

1

O
c
a
-1

4

TÜFE Bazlı

Gelişmekte Olan Ülkeler Bazlı

Gelişmiş Ülkeler Bazlı
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Kaynak: 

BDDK, Hazine ve 

Maliye Bakanlığı, 

TCMB, Bloomberg

Şekil.4 Yıllık Nakit Bütçe Dengesi
Milyar TL

Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere

göre Aralık ayında hazine nakit dengesi 46,7

milyar TL açık verdi, Bu dönemde hazinenin nakit

gelirleri 98,3 milyar TL, nakit giderleri 146,4

milyar TL olarak gerçekleşti. Faiz dışı denge ise

43,6 milyar TL açık kaydetti. 2020’nin tamamı ele

alındığında ise hazine nakit dengesinin 181,8

milyar TL açık verdiği görüldü. Yıllık hazine nakit

dengesi 2019’da 130,1 milyar TL, 2018’de ise 70,4

milyar TL olarak kayda geçmişti.

• Geçtiğimiz hafta ABD’nin başkanlık seçimi sonuçlarının Joe Biden lehine resmen tescil edileceği Kongre oturumunu

engellemek amacıyla Trump destekçileri Kongre binasına girdi. 4 eylemci ve 1 polisin hayatını kaybettiği ve çok sayıda

yaralının olduğu olaylar nedeniyle Washington'da sokağa çıkma yasağı ilan edildi. Destekçilerinin Kongreyi basmasının

ardından Başkan Donald Trump işgalcilere «eve dönün» çağrısında bulundu. ABD Kongresi, yaşanan gelişmelerin

ardından Joe Biden’ın başkanlığını onayladı ve böylece Biden’ın başkanlığı tescillendi. Twitter ise Trump'ın "Daha fazla

şiddet olayını kışkırtma riski" olduğunu öne sürerek ABD Başkanı Donald Trump'ın Twitter hesabı kalıcı olarak engellendi.

• Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü’nün açıklamasına göre, küresel gıda fiyatları art arda yedi ay boyunca artış

sergiledi. Aralık ayında dünya çapında süt ürünleri ve bitkisel yağlar başta olmak üzere artış kaydeden gıda fiyat

endeksi aylık bazda %2,2’lik artışla 2020 boyunca 3 yılın en yüksek seviyelerine ulaştı.

• Suudi Arabistan Enerji Bakanı Selman’ın açıklamasına göre OPEC+ ülkelerinin ekonomilerini desteklemek amacıyla Suudi

Arabistan Şubat ve Mart aylarında gönüllü olarak petrol üretiminde günlük 1 milyon varillik ek kesintiye gidecek. Karar,

Rusya tarafından «yeni yıl hediyesi» şeklinde ifade edildi. Suudi Arabistan’ın gönüllü arz kesintisi ile gelinen noktada,

Kazakistan ve Rusya petrol üretimini aynı dönemde toplam 75 bin varil artırarak petrol dengesine katkı sağlayacak.

Joe Biden’ın başkanlığı tescillendi  

Şekil.5 Yurtdışı Yerleşikler Menkul 

Kıymetler Portföyü
01.01.2020’den Bu Yana Kümülatif Toplam, Milyar $

25 Aralık - 1 Ocak haftasında yurt dışı yerleşik

yatırımcılar hisse senedi piyasasında net alıcı

konumundaydı. Yabancı yatırımcı söz konusu

haftada reel olarak 93,7 milyon dolar hisse senedi

aldı. Yabancıların DİBS portföyü ise 35,1 milyon

dolar artarken repo işlemleri hariç 59,6 milyon

dolarlık net yabancı çıkışı görüldü. Yılbaşından bu

yana bakıldığında yurt dışı yerleşikler 4,27 milyar

doları hisse senedi ve 5,05 milyar doları DİBS

piyasası olmak üzere toplam 9,32 milyar dolarlık

menkul kıymet satışı gerçekleştirmiş oldu.

2020’de nakit bütçe açığı 182 milyar TL

Yurt dışı yerleşiklerden 9,32 milyar $ satış
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Finansal Göstergeler

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Hisse Senedi Piyasaları 7.01.2021 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 658 2.26% 4.22% 2.68%

ABD Dow Jones Endeksi 31,041 2.70% 3.23% 1.61%

ABD S&P Endeksi 3,804 2.79% 3.57% 1.83%

Nasdaq 12,940 2.91% 5.90% 1.68%

Euro Stoxx 3,622 1.63% 2.65% 2.60%

FTSE 100 6,857 4.34% 4.46% 6.39%

DAX 13,968 1.76% 4.71% 2.41%

Nikkei 27,490 66.08% 2.51% 2.53%

Shanghai 3,576 2.09% 6.06% 2.22%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1,322 1.37% 5.29% 4.82%

BİST - 100 1,522 1.79% 12.73% 4.33%

BİST - 30 1,678 1.53% 12.23% 3.57%

BİST - Bankacılık Endeksi 1,628 3.80% 13.51% 5.84%

BİST - Katılım 50 Endeksi 2,564 0.16% 9.50% 1.24%

Albaraka Türk 1.97 -1.01% 16.57% 0.52%

Döviz Kurları 7.01.2021 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 57.52 -0.82% 0.42% -1.15%

USD/TL 7.32 -1.43% -6.45% 0.20%

Euro/TL 8.99 -1.22% -4.96% 0.00%

Sepet/TL 8.15 -1.34% -5.66% 0.01%

Euro/USD 1.23 0.20% 1.58% -0.29%

GBP/USD 1.36 -0.02% 1.26% -1.24%

ABD Dolar Endeksi 89.83 -0.05% -1.38% 0.54%

LIBOR Getirileri 7.01.2021 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 3 Aylık 0.22 0.24 0.22 1.91

Avrupa 3 Aylık -0.55 -0.55 -0.55 -0.39

Pound 3 Aylık 0.03 0.03 0.04 0.79

Yen 3 Aylık -0.08 -0.08 -0.10 -0.05

TL 3 Aylık 17.95 17.95 16.27 11.02

Emtia Fiyatları 7.01.2021 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 80.31 2.13% 8.61% 1.46%

Brent (USD/Varil) 54.38 6.44% 11.30% 6.81%

Tarım Fiyatları Endeksi 48.61 1.38% 12.45% 1.83%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 139.51 3.02% 3.61% 2.27%

Altın (USD/Ons) 1,913.95 -1.49% 4.04% -3.04%

Tahvil Getirileri 7.01.2021 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

ABD 2 Yıllık 0.14 0.11 0.15 1.57

ABD 10 Yıllık 1.08 0.91 0.94 1.88

Almanya 2 Yıllık -0.70 -0.72 -0.77 -0.60

Almanya 10 Yıllık -0.52 -0.60 -0.61 -0.19

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 5.53 5.41 5.94 5.59

Türkiye 2 Yıllık 14.59 14.45 14.37 11.51

Türkiye 10 Yıllık 13.12 13.03 13.24 12.33

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 17.00 17.00 15.00 11.47

Haftalık ile Fonlama (Milyon TL) 253,000 262,000 240,000 0

Toplam MB Fonlaması (Milyon TL) 253,000 262,000 240,000 9,529

Risk Göstergeleri 7.01.2021 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 2017 Sonu

VIX 22.37 26.97 22.27 14.82

Türkiye 5 Yıllık CDS 311.89 307.03 371.76 282.23



Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Büyüme Göstergeleri 2019 Aralık 19 Mart 20 Haziran 20 Eylül 20

GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 203,076 162,643 151,921 184,257

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 753 760 764 740 732

Yıllık Büyüme Oranı 0,9 6.4 4.5 -9.9 6.7

Sanayi Göstergeleri 2019 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20 Ekim 20

Sanayi Üretimi(TA) 10,0 4.6 10.7 8.3 10.2

İşgücü Göstergeleri 2019 Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20

İşsizlik Oranı(MA) 16.0 14.0 13.5 13.1 12.7

Enflasyon Göstergeleri 2019 Eylül 20 Ekim 20 Kasım 20 Aralık 20

Aylık Tüketici Enflasyonu - 0.97 2.13 2.30 1.25

Yıllık Tüketici Enflasyonu 11,84 11.75 11.89 14.03 14.60

Aylık Üretici Enflasyonu - 2.65 3.55 4.08 2.36

Yıllık Üretici Enflasyonu 7,36 14.33 18.20 23.11 25.15

Ödemeler Dengesi 2019 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20 Ekim 20

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) 8679 -17.806 -25.603 -30.785 -33.795

Cari İşlemler Dengesi 8679 -2.042 -4.688 -2.559 -0.273

İhracat (f.o.b) 166 12,443 15,977 17,309 16,094

İthalat (c.i.f) 210 18,743 20,834 19,703 21,127

Turizm Gelirleri (Net) 30 428 1,331 1,555 1,335

Sermaye Dengesi -47 -5,291 -7,419 -2,477 1,331

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -8 -239 -379 -444 -27

Portföy Yatırımları (Net) -24 -272 1,961 495 -2,895

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 105 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 2 75 -94 805 -1,995

Bütçe Göstergeleri 2019 Ağustos 20 Eylül 20 Ekim 20 Kasım 20

Bütçe Dengesi -123,69 28.22 -29.66 -4.89 13.43

Faiz Dışı Denge -23,75 40.12 -13.46 6.87 22.92

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 81 83,517 84,406 84,196 94,629

Bankacılık Göstergeleri 2019 Mart 20 Haziran 20 Eylül 20 Ağustos 20

Toplam Aktifler 4,873,004 4,873,004 5,355,653 6,003,775 6,122,563

Toplam Krediler 2,894,826 2,894,826 3,256,025 3,553,482 3,624,395

Ticari Krediler/GSYH 0 10.58% 13.21% 13.35% 13.80%

Tüketici Kredileri / GSYH 0 13.99% 15.59% 16.84% 17.27%

Konut 211,089 211,089 233,889 277,299 279,577

Taşıt 7,080 7,080 8,451 10,583 11,246

İhtiyaç 292,395 292,395 341,546 376,591 384,377

Kredi Kartları 152,954 152,954 156,419 184,843 200,023

Toplam Mevduatlar 2,796,185 2,796,185 3,059,927 3,444,338 3,479,259

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 218,916 218,916 223,589 242,688 249,852

Toplam Özkaynaklar 500,170 500,170 557,745 569,188 587,980



Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Tarih ve Saat Ülke Dünya Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

01/11/21 04:30 Çin Yıllık Üretici Enflayonu Aralık -0.7% -1.5%

01/11/21 04:30 Çin Yıllık Tüketici Enflasyonu Aralık 0.0% -0.5%

01/12/21 02:50 Japonya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Yen) Kasım 1552.0 2144.7

01/12/21 18:00 ABD JOLTS Açık İş Sayısı (Milyon Kişi) Kasım 6500 6652

01/13/21 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık Değişimler) Aralık -- 8.6%

01/13/21 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Kasım -3.3% -3.8%

01/13/21 16:30 ABD Aylık Tüketici Enflasyonu Aralık 0.4% 0.2%

01/13/21 16:30 ABD Aylık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Aralık 0.1% 0.2%

01/13/21 16:30 ABD Yıllık Tüketici Enflasyonu Aralık 1.3% 1.2%

01/13/21 16:30 ABD Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Aralık 1.6% 1.6%

01/13/21 22:00 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Aralık -123.5 -145.3

01/14/21 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık Değişimler) Kasım -6.5% 17.1%

01/14/21 02:50 Japonya Yıllık Üretici Enflasyonu Aralık -2.2% -2.2%

01/14/21 02:50 Japonya Aylık Üretici Enflasyonu Aralık 0.2% 0.0%

01/14/21 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) 9.Oca 785 787

01/14/21 16:30 ABD İthalat Fiyatları (Aylık Değişimler) Aralık 0.7% 0.1%

01/14/21 16:30 ABD İhracat Fiyatları (Aylık Değişimler) Aralık 0.6% 0.6%

01/14/21 Çin Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralık 72.00 75.43

01/15/21 10:00 İngiltere Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Kasım -4.2% -5.5%

01/15/21 10:00 İngiltere Dış Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Kasım -1.7 -1.738

01/15/21 10:45 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Aralık 0.0% 0.0%

01/15/21 13:00 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Kasım 22.0 25.9

01/15/21 16:30 ABD Aylık Üretici Enflasyonu Aralık 0.3% 0.1%

01/15/21 16:30 ABD Aylık Çekirdek Üretici Enflasyonu Aralık 0.1% 0.1%

01/15/21 16:30 ABD Yıllık Üretici Enflasyonu Aralık 0.7% 0.8%

01/15/21 16:30 ABD Empire State İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak 5.5 4.9

01/15/21 16:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Aralık 0.0% -1.1%

01/15/21 16:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Aralık 0.0% -0.5%

01/15/21 17:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Aralık 73.5% 73.3%

01/15/21 17:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık Değişimler) Aralık 0.4% 0.4%

01/15/21 18:00 ABD İş Stokları (Aylık Değişimler) Kasım 0.5% 0.7%

01/15/21 18:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Nihai) Ocak 80.0 80.7

Tarih ve Saat Ülke Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

01/11/21 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Ekim -- 12.7%

01/11/21 10:00 Türkiye Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) Kasım -3.56 -0.27

01/13/21 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Kasım 10.1% 10.2%

01/14/21 10:00 Türkiye Konut Satışları (Bin Adet) Aralık -- 112.5

01/14/21 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık Değişimler) Aralık -- -18.7%

01/14/21 14:30 Türkiye Yurtdışı Yerleşiklerin Net Tahvil Alımı (Milyon Dolar) 8.Oca -- 35

01/14/21 14:30 Türkiye
Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon 

Dolar)
8.Oca -- 94

01/14/21-

01/15/21
Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Aralık -- 13.4

01/15/21 10:00 Türkiye Gelecek 12 Aysonu Yıllık Enflasyon Beklentisi Aralık -- 10.84%



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Lütfullah Bingöl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuş

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim İşleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

Ömer Aydemir

oaydemir@albarakaturk.com.tr

Mehmet Sami Boz

mboz@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr


