


Sekil.1 Oncii Gostergeler
Aylik, Endeks Verisi
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Sekil.3 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
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Ekonomi gii¢ toplamaya calisiyor

Gectigimiz hafta aciklanan ekonomik biyiime
verilerinde ekonominin, yilin ikinci ceyreginde
yilbk %9,9 ve ceyreklik %11 oraninda daralma
kaydettigi goriilmiistli. Tipki bliyiime gibi ikinci
ceyrekte dip seviyeye dusen PMI, Temmuz’'da
56,9’a c¢iktiktan sonra Agustos ayinda 2,6
puanlik diisiis yasasa da genisleme bolgesinde
olmay surdirdu. SAMEKS verisi ise Temmuz’daki
55,6 seviyesinden 50,6’ya gerilemis durumda.
Endekslerde dusus gorulse de 50 esik seviyesi
uzerinde kalmalan Ucilincli ceyrege dair olumlu
sinyallerin habercisi.
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D1s ticaret acigi biiyiiyor

Ticaret bakanliginin yayinladigi Agustos ay1 dis
ticaret istatistiklerine gore ihracat gecen yilin
ayn1 ayina kiyasla %5,7 azalirken ithalat %20,6
artti. Boylece dis ticaret acig1 %169,7 artisla 6,3
milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama
oram ise aym donemde %66,4. ithalattaki artisin
buyuk kism, artan altin talebinden kaynaklaniyor.
Altin ithalat1 Agustos’ta 4,08 milyar dolar olarak
Temmuz’daki seviyesinin yaklasik 4 kartina
yikseldi. Altin hari¢ tutuldugunda Agustos ayinda
ihracat bir onceki yilin aym1 ayina gore %4,92,
ithalat ise %0,30 oraninda dusus kaydetti.
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Altin ve kur hareketi enflasyona yansidi

Agustos ayinda TUFE yillik %11,77 ve aylik %0,86
oraninda artis gosterdi. Enflasyondaki ana egilimi
gosteren cekirdek enflasyon ise %11,03 olarak
gerceklesirken doviz kurunun hareketliligi bu
yukseliste onemli bir rol oynadi. Enflasyonu yukan
ceken kalemler arasinda en yuksek artis cesitli
mal ve hizmetler grubunda gerceklesti. Altin
fiyatlarindaki  yukselise  paralel  miicevher
fiyatlarinda yillk manada %64,5’lik bir artis
goriilmesi Agustos TUFE’sinde belirleyici oldu.
Agustos ay1 enflasyon rakamlarina iliskin detayli
bilgilere enflasyon raporumuzdan ulasabilirsiniz.
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Sekil.4 Reel Efektif Doviz Kuru Tiirk lirasinin degeri azaliyor
Aylik, TUFE Bazli
130 - TCMB tarafindan yayimlanan gecici verilere gore
120 - reel efektif doviz kuru endeksi, Agustos ayinda
1;8 | TUFE bazinda aylik 4,6 puan azalarak 63,71’e
90 1 geriledi. Yi-UFE bazinda ise endeks ayni dénemde
80 1 4,3 puan duserek 72,68’e geriledi. Gecen yilin
Zg 63,71 ayn ayina kiyasla Agustos ayinda gelinen seviye,
50 | 62,58 TUFE bazinda 13,3 puan ve Yi-UFE bazinda
40 1 11,47 puan azalsa isaret ediyor. Onceki yillarda
;g: yasanan ekonomik krizlerde de reel efektif kurun
10 deger kaybettigi goriillirken koronaviriis salgininin
0 S & I % B S N ¥ v o® oo 0N da etkisiyle bu donemde endeks, tarihi dusuk
S G S - R - R I I B R seviyelerine geriledi.
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Sekil.5 Otomobil Satislar )
Yillik, % Degisim Otomotiv satislar1 duruluyor
400 - - Konut ve otomotivde kredi kampanyalan
350 neticesinde Haziran ve Temmuz aylarinda satislar
300 1 oldukca hareketli gecmisti. Temmuz’da otomobil
250 1 satislarinda baz etkisinden dolay1 yillik %350,9
200 1 olarak kayda gecen artis oranmi; kampanyalarin
D sona ermesiyle Agustos’ta yilhik %106 seviyesine
1o 106 indi. Agustos’ta 61.533 adet otomobil ve hafif
50

ticari ara¢c satis1 gerceklesti. Eylul ayindan
0

\\/v\/\/ itibaren ikinci el satislara gelecek diizenleme, OTV
=09 oranlarindaki guncellemeler ve tiketici kredileri

-100

e CRCLy B D BY O O3 B0 O (5 i | ) R vadelerinin 60 aydan 36 aya cekilmesi gibi
S5 2 EX8 85562288536 . s
2L 8L oad2gILod faktorler satislari daha da yavaslatabilir.
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Sikilasma devam ediyor.

TCMB’nin Agustos ayinin basindan bu yana attig1 sikilasma adimlar1 devam ediyor. Politika faizinde
bekle-gor politikasi uygulayan TCMB’nin piyasay1 fonladigi AOFM orani bu hafta da artisina devam
ederken geleneksel yontemle yapilan acik piyasa islemleri de sikilasmaya isaret ediyor. AOFM son
olarak %10,14 olarak gerceklesirken 31 Agustos’tan bu yana 10 Milyar TL’lik 5 adet geleneksel
yontemle yapilan ihalelerde ortalama faizler %10,20 ile %11 arasinda degisti. Adim adim
sikilasmaya gidilen piyasada mevduat ve kredi faizleri de yukar1 yonlii tirmanisina devam ediyor. Ote
yandan BDDK giderek yiikselen kredi buyumesini kontrol altinda tutmak amaciyla tiiketici kredi
vadelerinde degisiklige gitti. 60 ay olarak belirlenen kredi vadelerinde kisintiya giderek maksimum
vadeyi 36 aya kadar indirdi. Bu hamle de ozellikle tuketici kredilerini azaltabilecek bir hamle olarak
dikkat cekerken TCMB’nin hamlelerine uygun sekilde gerceklesti.
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Hisse Senedi Piyasalarn 4.09.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 573 -2,02% 1,39% 1,38%
ABD Dow Jones Endeksi 28.133 -1,04% 2,73% -1,42%
ABD S&P Endeksi 3.427 -2,10% 2,32% 6,07%
Nasdaq 11.622 -3,93% 1,85% 33,08%
Euro Stoxx 3.261 -0,36% 0,62% -12,26%
FTSE 100 5.799 -1,07% -3,78% -22,20%
DAX 12.843 -0,79% 1,99% -1,99%
Nikkei 23.205 40,19% 3,51% -2,40%
Shanghai 3.355 -1,19% -0,92% 7,95%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.100 -0,18% -0,64% -1,36%
BIiST - 100 1.086 0,71% 5,02% -4,62%
BIST - 30 1.224 0,99% 4,50% -11,66%
BiST - Bankacilik Endeksi 1.106 0,90% 4,54% -30,97%
BiST - Katilim 50 Endeksi 1.698 0,57% 8,48% -98,73%
Albaraka Tiirk 1,46 0,00% 8,15% -3,92%
Doviz Kurlar 4.09.2020 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 55,49 0,08% 0,92% -9,71%
USD/TL 7,44 1,28% 2,55% 25,29%
Euro/TL 8,81 0,43% 2,29% 32,43%
Sepet/TL 8,12 0,81% 2,53% 29,06%
Euro/USD 1,18 -0,82% -0,33% 5,64%
GBP/USD 1,33 -0,68% 1,03% -0,22%
ABD Dolar Endeksi 92,72 0,62% -0,07% -3,67%
LIBOR Getirileri 4.09.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 3 Ayhk 0,25 0,25 0,24 1,91
Avrupa 3 Aylik -0,48 -0,48 -0,47 -0,39
Pound 3 Aylik 0,07 0,06 0,07 0,79
Yen 3 Ayhik -0,08 -0,06 -0,06 -0,05

TL 3 Ayhk 12,28 12,28 9,42 11,02
Emtia Fiyatlan 4.09.2020 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 72,39 -1,26% 1,47% -10,50%
Brent (USD/Varil) 42,66 -5,79% -5,39% -36,15%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 38,35 0,24% 7,28% -7,33%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 118,87 -0,56% 3,18% 3,80%
Altin (USD/Ons) 1.933,94 -1,72% -6,28% 27,34%
Tahvil Getirileri 4.09.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
ABD 2 Yillik 0,14 0,13 0,12 1,57
ABD 10 Yilhik 0,72 0,70 0,54 1,88
Almanya 2 Yillik -0,70 -0,65 -0,70 -0,60
Almanya 10 Yillik -0,47 -0,40 -0,53 -0,19
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,55 6,69 7,63 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 13,31 13,32 13,23 11,51
Tirkiye 10 Yilhk 13,83 13,77 14,21 12,33
TCMB Agirhikl Ort. Fonlama 10,14 10,15 7,88 11,47
Haftalik ile Fonlama (Milyon TL) 190.000 150.000 165.000 0
Toplam MB Fonlamasi (Milyon TL) 333.317 283.595 225.125 9.529
Risk Gostergeleri 4.09.2020 1 Hafta Once 1 Ay Once 2017 Sonu
VIX 30,75 26,41 22,65 14,82
Tirkiye 5 Yillik CDS 516,22 526,76 601,52 282,23
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Biiylime Gostergeleri 2019 Eylil 19  Arahk 19 Mart 20 Haziran 20
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlar) 753 204.814 203.076 162.610 151.965
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 753 739 760 763 740
Yilhik Biiyiime Orani 0,9 1,0 6,4 4.4 -9,9
Sanayi Gostergeleri 2019  Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Sanayi Uretimi(TA) 10,0 1,7 -31,3 -19,4 0,1
Isglicli Gostergeleri 2019  Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayis 20
issizlik Orani(MA) 16,0 12,8 13,1 13,8 14,0
Enflasyon Gostergeleri 2019 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20 Agustos 20
Aylik Tiiketici Enflasyonu 1,36 1,13 0,58 0,86
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 11,84 11,39 12,62 11,76 11,77
Ayhik Uretici Enflasyonu 1,54 0,69 1,02 2,35
Yillik Uretici Enflasyonu 7,36 5,53 6,17 8,33 11,53
Odemeler Dengesi 2019  Mart 20 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) 8679 1,393 -3,348 -8,255 -11,094
Cari islemler Dengesi 8679 -4,888 -5,209 -3,782 -2,934
ihracat (f.o.b) 166 8.975 9.956 13.462 15.012
ithalat (c.i.f) 210 13.553 13.388 16.308 17.709
Turizm Gelirleri (Net) 30 514 0 0 29
Sermaye Dengesi -47 -9.504 -5.988 -4.589 -956
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -8 -863 33 -118 -3
Portfoy Yatirimlari (Net) -24 5.477 2.365 2.584 1.499
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 105 0 0 2.171 2.000
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi 2 -460 -815 -402 -373
Biitce Gostergeleri 2019 Nisan 20 Mayis 20 Haziran 20 Temmuz 20
Biitce Dengesi -123,69 -43,20 -17,30 -19,37 -29,70
Faiz Disi Denge -23,75 -26,15 -7,64 -13,07 -21,24
TCMB Briit Doviz Rezervleri 81 91.025 90.237 90.244 84.636
Bankacilik Gostergeleri 2019 Eyliil 19  Arahk 19 Mart 20 Haziran 20
Toplam Aktifler 4.490.818 3.671.537 4.210.793 3.867.135 3.935.955
Toplam Krediler 2655946 2.352.039 2.586.145 2.393.074 2.376.047
Ticari Krediler/GSYH 12,00% 12,14% 11,61% 10,40% 10,87%
Tiiketici Kredileri / GSYH 14,00% 15,14% 14,43% 13,62% 13,44%
Konut 199 199.869 195.961 188.031 183.455
Tasit 7 7.235 6.663 6.528 6.286
ihtiyac 259 212.096 211.772 204.787 205.697
Kredi Kartlan 115 123.725 133.617 136.104 135.598
Toplam Mevduatlar 2.569.930 1.899.147 2.136.570 2.035.965 2.096.705
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 211 194.896 180.778 187.906 199.075
Toplam Ozkaynaklar 617 394.672 408943, 31 421.185 432.397
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih ve Saat
09/07/20 06:12
09/08/20 02:30

09/08/20 02:50

09/08/20 02:50
09/08/20 09:00
09/08/20 09:45
09/08/20 09:45

09/08/20 12:00

09/09/20 04:30
09/09/20 04:30
09/09/20 09:00
09/09/20 17:00
09/10/20 02:50
09/10/20 14:45
09/10/20 15:30
09/10/20 15:30
09/10/20 15:30
09/10/20 15:30
09/10/20 17:00
09/11/20 02:50
09/11/20 02:50
09/11/20 09:00
09/11/20 09:00
09/11/20 09:00
09/11/20 09:00
09/11/20 15:30
09/11/20 15:30
09/11/20 15:30
09/11/20 15:30
09/11/20 21:00
Tarih ve Saat

09/07/20 17:30
09/10/20 10:00
09/10/20 14:30

09/10/20 14:30

09/11/20 10:00

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

Ulke
Cin
Japonya
Japonya
Japonya
Almanya
Fransa

Fransa

Diinya Ekonomisinde Giindem

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)
Hanehalki Harcamalar (Yillik Degisimler)
GSYH Yilliklandinlmis Buyime Oran

Cari Islemler Dengesi (Milyar Yen)

Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro)

Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro)

Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro)

Euro Bolgesi GSYH Yillik Buylime Orani

Cin

Cin
Japonya
ABD

Japonya

Yillik Uretici Enflayonu

Yillik Tuketici Enflasyonu

Makine Araclan Siparisleri (Yillik Degisimler)
JOLTS Acik Is Sayist (Milyon Kisi)

Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler)

Euro Bolgesi Merkez Bankasi Politika Faizi

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD
Japonya
Japonya
ingiltere
ingiltere
Almanya
Almanya
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD
Ulke
Tirkiye
Turkiye
Turkey
Turkiye

Turkiye

Aylik Uretici Enflasyonu

Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu
Yillik Uretici Enflasyonu

Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi)
Toptan Stoklar (Aylik Degisimler)
Yillik Uretici Enflasyonu

Aylik Uretici Enflasyonu

Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler)
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound)
Aylik Tuketici Enflasyonu

Yillik Tiiketici Enflasyonu

Aylik Tuketici Enflasyonu

Aylik Cekirdek Tuketici Enflasyonu
Yillik Tiiketici Enflasyonu

Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu
Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar)
Tiirkiye Ekonomisinde Giindem
Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL)

issizlik Oram

Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Tahvil Aim1 (Milyon Dolar)
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon

Dolar)
Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar)

7 Eyliil 2020

Donem Beklenti Onceki Veri

Agustos  49.70
Temmuz -3.7%
(;ef/rek 28.5%
Temmuz 1901.4
Temmuz 17.3
Temmuz
Temmuz
Ceirek -15.0%
Agustos  -1.9%
Agustos  2.4%
Agustos
Temmuz 6000
Temmuz 2.0%
10.Eyl  0.000%
Agustos  0.2%
Agustos  0.2%
Agustos  -0.3%
5.Eyl 845
Temmuz -0.1%
Agustos  -0.5%
Agustos  0.2%
Temmuz -8.7%
Temmuz 3000
Agustos  -0.1%
Agustos  0.0%
Agustos  0.3%
Agustos  0.2%
Agustos  1.2%
Agustos  1.6%
Agustos -242.7
Donem
Agustos
Haziran
4. Eyl
4. Eyl
Temmuz -2.00
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62.33
-1.2%
-27.8%

167.5
22.4
-7955
-8.4
-15.0%
-2.4%
2.7%
-31.1%
5889
-7.6%
0.000%
0.6%
0.5%
-0.4%
881
-0.1%
-0.9%
0.6%
-12.5%
5336
-0.1%
0.0%
0.6%
0.6%
1.0%
1.6%
63.0

Beklenti Onceki Veri

-30.8
12.9%
-28
-44

-2.93
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Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.
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