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Sektorel Gorunum

Konut ve insaat

insaat sektorii 2018 yilindan bu yana ozellikle yatinm acisindan giicli bir goriinim
sunmuyor. Doviz kurunun artis1 insaat maliyetlerinin olumsuz etkilenmesine yol acarken
dolarizasyonun artisiyla insaat yatinmlan ve konut satislann da geriledi. COVID-19
doneminde konut kredi faizlerine gelen indirimle birlikte sektor hareketlense de hem
kuresel tedarik zincirlerindeki gerileme hem doviz kurundaki yukselis hem de emtia
fiyatlarimin kuresel seyri sektoru olumsuz etkiledi. Sektordeki bu durgunluk Uureticilere
dokunurken; insaat malzemeleri siparislerinde hem yurtici hem de yurtdis1 olmak uzere
iptal ve ertelemeler yasandi. Yurticinde artan goc de talebi artinrken yabancilara yonelik
yapilan kampanyalar da talebi artirdi. 2018’den beri yatinmlarnn dusus gostermesi arz
tarafin1 olumsuz etkilerken talebin de artisiyla konut fiyatlarinda sert yukselisler yasand.
Sektore verilen kredilere yonelik onemli yukselis gorulmezken takipteki alacak oranlarinin
diismesi sektoriin bir anlamda toparlanma siirecine girdigini gosteriyor. Ancak belirsizligin
artmasi, hammadde fiyatlarinda beklenen durgunlasmanin olmamasi uretim Uzerinde baski
olustururken bu durum arz tarafim olumsuz etkilemeye devam ediyor. Sektorun
istihdamdaki payr da azalirken 2022 yiinda buyumedeki payr tarihi dusuk seviyelere
geriledi. Onumiizdeki donemde yiikselen talebin sirketlere pozitif yansimasi bekleniyor.
Hammadde fiyatlan ve doviz kurunda beklentilerin iyilesmesiyle Uretim tarafi toparlanirsa

sektordeki toparlanma hizlanabilir.
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Kiiresel - Konut Fiyatlarn

Kiiresel olarak konut fiyatlar1 maliyet artis1 kaynakl yiikselis trendinde.
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Tiirkiye - insaat Sektorii

2022 yilinin ilk ceyreginde sektor daralmaya devam ederken yatirim harcamalari giderek
diisuiyor.

Insaat Sektori Biiylimesi Insaat Sektori Yatirim Harcamasi
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Tlirkiye - Ciro Endeksi

insaat ciro endeksi yiikselse de sektoriin gerisinde kaliyor.

Ciro Endeksi Giiven Endeksleri
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Tlirkiye - Konut Satislar

Talebin etkisiyle ve konut kredisindeki kampanyalarla satislar iyi gidiyor.
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Tirkiye - Konut Satislan

Konut satislarinda biiyiiksehirlerin pay1 giderek azaliyor.

Konut Satislan
Toplamdaki Pay, %

Oca-14

Kaynak: TUIK

Tem-14 +

Oca-15 +

Tem-15 4

Oca-16

Tem-16 -

Oca-17

Tem-17 A
Oca-18
Tem-18
Oca-19 -

— jlk Satis
— [potekli Satis

Tem-19 -

Oca-20

Oca-21 +
Tem-21 A

Oca-22 -
Tem-22 -

Konut Satislarn
Yillik, illere Gore Pay, %

EEEEEEEEEE

03 193 186 173 169 170176 177 185 186

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B izmir

istanbul
= 2:2\': alBaraka 0
I Diger BAN KNOT



Tlirkiye - Maliyet

Kiliresel maliyetler artarken sanayi tarafi bu maliyetlerden olumsuz etkileniyor.

insaat Malzemeleri Sanayi Endeksi Kiresel Hammadde Fiyatlan
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Tlirkiye - Fiyatlar

Konut fiyat endeksi enflasyonun lizerinde artis gosterirken Rusya ve Ukrayna savasinin
baslamasiyla Antalya artista pozitif ayristi.
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Tlirkiye - Getiri Oranlan

Konut satislarinin yatirim amach yapilmasiyla konut fiyatlarinin artis1 diger yatirim
araclarint geg¢mis durumda.
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Tlirkiye - Yabanci Satislar

Konut satislarinda yabancilarin pay1 giderek artsa da toplamda %5 paya sahip.
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Tlirkiye - Yabanci Satislar

Rusya ve Ukrayna savasinin etkisiyle Rus ve Ukraynali yatirimcilara satislarda yiikselis
goze carpiyor.

Yabanci Satislarin Ulkelere Gore Dagilimi
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Tlirkiye - Konut Kredileri

Konut kredilerinde enflasyonun etkisiyle artis olsa da toplam kredilerdeki pay1 giderek

diisuiyor.
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Tlirkiye - Takipteki Alacaklar

Sektoriin hem iliretim hem tiiketim tarafinda takipteki alacak oranlari diisiiste.

Takipteki Krediler
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Tlirkiye - Yap1 Ruhsati

Yatirimlar ozel sektor tarafinda giderek azalirken bu durum oniimiizdeki donem arzi igin
olumsuz bir goriinim sunuyor.
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Tiirkiye - insaat ve Konut Genel Goriiniim

insaat sektoriinde genel goriiniim konut fiyatlari icin 2022 yilinda olumsuz bir tabloya

isaret ediyor.
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Tlirkiye - Sonuc ve Beklentiler

Hem dis piyasadaki hem i¢ piyasadaki belirsizlik liretimin onilindeki en biiyiik risk olarak

bulunuyor. Sonuc ve Beklentiler

2022 O 2022 yilinda stoklarin neredeyse tamamen bitme seviyesine gelmesi bekleniyor.

Finansal O Sektorler artan talebi karsilamak icin finansal piyasalarda yeni halka arzlarla yer alabilir.

Piyasalar

Peyzaj Bu donem insanlarin konut alma kriterlerini de etkileyecek. Balkon ve bahce daha onemli bir tercih nedeni olacak. Genis
Alanlar peyzaj alam ve yiiriiyls imkanlari1 bulunan siteler daha fazla talep gorecek.

Robotik O Pandemi sonrasi yeni donem emlak projelerinde robotik teknolojilerin -proptech- 6nemi artacak. Ozellikle bina temizligi
L ve sterilizasyonu noktasindaki coziimler daha fazla ilgi gorebilir.

Yeni O Buyuksehirlerdeki arsalarin az olmasi, dairelerin sirketler nezdinde kiraya verilmesi veya yer yer farkli modellere gecis
Firsatlar (sirketlerin himayesinde apartlar vs) denenebilir.
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Tesekkirler..

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan, okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla
derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi
yansitmaktaysa da bu bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir. Soz
konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan dogabilecek zararlardan dolay1,
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez. isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki

Bankamiza ait olup, iigiincii kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢ogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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