Yillik degisimler TA, Aylik degisimler MTA verilmistir.
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Sekil.1 Sanayi Uretim Endeksi
% Degisim
20 - Sanayi uretimi iz kesmeden buyumeye

15 A

devam ediyor. Yillik bazda %11, aylik bazda ise
10 A

%1,3 artan sanayi uretimi, ekonomide yilin
ikinci yarisinda yasanan dalgalanmaya ragmen
momentumun kuvvetli bicimde siirdiiglini

gosteriyor. Medyan beklentinin %9,1 oldugu
veri, beklentilerin hayli ustinde gelerek son

" | = yiluk % Degisim ceyrek biiylimesi icin de olumlu bir goriiniim
= Aylik % Degisim sunmus oldu.
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Sekil.2 Tiiketim Mallan BANKNOT

Aylik % Degisim - 12 Aylik Ortalama - MTA Sanayi Uretim endeksinin yilik artisinda

350 bu ay da dayanikl tiiketim mallar1 onemli bir
3 r‘/ rol oynadi. Yilhk bazda %22,2 artan dayanikli

2 tuketim mali imalati, ayhk bazda da %1,6
11 N yukseldi. Yilin ikinci yansinda gelen faiz

artislari ve ceyrek sonuna dogru ihracat
11 partnerlerimizde gorulen Covid-19 kaynakli
durgunlasma ise onumuzdeki surecte bir

miktar momentum kaybina sebep olabilir.
.4 { = Dayanikl Tiiketim Mali

B Daaniks Skt kel Dayaniksiz tuketim mallarn da aylik bazda da
© 2 = BERNORSCENC NS R R yukselisine devam ederek imalat sanayini
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Sekil.3 Yatirim Uriinleri

Aylik % Degisim - 12 Aylik Ortalama - MTA

3,0 A 2,70
;2 ] - Yatirim uriinleri tarafina baktigimizda ise
1:5 : : sermaye mal tarafinda ayhik %3,6 biiyume
;g 0,35 ile uzun wyillardir gorilmeyen bir ivme soz
0,0 {— konusu. Keza yilin ikinci yarisinda c¢ikisa gecen
?g ara mal kalemi de aylik %1,2 buyuyerek
1,5 1 manset rakama onemli bir katki verdi. Enerji
B i ise aylik bazda pozitif bélgede kalsa da yillik
3.0 1 Sermaye Mali olarak sadece yiizde 2,4 biyiidi.
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Sekil.4 Endeks Degisimine Etkisi
Katki Puan
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7 7 Aylik Degisim
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Aylik Degisim Yillk Degisim Aylik Degisim Yillk Degisim
Grup Grup
MTA - % TA-% MTA - % TA-%
Ara Mali 1,24 13,10 Mobilya -0,10 22,51
Dayanikl Tiiketim 1,63 22,21 Motorlu Kara Tasit1 -3,02 10,75
Dayaniksiz Tiiketim -0,08 7,49 Diger Ulasim Araclar 28,68 -7,97
Enerji 0,46 2,44 Ana Metal Sanayii 0,55 10,64
Sermaye 3,64 12,36 Metal Esya Sanayii -0,17 15,69
Gida Uriinleri -0,50 4,11 Elektrikli Techizat -0,92 18,57
icecekler 9,55 0,82 L2 LG v G 3,54 6,82
Petrol
Tekstil Uriinleri 1,72 11,29 Bilgisayar, Elektronik, Optik 15,04 28,48
Giyim Esyasi -3,02 -0,03 Diger Makine ve Techizat 3,82 20,85
Plastik ve Kaucuk Uriin 2,05 17,50 R 0,74 22,20
Maden
Kimyasal Madde 3,45 13,23 Madencilik ve Tasocakgiligi 0,29 4,60
Temel Eczacilik Uriinleri 0,71 28,44 Elektrik, Gaz ve Su -0,05 7,50

Tahmin ve Beklentiler

Piyasa beklentisinin ciddi sekilde Ustiinde gelen Kasim ay1 verisiyle birlikte Covid-19 kaynakli
krizin zirvelerini yasadigiriz Nisan-Mayis aylarinda ongordiiglimiiziin de otesinde bir V seklinde
toparlamanin artik net oldugunu diisiinliyoruz. Perakende satislar verisi ile degerlendirildiginde bu
tablo, y1l genelinde yiizde 1’in lizerinde bir bliylimenin neredeyse kesin oldugunu soyliyor. TCMB ve
BDDK’dan gelen talebi frenleyici hamlelerle onimuzdeki aylarda bir miktar yavaslama olma ihtimali
olsa da, kuresel toparlanma ve finansal kosullardaki rahatlama kaynakli talep etkisiyle bu durumun
gorece sinirli olacagin1 degerlendiriyoruz.
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Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz

Burada belirtilen bilgiler giiveniligligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan B
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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