
Kaynak: TÜİK, TCMB

TCMB 11 ay sonra frene bastı..

● TCMB gerçekleştirilen PPK toplantısında politika faizinde değişikliğe gitmeyerek

%8,25 seviyesinde sabit bıraktı. Böylece 2019 yılı Temmuz ayından bu yana devam

eden indirim trendine de ara verilmiş oldu.

● Bu hamle sonrasında TCMB’nin gecelik borç alma faizi %6,75; gecelik borç verme

faizi %9,75; geç likidite penceresi faizi ise yüzde %11,25 seviyesinde sabit kaldı.

● Karar öncesi ekonomistlerin tahminleri 25-50 bp indirim seviyesinde şekillenmişti.

Karar metninin detaylarında son dönemde aşina olduğumuz COVID-19 salgını nedeniyle

artan belirsizlik ve küresel ekonomik aktivitedeki durgunluğa vurgu devam etti.

● Yayınlanan PPK metninde ihracat ve turizm gelirlerindeki yavaşlamaya da işaret

edilirken; normalleşmeyle birlikte mal ihracatında toparlanma beklentisi de

paylaşıldı.

● PPK toplantısında faiz oranının değiştirilmeme nedeni olarak; talep yönlü

enflasyondaki sınırlı gelişmelere rağmen salgına bağlı birim maliyet artışlarının

yansımalarıyla çekirdek enflasyon göstergelerinin eğilimlerinde bir miktar yükseliş

belirtilmiştir.

● TCMB’nin yılın geri kalanında faiz indirimleri noktasında daha fazla adım atmasını

beklemiyoruz. Bu noktada TL’nin seyri ve olası swap anlaşmaları da TCMB’nin bundan

sonraki manevra alanının boyutunu belirleyecektir.

AOFM vs. TÜFE
%

BİLGİ NOTU 25.06.2020

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

22

24

26

0
1
/
1
7

0
7
/
1
6

1
1
/
1
9

0
3
/
1
6

0
5
/
1
6

0
9
/
1
6

0
1
/
1
6

1
1
/
1
6

0
1
/
2
0

0
5
/
2
0

0
3
/
1
7

0
5
/
1
7

0
9
/
1
7

0
7
/
1
7

1
1
/
1
7

1
1
/
2
0

0
9
/
2
0

0
9
/
1
8

0
5
/
1
8

0
5
/
1
9

0
7
/
1
9

0
9
/
1
9

0
7
/
1
8

0
1
/
1
9

0
3
/
2
0

0
1
/
1
8

1
1
/
1
8

0
7
/
2
0

0
3
/
1
9

0
3
/
1
8

1
2
/
2
0

%

TÜFE

Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti



BİLGİ NOTU 25.06.2020

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.
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