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Albaraka Türk 
Ekonomik Araştırmalar

Ödemeler

Dengesi
Şubat 2022

Çekirdek

Denge
Şubat

2,2

Cari Denge
12 Aylık

-21,8

Cari Denge
Şubat

-5,2

Veriler milyar dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar $
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-21,8

31,1

32,2

Şubat ayına ilişkin ödemeler dengesi

istatistikleri yayımlandı. Türkiye Cumhuriyeti

Merkez Bankası verilerine göre Şubat ayında

cari denge 5,15 milyar dolar açık verdi.

Beklenti 5,3 milyar dolarlık bir cari açık olması

yönündeydi. Açıklanan son verilere göre Ocak

ayında 12 aylık cari açık 21,8 milyar dolar

olarak gerçekleşti. Net hata noksanda 511

milyon dolar açık görülürken bu rakamla son

12 ayda net hata noksan fazlası 4,1 milyar

dolara geriledi.

Şekil.2 Mal Dengesi ve Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar $

Enerji fiyatlarında küresel olarak yaşanan

tarihi artışlar Şubat ayında da mal dengesinde

önemli bir tahribat yarattı ve enerji

dengesinde yıllık %216 artışla görülen 7 milyar

dolarlık açığın etkisiyle mallarda 6 milyar

dolarlık açık verildi. Bu sonuçlarla son 12

ayda dış ticaret dengesi 39,5 milyar dolar açık

kaydetti. Hizmetler dengesinin başlıca grubu

olan turizm kalemi ise son 12 ayda 20,8 milyar

dolar fazla verdi.

Ocak ayında 807 milyon dolar olarak

gerçekleşen doğrudan yatırımlar kaleminde

Şubat’ta 450 milyon dolarlık sermaye girişi

kaydedildi. Doğrudan yatırımların yaklaşık 400

milyon dolarlık kısmı gayrimenkul

yatırımlarıyla sağlandı. Portföy yatırımlarında

Şubat’ta 353 milyon dolarlık bir çıkış

izlenirken genel hükümet 174 milyon dolar,

bankalar ise 911 milyon dolarlık kredi geri

ödemesi gerçekleştirdi.

Şekil.3 Yurt İçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar $
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-39,6

20,8

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Şubat 2022

Cari Denge

Enerji Hariç Denge

Çekirdek Denge

Dış Ticaret Dengesi -sol-

Net Turizm Geliri -sağ-
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Doğrudan Yatırım

Ticari Krediler

Krediler

Portföy Yatırım
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4 Cümle Özet

Şekil.4 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.8 Efektif ve Mevduat
Aylık – Milyar Dolar

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Şubat 2022
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Gayrimenkul 12 Aylık -sağ-
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Hisse Senetleri

Borçlanma Araçları

12 Aylık -sağ-

Şekil.5 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Bankalar

Diğer Sektörler

Genel Hükumet

4

6

14

-6

-4

-2

0

2

8

N
is

-2
1

10

12

N
is

-1
8

O
c
a
-2

0

O
c
a
-1

8

T
e
m

-1
9

T
e
m

-1
8

E
k
i-

1
8

O
c
a
-1

9

N
is

-1
9

E
k
i-

1
9

N
is

-2
0

T
e
m

-2
0

E
k
i-

2
0

O
c
a
-2

1

T
e
m

-2
1

E
k
i-

2
1

O
c
a
-2

2

N
is

-2
2

16 15,2

Şekil.7 Ticari Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Yıllıklandırılmış –

Milyar Dolar

Net Yükümlülük

Net Varlık Edinimi Net Yükümlülük Oluşumu
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Şekil.9 Net Hata Noksan
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar



Tahmin ve Beklentiler

Şubat’ta cari denge, turizm gelirlerinden önemli bir destek görse de, küresel enerji

fiyatlarının kuvvetli etkisiyle aylık 5,15 milyar dolar açık verdi. Rusya-Ukrayna savaşı sonrası

emtia fiyatlarında yaşanan çok ciddi yükseliş ve Mart ayı ön dış ticaret rakamlarına bakılırsa

Mart’ta da yine yüksek bir açık verilecektir. İlerleyen aylarda mevzubahis savaşta bir

çözümlenme yaşanmaması durumunda cari dengedeki tahribatın devamı muhtemeldir, ancak

yaz aylarında turizm kaleminden gelen önemli katkı ve doğalgaz tüketimindeki mevsimsel

azalma ile toplam miktar ilk çeyrekteki kadar yüksek seyretmeyecektir.

Kaynak: TCMB, Bloomberg

Şekil.10 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar
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Ödemeler Dengesi
Şubat 2022

Ödemeler Dengesi
Şub.22 Şub.21

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge -5.154 -21.845 -2.447 -36.930

Altın Dengesi -345 -1.116 -868 -21.365

Enerji Dengesi -6.976 -52.896 -2.203 -22.470

Çekirdek Denge 2.168 32.167 624 6.905

Dış Ticaret Dengesi -6.003 -39.574 -2.101 -36.609

Seyahat Gelirleri 1.235 28.386 498 9.308

Hizmetler Dengesi 1.608 20.805 734 8.101

Doğrudan Yabancı Yatırımlar -4 -7.034 -768 -4.438

Portföy Yatırımları 765 6.024 -233 3.659

Diğer Yatırımlar -4.209 -32.467 -635 -9.800

Net Hata Noksan -511 4.089 1.737 -1.037

Rezerv Varlıklar -2.218 15.675 925 -27.433

Net Yabancı Yatırım

Finanse Edilmesi Gereken Tutar

Rezerv + Hata Noksan



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Lütfullah Bingöl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuş

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim İşleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

Zeynep Ellialtı

zellialti@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Bedirhan Miraç Aşan

basan@albarakaturk.com.tr


