Veriler milyar dolar olarak belirtilmistir.



Sekil.1 Cari Denge

Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar
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Sekil.3 Turizm Gelirleri
Yilliklandirilmis - Milyar Dolar - Yillik % Degisim
1 = Net Turizm Geliri (Sol)
T = Yillk % Degisim (Sag)
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Odemeler Dengesi
Nisan 2021

TCMB tarafindan aciklanan Nisan ay1
odemeler dengesi verilerine gore cari dengede
iyilesme goruluyor. Bir onceki yiin ayn1 ayinda
5,3 milyar dolar olarak gerceklesen cari a¢ik
1,7 milyar dolara gerilerken 32,7 milyar
dolar olan yilhklandirnlmis veride ise son 7
ayin en dusuk seviyesi goruldiu. Cekirdek
denge Mart ayindaki 6,85 milyar dolardan
11,21 milyar dolara yiikseldi. Yilin ilk 4
ayinda bir onceki yiin aynm1 donemine gore
%37 azalan dis ticaret acig1 toparlanmada
etkili oldu.
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Mal dengesinde yasanan toparlanma
Nisan ayinda devam ederken hizmetler
dengesinde yeni baslayan artis devam
ediyor. Nisan 2020’de 3,85 milyar dolar acik
veren dis ticaret dengesi, bu yiin ayn ayinda
1,51 milyar dolar acik verirken hizmetler
dengesinde verilen aylik 811 milyon dolarhk
fazla verildi. Salgin tedbirlerinin
gevsetilmesiyle yilin ikinci ceyreginde mal ve
hizmetler dengesinde hizli bir toparlanmanin

devam etmesi bekleniyor.
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Butin dunyayr etkileyen Koronavirus
salgin1 sebebiyle gecen yilin ikinci ceyreginden
baslayarak hizla dususe gecen turizm
gelirlerinde Nisan ayinda dipten donus
gozlendi. 2020 yiimin ilk 4 ayinda 2,47 milyar
dolara yaklasan turizm gelirleri bu yilin aym
doneminde 2,96 milyar dolar seviyesine
cikti. Salginin golgesinde gecen son 12 aylik
dilimde turizm gelirlerindeki kayip %63’ye
geriledi. Nisanla beraber turizm gelirlerinde
toparlanma bekleniyor.
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Sekil.4 Yurticine Para Girisleri
Yiikiimliliikler - Aylik - Milyar Dolar
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Sekil.5 Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Yiikiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar

2,2 1
2,0 1
1,8
1,6 1
1,4 1
1,2 1
1,0
0,8 -
0,6 -
0,4 -
0,2 1
0,0 -
-0,2 -

Il Gayrimenkul [ Diger — 12 Aylik -sag-

e R e e e e e
............................

Sekil.6 Portfoy Yatirimlar
Yiikiimliiltikler - Aylik - Milyar Dolar
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Odemeler Dengesi
Nisan 2021

Dogrudan yatirimlar kalermi Mart ay1 ile
597
Mart ayindaki sert

yakin  seyrederek milyon  dolar

seviyesinde gerceklesti.
portfoy cikisinin ardindan Nisan’da cikis 1
milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
Dogrudan yatinnmin giicli olmadigi Nisan’da
ticari krediler ise

Yurtdisindan verilen

fonlamanin ana kaynagi oldu.
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Nisan ayinda dogrudan yatirimlarin
bir
olusturdu.

kismin1  gayrimenkul
Gayrimenkul
yatinmlarn 501 milyon dolar olurken diger
yatinmlar 96 milyon dolar seviyesinde kaldi.
Yilbk veriler

ele alindiginda, dogrudan

yatinmlarda son yillarda yasanan
gerilemenin son donemde inisli cikishi bir
grafik cizerek belli bir seviyede seyretmeye

devam ettigi goriiliyor.
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niSAN  ay1
;g boyunca 1,07 milyar dolarlik c¢ikis yasand.

Portfoy yatirnmlarinda

- 20 TCMB baskanliginda yasanan beklenmeyen

12 degisikligin  yarattign  olumsuz  etkinin

L 5 devamiyla bono ve tahvil yatinmlarinda 1

dolara yakin c¢ikis kaydedildi.

gelismelerin ardindan risk

- -15 primlerinin de hizla yukselmesiyle yurtdis

2(5) yerlesiklerin portfoy yatinmlarindaki
aylarda

devam edecegi ongoriiliyor.
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Odemeler Dengesi
Nisan 2021

Sekil.7 Cari A¢igin Finansmani
Milyar Dolar
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Odemeler Dengesi aLEb ALY
Ayhk Yillik Aylik Yillhik
Cari Denge -1.712 -32.737 -5.296 -6.018
Altin Dengesi 14 -19.569 -561 -11.314
Enerji Dengesi -2.668 -24.379 -1.188 -30.871
Cekirdek Denge 942 11.211 -3.548 36.167
Dis Ticaret Dengesi -1.513 -32.902 -3.845 -25.935
Hizmetler Dengesi 596 8.655 0 32.211
Seyahat Gelirleri 811 8.925 -339 24.147
Dogrudan Yabanci Yatirimlar -56 -3.897 -28 -5.770
Portfoy Yatinmlar 1.534 -1.106 2.331 14.204
Diger Yatirnmlar -1.810 -10.788 709 -5.194
Net Hata Noksan 198 7.400 -294 -9.817
Rezerv Varlhklar -1.183 -9.591 -8.605 -19.082

Tahmin ve Beklentiler

Hizmetler dengesindeki olumsuz gorunumin son bulmasi ile beraber dis ticaret
acigindaki goreceli diislis ve altin ithalatinda kaydedilen yavaslama cari dengeye olumlu
katkida bulunuyor. Dunya genelinde ve Turkiye’de onemli rakamlara ulasan asilamalarin ve
Turkiye’de tam kapanma sonrasi kaydedilen iyilesmenin basta turizm sektorlu olmak uzere
hizmetler dengesinde toparlanmaya onculuk edebilir. Yaz mevsiminde turizm gelirlerinde
beklenen seviyeler goriildiigli ve ihracattaki ivme surdiirildiigi takdirde cari acikta 6nemli bir
iyilesme gorulmesini bekliyoruz.
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Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Litfullah Bingol Yavuz Selim Isleyen
Rahime Aybike Caliskan Rumeysa Kurtulmus
Omer Aydemir Mehmet Sami Boz
Mert Aydin

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciylg derlenmistir. Resmi kayhaklardan alinan B
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kaninizi yansitmaktaysad
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemey

jardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

isindan

alBarakaVO BANKNOT



