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Ödemeler

Dengesi
Kasım 2020

Çekirdek

Denge
Kasım

-3,46

Cari Denge
Ocak - Kasım

-35,25

Cari Denge
Kasım

-4,063

Veriler milyar dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar
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-3,46

Kasım ayına ait ödemeler dengesi verileri

açıklandı. Cari açık Kasım ayında 4,1 milyar

dolar olarak gerçekleşirken yıllıklandırılmış

hesapta cari açık 37,9 milyar dolara yükseldi.

Enerji hariç açık ise yıllıklandırılmış olarak 13

milyar dolara yükselirken çekirdek denge

8,8 milyar dolar fazla verdi. Cari açığın

yükselmesinde dış ticaret açığının artması ve

hizmet dengesi kaynaklı net girişlerin

azalması etkili oldu.

Şekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

Pandemi etkisiyle daralmalar yaşayan

mal ve hizmet dengesinde henüz bir

toparlanma görülmüyor. Mal dengesinde Ekim

ayındaki 1,2 milyar dolarlık açık Kasım ayında

3,8 milyar dolara yükseldi. Yıllıklandırılmış

veride ise mal dengesi açığı 38 milyar doları

aştı. Hizmetler dengesinde ise turizm hala

dönüşü gerçekleştiremezken kısıtlamaların

artması bu alanda bir baskı oluşturdu.

Hizmetler dengesi açığı bunların etkisiyle

yıllıklandırılmış olarak 8,8 milyar dolara

ulaşmış oldu.

Hizmet sektörünün öncüsü olan turizm

ise sezonun sona ermesi ve artan koronavirüs

endişeleriyle daralma trendini sürdürüyor.

Kasım ayında turizm gelirleri yıllık %64,4

azaldı. Yıllıklandırılmış bazda ise turizm

gelirleri cari dengeye 9,07 milyar dolar

katkıda bulundu. Ancak bu katkı her geçen ay

azalmaya devam ediyor. Turizm sektörü, yıl

sonuna tabiri caizse boynu bükük yaklaşırken

turizmdeki toparlanmayı 2021 yılının yaz

aylarında görmemiz mümkün.

Şekil.3 Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar – Yıllık % Değişim
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-64,45

9,07

Net Turizm Geliri (Sol)

Yıllık % Değişim (Sağ)
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-38,18

Mal Dengesi (Sol)

Hizmetler Dengesi (Sağ)

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Kasım 2020

Cari Denge

Series

Series

Enerji Hariç Denge

Çekirdek Denge



0,6

-4,1

-2,8

0,9

-2,4 -1,6
0,2

-3,6

1,2

-4,0

4 Cümle Özet

Şekil.4 Yurtiçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.5 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Kasım 2020
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Doğrudan Yatırım

Portföy Yatırım Ticari Krediler

Krediler

Kasım ayında yaşanan 3 milyar dolarlık

girişin 1,9 milyar dolarlık kısmı portföy

yatırımlarından, 677 milyon doları

doğrudan yatırımlardan ve 1,2 milyar

doları ticari kredilerden kaynaklandı. Finans

hesabını negatif etkileyen kalem ise krediler

oldu. Ekim ayında da artışın olduğu portföy

yatırımları Kasım ayında da artışına devam

etti. Öncü göstergeler Aralık ayında da bu

durumun devam edeceğini gösteriyor.

Doğrudan yatırımlarda Ekim ayındaki

düşüşün ardından Kasım ayında artış göze

çarpıyor. Gayrimenkul yatırımlarında 467

milyon dolarlık bir giriş görülürken 210

milyon dolar diğer yatırımlarda gerçekleşti.

Son 12 ayda doğrudan yabancı yatırımları

7,1 milyar dolar oldu. Diğer yatırımlarda

artışın önümüzdeki dönemde de sürmesi

bekleniyor.

Portföy yatırımlarındaki olumlu

görünüm, Kasım ayı ödemeler dengesine

pozitif katkı sağladı. 1,9 milyar dolarlık

portföy yatırımının 1,3 milyar dolarlık kısmı

hisse senedi tarafından 600 milyon dolarlık

kısmı ise borçlanma araçlarından

gerçekleşti. Yurtdışı yerleşiklerin

portföylerindeki net hareketlerinde

görüldüğü üzere bu kalemde Aralık ayında

da artış gerçekleşti.
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Hisse Senetleri

12 Aylık -sağ-

Borçlanma Araçları



Tahmin ve Beklentiler

Pandeminin olumsuz etkilerinin hala hissedildiği Kasım ayında cari açığın finansmanı,

özellikle yurtiçine para girişleri ile desteklendi. Salgının ikinci dalga zirvelerinin yaşanmasıyla

yeniden hayata geçirilen kapatma ve kısıtlamalar ise Aralık ve Ocak ayında ticaret ve hizmet

dengesini olumsuz etkilemeye devam edebilir. Yıl sonuna yaklaşırken portföy hareketlerindeki

pozitif seyir artarak devam ederken, cari dengedeki toparlanmanın, koronavirüs aşısına dair

gelişmelerin de desteğiyle güçleneceği öngörülüyor.

Kaynak: TCMB, Bloomberg

Şekil.7 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar
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Net Yabancı Yatırım Finanse Edilmesi Gereken Tutar Rezerv - Net Hata Noksan

Ödemeler Dengesi
Kasım 2020

Ödemeler Dengesi
Kas.20 Kas.19

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge -4.063 -37.974 -15 8.922

Altın Dengesi -2.531 -21.830 -1.465 -8.439

Enerji Dengesi -2.164 -24.972 -2.644 -33.733

Çekirdek Denge 632 8.828 4.094 51.095

Mal Dengesi -3844 -38.179 -944 -14.334

Hizmetler Dengesi 555 8.871 2.006 35.165

Seyahat Gelirleri 583 9.067 1.547 25.505

Doğrudan Yabancı 

Yatırımlar
-299 -4.166 -350 -6.286

Portföy Yatırımları -1.298 11.506 -1.928 2.317

Diğer Yatırımlar 692 -7.333 -1.555 -1.023

Net Hata Noksan 3.016 -1.120 -3.074 -6.226

Rezerv Varlıklar -145 -39.135 743 7.723



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist

oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal

mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Lütfullah Bingöl

lbingol@albarakaturk.com.tr

Rumeysa Kurtulmuş

rkurtulmus@albarakaturk.com.tr

Yavuz Selim İşleyen

yisleyen@albarakaturk.com.tr

Ömer Aydemir

oaydemir@albarakaturk.com.tr

Mehmet Sami Boz

mboz@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan

rcaliskan@albarakaturk.com.tr


