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Çekirdek

Denge
Haziran

-1,99

Cari Denge
12 Aylık

-29,68

Cari Denge
Haziran

-1,12

Veriler milyar dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar
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-2,33

-29,68

14,66

TCMB Haziran ayı ödemeler dengesi verisini

açıkladı. Rakamlar cari açıktaki

toparlanmanın devam ettiğini söylüyor. Aylık

cari açık geçen aya göre düşüş göstererek 1,1

milyar dolarla 8 ayın en düşük seviyesini

gördü. Yıllıklandırılmış cari açık ise 29,6

milyar dolar seviyesine geriledi. Enerji ve

altın hariç çekirdek denge ise yıllık 14,7 milyar

dolar fazla verdi. Pandemi döneminde

büyüyen cari açık, hem ticaret hem de

hizmetler dengesindeki iyileşme ile

toparlanıyor.

Şekil.2 Mal ve Hizmetler Dengesi
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

Haziran ayında dış ticaret açığımız 1,6 milyar

dolar seviyesinde gerçekleşmişti. Bu sonuçla

yıllıklandırılmış açık da 32,9 milyar dolar ile

geçtiğimiz ay gerçekleşmesine yakın seyretti.

Hizmetler tarafı ise turizm ile yeniden hayat

buldu. Geçtiğimiz yılın Haziran ayında 346

milyon dolar açık veren hizmetler dengesi bu

yıl aynı ayda 1,5 milyar dolar net fazla

vererek artışını sürdürdü. Yıllık verdiğimiz

hizmet fazlası da böylece dip noktasından

yaklaşık 5 milyar dolar yukarı tırmandı.

Pandemi döneminin en çok darbe alan sektörü

turizmde toparlanma devam ediyor. Haziran

ayında yıllıklandırılmış turizm gelirimiz 10,5

milyar dolar seviyesine çıktı. Ancak halen

turizm gelirlerimizdeki zirveden çok uzağız.

2020 yılında Haziran ayındaki gelir kaybı 2,5

milyar dolar olurken bu yıl aynı ayda ancak

1 milyar dolarlık kısmını telafi edebildik. Yılın

geri kalanında toparlanmanın sürmesini

beklesek de yangınlar ve delta varyantıyla

birlikte artan vaka sayıları turizm gelirlerinde

olumsuz etkiye neden olabilir.

Şekil.3 Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar – Yıllık % Değişim

-46,31
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Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Haziran 2021

Cari Denge
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4 Cümle Özet

Şekil.4 Yurtiçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.5 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Haziran 2021
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Portföy Yatırım

Doğrudan Yatırım

Ticari Krediler

Krediler
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Gayrimenkul Diğer 12 Aylık -sağ-
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Hisse Senetleri

Borçlanma Araçları

12 Aylık -sağ-

Yurtiçine para girişleri Haziranda hızlandı. Son

6 ayın en yüksek rakamlarının görüldüğü bu

ayda toplamda 4,7 milyar dolar para girişi

oldu. Alt kırılımlara baktığımızda tahvil ve

hisse senedi piyasasındaki (portföy

yatırımları) 3,1 milyar dolarlık giriş etkili

olurken doğrudan yatırımlar kaleminde de

yaklaşık 1 milyar dolarlık giriş gerçekleşti.

Yurtdışından temin edilen ticari krediler

nedeniyle para girişi de Haziranda 1,2 milyar

dolar oldu.Bu ayda kısıtlamaların kaldırılması

sermaye akımı tarafına da pozitif yansıdı.

Haziran ayındaki olumlu görünümden

etkilenen doğrudan yatırımlar kaleminde

yaklaşık 1 milyar dolarlık giriş gerçekleşti. Söz

konusu girişin 454 milyon dolarlık kısmını

gayrimenkul satışları oluştururken sermaye

yatırımları da 564 milyon dolar oldu.

Yıllıklandırılmış rakam ise 9,02 milyar dolar

olurken Haziran 2020’den bu yana en

yüksek düzeye gelindi. Gayrimenkul

yatırımları yurt içine para girişlerinde en

önemli kalemlerden biri olmaya devam ediyor.

Haziran ayı sermaye akışı rakamlarındaki

pozitif görünümün baş aktörü olan portföy

yatırımları büyük oranda tahvil piyasasına

girişlerden oluşuyor. Özellikle kurdaki stabil

dönemle birlikte yüksek getiriye gelen yabancı

yatırımcı tahvil piyasasına nette 3,1 milyar

dolarlık giriş yaptı. Türkiye’nin ekonomik ve

siyasi görünümüne bağlı olarak şekillenecek

risk durumu yurt içine fon akışlarında

gelecek dönemler için belirleyici olacak.



Tahmin ve Beklentiler

Hizmetler dengesindeki olumsuz görünümün son bulması ile beraber dış ticaret

açığındaki göreceli düşüş ve altın ithalatında kaydedilen yavaşlama cari dengeye olumlu

katkıda bulunuyor. Cari dengedeki göreceli iyileşmenin önümüzdeki aylarda ihracat ve turizm

performansıyla desteklenmesi bekleniyor. Haziran ayında gelişmekte olan ülke para

birimlerinde yaşanan değer kaybı risk iştahının sınırlı olduğuna işaret ederken salgına

mücadelede önemli mesafe kat edilmesinin Türkiye’ye olan yönelimi artırması öngörülüyor.

Kaynak: TCMB, Bloomberg

Şekil.7 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar
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Net Yabancı Yatırım Finanse Edilmesi Gereken Tutar Rezerv - Net Hata Noksan

Ödemeler Dengesi
Haziran 2021

Ödemeler Dengesi

Haz.21 Haz.20

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge -1.127 -29.679 -3.074 -13.761

Altın Dengesi -167 -16.985 -1.818 -13.264

Enerji Dengesi -2.955 -27.351 -1.296 -27.937

Çekirdek Denge 1.996 14.657 40 27.440

Dış Ticaret Dengesi -1.599 -32.981 -2.061 -28.001

Hizmetler Dengesi 1.026 12.179 29 25.579

Seyahat Gelirleri 1.511 10.544 -346 19.637

Doğrudan Yabancı Yatırımlar -796 -4.872 5 -5.140

Portföy Yatırımları -2.823 -9.135 1.403 15.553

Diğer Yatırımlar -3.401 -12.245 4.267 -8.241

Net Hata Noksan 2.948 8.985 1.042 -8.667

Rezerv Varlıklar 8.840 5.520 -7.707 -24.604



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan,

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir.

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup,

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr
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Mert Aydın

mert.aydin@albarakaturk.com.tr
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