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Genel Degerlendirme

.

Diinyada en onemli giindem maddesi olarak asilama ve vaka sayilan on plana cikiyor. Haziran
ayinda asilama hizlanirken vaka sayilarinda gozle goriiliir bir diisiis yasandi. Her ne kadar 6zellikle
ingiltere’de Delta varyasyonu risk olustursa da asilarin varyasyonlara karsi etkili olmas1 ekonomik
faaliyetlerde hiz kesilmesinin onune gecti. Kisitlamalar gevsetilirken, ucuslarin baslamasi hizmet
sektoriinii harekete gecirdi. . Bu gelismelere ragmen asilamanin hizlanmasiyla ozellikle ABD ve
ingiltere, ekonomik faaliyetlerini hizlandirmaya basladi. Diinyada toplam uygulanan doz sayisi 2,7
milyara ulasti. Asilamanin yiiksek seyrettigi Avrupa ve ABD’de kisitlamalar kalkmaya basladi.
Asilama ekonomik buyumeyi arttinyor fakat farkli viris varyantlarinin artis1 ekonomi uzerinde risk

olusturuyor.

ABD’de Mayis ayinda da tiim makroekonomik gdstergeler giiclii seyrediyor. imalat ve hizmet PMI
verileri tarihi yiiksek seviyelerine ulasti. Ote yandan emtia fiyatlarimin enflasyona etkisi
beklenenden yiiksek olurken Haziran ay1 Fed toplantisinda enflasyon beklentisi yiikseldi. Mayis
ayinda enflasyon uzun zaman sonra %5’e yiikseldi. Baz1 Fed liyeleri varlik alimlarinin diisecegini ve
faizlerin beklenenden daha once gerceklesebilecegini ifade ederken Fed Baskani Powell enflasyonun
%2’ye gerileyecegine inandigim1 ifade etti. Ekonomik faaliyetin onemli gostergelerinden olan

perakende satislar da artisina devam ederken istidam piyasasi da toparlanmasini surdurdu.

Euro Bolgesi’nde Mayis ayinda hizmet sektorii guclu seyrini siirdiirdii. Sanayi iiretimi de artisina
devam ederken perakende satislar hiz kesti. Hizmet sektori gostergelerinde rekor seviyede
yiikselis yasanirken bu gostergelerde piyasa beklentisinin de iistiine cikildi. Ote yandan Haziran
ay1 ECB toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken PEPP kapsamindaki alimlarin ilk ceyrege
gore daha hizli olacagr aciklandi. ECB Baskani Lagarde, artan enflasyonun enerji fiyatlarindaki

artisa bagh oldugu ve yilin sonuna dogru diisecegini ongordii.

Kiiresel giindemde ise enflasyon ve emtia fiyatlan onemli bir yer edinmekte. Kiiresel emtia
fiyatlann tarihi ylksek seviyelerde seyrederken ons fiyatinda da artis goriildi. Ayrica petrol
fiyatlan 75 dolarn ustune cikarken onumuzdeki donemde fiyatlarda bir normallesme bekleniyor.
Tiim emtia fiyatlan bu donemde artarak enflasyon goriiniimiinii bozarken oniimiizdeki

donemde fiyatlarin normallesmesi bekleniyor.

ABD Baskani Biden, 2022 yili icin altyapi, egitim, saghk gibi alanlara yonelik 6 milyar $’lik bir
biitce planin1 Kongre’ye sundu. Hazine Bakam Yellen ise soz konusu paketin enflasyon baskilarin

beslemesini beklemedigini acikladi.

Gelismekte olan iilkelere sermaye akisi, gelismis ulkelerdeki ekonomik faaliyetlerden dolayi
Mayis ayinda diisiis yasayarak 13,8 milyar $ olarak gerceklesti. 13,8 milyar $’in yaklagik 10
milyar $’1 bor¢lanma kagitlan iizerinden gerceklesti. Ulke bazindaki verilere gore ise Cin birinci
sirada yer almayi siirdirdii. Ozellikle yaz aylaninin gelmesi ve asilama faaliyetlerinin gelismekte

olan lilkelerde de artisiyla sermaye akisinin artacagim diistiniiyoruz.

Reel sektor tarafinda ise turizm ve restoranlar ekonomik faaliyetini artirmaya basladi. Ucus
yasaklan iptal edilirken, restoran rezervasyonlari artmaya basladi. Asilamanin artisiyla hizmet
sektorii icin en kotiiniin geride kalmasi beklenirken 2021 yaz aylar boyunca sektoriin bilyliyecegi
ifade ediliyor. Ertelenmis tatil talepleriyle birlikte bu yil turizm faaliyetlerinde de artis

bekleniyor.

Oniimiizdeki aylarda herkesin gozii kulag emtia fiyatlar ve asilama faaliyetlerinde olacaktir. Bu
iki durum enflasyon gidisatim ve dolayisiyla para politikalarin1 ve mali politikalari, finansal

piyasalar1 dogrudan etkileyecektir. alBarakaoo
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Kiiresel - Bliyiime

As1 calismalarindaki ilerlemeyle vaka sayis1 diiserken yaz aylarinda ekonomik
hareketliligin artmas1 bekleniyor.
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COVID-19 Karantina Endeksi

Vaka sayilarinin diisiisiiyle kisitlama kararlari gevsetiliyor.
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Kiliresel - PMI

Imalatin yani sira hizmet sektoriinde de hizli toparlanma baslada.

Imalat PMI
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Euro Bolgesi - Biiyiime

Euro Bolgesi’nde asilamanin etkisiyle hizmet sektorii faaliyetleri hizlanda.
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Gelismekte Olan Ulkeler - Biiyiime ve Dis Ticaret

Mayis ay1 EM lilkeleri icin olumlu gecerken emtia fiyatlari, ihracatc¢i ililkeler icin pozitif
etki etti.

EM imalat PMI D1s Ticaret Dengesi
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Kiiresel - Ekonomik Akt

Cin’in pandemi sonrasinda yakaladigi momentum normallesmeye basladi.
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Kiiresel - Enflasyon

Haziran ayinda Fed liyeleri enflasyon beklentilerini yiikseltti.

Enflasyon Orani ABD Enflasyon Beklentileri
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Kiiresel - Enflasyon

Enflasyonun yiikselisindeki en onemli nokta emtia fiyatlar.
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Gelismekte Olan Ulkeler - Enflasyon

Emtia fiyatlar1 EM lilkelerinde enflasyonun artisin1 hizlandirirken merkez bankalari faiz
artis kararlari aldi.

EM Enflasyon Hedef ve Gerceklesmeleri
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Kiliresel - Tahvil Faizleri

St. Louis Fed Baskani Bullard’in 2022 sonunda faiz artisina gidilebilecegini aciklamasi tahvil
faizlerini harekete gecirdi.

2,2
2,0
1,8
1,6
1,4
1,2
1,0
0,8
0,6
0,4
0,2
0,0

Kaynak: Bloomberg

ABD 10 Yillhhik Tahvil Faizi %
%

= ABD
== Almanya -sag- - 0,6

1,47

-0,17

1.06.2019

-0,8

1.07.2019
1.08.2019
1.09.2019
1.10.2019
1.11.2019
1.12.2019
1.01.2020
1.02.2020
1.03.2020
1.04.2020
1.05.2020
1.06.2020
1.07.2020
1.08.2020
1.09.2020
1.10.2020
1.11.2020
1.12.2020
1.01.2021
1.02.2021
1.03.2021
1.04.2021
1.05.2021
1.06.2021
1.07.2021

alBarakao()

BANKNOT



Kiiresel - Borsalar

Bu durum borsalari da olumsuz etkiledi.
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Kiiresel - Finansal Piyasalar

Dolar yiikselisini siirdiiriirken korku endeksi son bir yilin en diisiik seviyelerine geriledi.

DXY vs Ons VIX Endeksi
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Kiiresel - Para Birimleri

DXY’nin gliclenmesiyle EM para birimleri onemli bir diisiis yasada.

GOU Para Birimleri CDS Verileri
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Kiiresel - Sermaye Akimlari

Mayis ayinda gelismekte olan lilkelere yonelen sermaye akimlari hiz kesti.
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Sermaye Akimlari - GOU
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Kisitlamalarin gevsemesiyle hizmet sektori toparlanmaya baslada.
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Kiiresel - Beklentiler

2021 yilinda diinya genelinde %6 biiyime bekleniyor.

Bliyime Tahminleri

Bloomberg

GSYH Biiyiime Tahminleri (Yillik 2021 (%) 2022 (%)
% Degisim)

Diinya 6,0 4,5
ABD 6,6 4,1
Euro Bolgesi 4,3 4,2
ingiltere 6,6 5,4
Japonya 2,6 2,4
Gin 8,5 5,5
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